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Raport
zostat opracowany na zlecenie Programu Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski Instytut Bankowosci.

Autorzy:

Raport przygotowany przez zespét w skiadzie:

- (Zwigzek Bankdéw Polskich) doktor nauk ekonomicznych, koordynuje prace Programu Analityczno-Ba-
dawczego WIB i petni role Sekretarza Rady Programu. Kieruje Zespotem Badan i Analiz ZBP. Realizuje
prace nad warunkami rozwoju sektora bankowego, z uwzglednieniem srodowiska makroekonomicznego
i regulacyjnego, zagadnien struktury rynku finansowego i finansowania gospodarki. Posiada praktyczne
doswiadczenia w zakresie kredytowania, rynku nieruchomosci, instrumentéw finansowych oraz wyma-
gan nadzorczych. Posiada doswiadczenia analityczne w zakresie sektora bankowego oraz niebankowych
instytucji finansowych.

- (Zwigzek Bankoéw Polskich) ekonomista, Doradca Zarzadu w Zespole Badan i Analiz Zwigzku Bankéw
Polskich, specjalizuje sie w zagadnieniach dotyczacych rozwoju rynku hipotecznego i nieruchomosci,
refinansowania kredytéw hipotecznych, ochrony konsumenta oraz prawa europejskiego. Doswiadczony
prelegent i autor publikacji dot. rozwoju bankowosci hipotecznej i rynku listow zastawnych, ochrony kon-
sumenta oraz skutecznosci obowigzkéw informacyjnych wobec konsumenta.

- (SGGW w Warszawie/Zwigzek Bankdéw Polskich), ORCID: https://orcid.org/0000-0002-3463-7013 -
adiunkt w Katedrze Finansdw SGGW w Warszawie oraz Doradca Zarzadu w Zespole Badan i Analiz
Zwigzku Bankéw Polskich. Jego dziatalno$¢ naukowo-dydaktyczna skoncentrowana jest na finansach
behawioralnych oraz zarzadzaniu finansami przedsiebiorstw. Autor ponad 30 opracowan naukowych,
w tym czterech monografii.
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— analityk finansowy zwigzany z bankowoscig komercyjng od 1992 r.,, pracujagc na stanowiskach od
specjalisty ds. analiz do dyrektora Departamentu Planowania i Analiz Ekonomicznych, a w okresie
2015-2021 na stanowisku eksperta w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym. Réwnolegle wieloletni pra-
cownik naukowy i nauczyciel akademicki (Uniwersytet tédzki 1976-2000 i ponownie od 2021, Salezjan-
ska Wyzsza Szkota Ekonomii i Zarzadzania w todzi 1997-2017, Spoteczna Akademia Nauk w todzi
2011-2020), stypendysta Fundacji im. A. Humboldta oraz asystent badawczy w Katedrze Statystyki
i Ekonometrii Fernuniversitaet Hagen w Niemczech 1990-1992). Autor lub wspoétautor ponad 50 pu-
blikacji naukowych i 60 niepublikowanych opracowan z dziedziny metod iloSciowych w ekonomii w ra-
mach resortowych i centralnych programéw badawczych oraz badan wtasnych, a takze licznych nie-
publikowanych prac analitycznych do uzytku wewnetrznego. Promotor ponad 170 prac licencjackich
i magisterskich z dziedziny finanséw i ekonomiki bankoéw.

- FRM, doradca inwestycyjny (nr licencji 727). Adiunkt w Katedrze Bankowosci Centralnej i Posrednic-
twa Finansowego Uniwersytetu t ddzkiego, wczesniej w Katedrze Ekonometrii UL. Zajmuje sie wykonywa-
niem analiz statystycznych, ekonometrycznych, finansowych w obszarze makroekonomii, mikroekonomii
i rynkéw finansowych. Autor i wspétautor okoto 50 autorskich i wspétautorskich publikacji naukowych
w dziedzinie ekonometrii i rynkéw finansowych. Wyktadowca w zakresie rynkéw finansowych, zarzadzania
ryzykiem, modelowania danych finansowych i analizy finansowej. Redaktor statystyczny czasopisma na-
ukowego Finanse i Prawo Finansowe. Wielokrotny laureat Konkursu NBP i Rzeczpospolitej na Najlepszego
Analityka Makroekonomicznego.
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O Programie

Program Analityczno-Badawczy przy Fundacji WIB powstat w 2019 roku jako odpowiedZ na potrzeby sektora bankowego
w zakresie analizy zjawisk, tworzenia opracowan i porzadkowania wiedzy w obszarach cyberbezpieczenstwa i nowych
technologii, a takze szeroko rozumianego otoczenia sektora bankowego, ksztattujgcego warunki dziatania bankéw w Pol-
sce. Prace analityczno-badawcze w ramach programu realizowane sg pod katem mozliwosci praktycznego wykorzystania
ich wynikéw w celu rozwoju sektora bankowego, podnoszenia poziomu bezpieczefstwa ustug oraz kreowania wartosci dla
klientéw bankowosci. PAB WIB ktadzie duzy nacisk na rozwoj wspotpracy ze srodowiskami akademickimi i eksperckimi,
poszukujac synergii w zakresie zainteresowan badawczych autoréw oraz potrzeb rozwojowych sektora bankowego.

W ramach programu realizowane sg analizy i badania w nastepujacych obszarach:

O Nowe technologie w sektorze bankowym, cyberbezpieczenstwo bankéw i systemy ptatnicze

Ekonomiczna analiza rozwoju sektora bankowego, stabilnosci bankow, otoczenia
makroekonomicznego

O Prawno-regulacyjne i legislacyjne uwarunkowania dziatalnosci sektora bankowego
oraz wyzwania wynikajgce z orzecznictwa sgdéw krajowych i europejskich

O ESG i sustainable finance

O Prace analityczno-badawcze w zakresie poszczegolnych obszaréw funkcjonowania bankow
oraz w zakresie funkcjonowania wskaznikéw referencyjnych

Wiecej na temat dziatalnosci programu na stronie www.pab.wib.org.pl

Kontakt:

dr Andrzej Banasiak Agnieszka Nierodka
Koordynator Programu m: 607 484 391

m: 696 405 104 e: anierodka@wib.org.pl

e: abanasiak@wib.org.pl

dr Tomasz Pawlonka
Warszawski Instytut Bankowosci m: 505917 778
00-380 Warszawa, ul. Kruczkowskiego 8 e: tpawlonka@wib.org.pl
t:(22) 1823170
e: pab@wib.org.pl
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Otoczenie makroekonomiczne - zagadnienia istotne ze wzgledu na funkcjonowanie instytucji finansowych /W%

1. Sytuacja ekonomiczna gospodarstw

domowych w Ill kwartale 2023 r.

Cho¢ w IIl kwartale 2023 r. wyniki sprzedazy de-
talicznej nadal pozostawaty na minusie, optymi-
zmem moze napawac fakt, ze z biegiem czasu
skala dekoniunktury konsumenckiej zaczeta sie
zmniejszac.

Po przeanalizowaniu struktury wydatkéw gospo-
darstw domowych mozna jednak zauwazy¢, ze
stopniowy wzrost konsumpcji jest w gruncie rze-
czy nadrabianiem gtebokich spadkéw notowanych
w ciggu kwartatow poprzedzajgcych - najsilniej wi-
dac to w sprzedazy pojazdow, gdzie od czasu pan-
demii rynek byt mocno niestabilny ze wzgledu na
problemy z dostepnoscig samochodow, wzglednie
ich czesci.

W ujeciu kwartalnym, dane za Il kwartat 2023 r. po-
twierdzity takze wyrazng poprawe spozycia gospo-
darstw domowych, obejmujgcego tez konsumpcje
ustugi. W ujeciu r/rodnotowano tu pierwszy od 4 kwar-
tatéw wzrost na poziomie okoto 1% i w przysztych
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kwartatach nalezy oczekiwa¢ umocnienia tej tenden-
cji. Sprzyja¢ temu bedzie dalsze obnizenie inflacji,
ktére pociggnie za sobg poprawe nastrojéw konsu-
menckich. Wzrostom konsumpcji prywatnej bedzie
sprzyjac¢ takze podniesienie od 2024 r. Swiadczenia
500+ na 800+.

Oczywiscie obok wzrostu swiadczen socjalnych
— najwieksze przetozenie na dynamike spozycia
gospodarstw domowych oraz koniunkture konsu-
mencka bedzie miata dalszy dynamika ptac. Po
szczycie osiggnietym przez wynagrodzenie nomi-
nalne w | potowie 2023 r., lato przyniosto lekkie
ostabienie dynamiki wynagrodzen brutto do oko-
to 11%. Wzrost wynagrodzen najbardziej ostabit sie
w branzach najsilniej dotknietych wczesniej przez
pandemie, w ktorych w 2022 roku obserwowano
najwyzsze wzrosty ptac (hotelarstwo, gastronomia,
ustugi). Warto zauwazyé, ze wraz ze stopniowym
spadkiem inflacji, pomimo lekkiego spadku ptac
nominalnych — wzrosty ptace realne i ten trend
utrzyma sie w ciggu najblizszych miesiecy — gtéw-
nie ze wzgledu na podniesienie ptacy minimalnej
z poczatkiem 2024 roku.
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Rys. 1. Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych (%, r/r)

Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS
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Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS
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Rys. 3. Spozycie gospodarstw domowych (%, r/r, ceny state)
Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS
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Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS
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Otoczenie makroekonomiczne - zagadnienia istotne ze wzgledu na funkcjonowanie instytucji finansowych /W%

2. Sytuacja gospodarcza przedsiebiorstw

Druga potowa 2023 r. przyniosta lekkg poprawe wyni-
kow produkcji przemystowej, ktére jednak wcigz pozo-
stajg gteboko ponizej sredniej dlugookresowej. Lekka
poprawa nastepuje w sektorach zorientowanych na

produkcje krajowa, natomiast ze wzgledu na utrzymu-
jace sie spowolnienie gospodarcze w strefie euro —
produkcja w dziatach eksportowych w dalszym ciggu
stabnie. Dodatkowo na wyniki polskiego przemystu
w ujeciu r/r w Il kwartale nadal oddziatywat efekt re-
latywnie wysokiej bazy z ubiegtego roku.
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Rys. 5. Produkcja sprzedana przemystu 2022 - 2023 wg dziatéw (%, r/r)

Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS

Wcigz staba koniunktura oraz utrzymujgce wysokie
stany zapasow sprawiajg, ze dezinflacja cen w prze-
mysle nabiera tempa. O ile w czerwcu inflacja PPI wy-
niosta 0,3% r/r, to na koniec Il kwartatu wyniosta ona
juz-2,7%. Wobec globalnego spowolnienia przemystu,
a w szczegolnosci — spowolnienia w Niemczech oraz
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bardziej niepewnej sytuacji na chinskim rynku nieru-
chomosci — mozna oczekiwaé utrzymania dezinflacji
cen produkcji przemystowej, zwtaszcza w kontekscie
stabilizacji cen surowcéw energetycznych (pomijajac
przejsciowe zaktdcenia cen ropy, zwigzane ze wzro-
stem napie¢ na Bliskim Wschodzie).
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Rys. 6. Zmiany cen produkcji sprzedanej przemystu r/r (%)
Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS
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W rezultacie konsekwentnej dezinflacji PPI, to juz nie
wzrost cen ani problemy z dostepnoscig surowcéw
sg najwiekszg bolaczka polskich przedsiebiorcow —
obecnie coraz bardziej palgcym problemem stajg sie
kitopoty z dostepnoscia pracownikéw. W Il kw. 2023 .
44,5% przedsiebiorcow wskazywato na problem nie-
obsadzonych miejsc pracy, co jest wynikiem powyzej
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dtugookresowej sredniej. Na braki kadrowe jako bariere
rozwoju przedsiebiorstwa wskazato 5,3% firm. Wedtug
jesiennej prognozy ekonomicznej Komisji Europejskiej
z listopada 2023 r., w latach 2024 — 2025 bezrobocie
w Polsce pozostanie jednym z nizszych w Europie (od-
powiednio: 2,8% oraz 2,7%), co jeszcze bardziej zwigk-
szac¢ bedzie presje ptacowag na rynku pracy.
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Rys. 7. Odsetek firm majgcych wakaty ; odsetek firm wskazujgcych na braki kadrowe jako bariere rozwoju [%]

Zrédto: Szybki Monitoring NBP

Trzeci kwartat 2023 roku przyniést dtugo oczekiwa-
ng poprawe wynikow sektora budowlanego. Naj-
wieksza poprawa dokonata sie w zakresie wzno-
szenia obiektéw inzynierii wodnej i ladowej, co jest
zwigzane z realizacjg projektow wspotfinansowa-
nych z programéw unijnych; ograniczajgco w tym
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zakresie dziata natomiast wcigz staba sytuacja bu-
dzetowa JST. Po blisko 12 miesigcach nieustajgcych
spadkoéw, w Il kwartale 2023 r. zaczeta stopniowo
poprawiac sie sytuacja w zakresie wznoszenia bu-
dynkéw - chociaz nadal pozostaje ponizej trendow
dtugookresowych.
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Rys. 8. Dynamika produkcji budowlano montazowej
Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS

0Od poczatku 2023 roku obserwowany jest wzrost ryn-
ku kredytow mieszkaniowych, ktéry w Il kwartale wy-
raznie nabrat tempa w zwigzku z uruchomieniem pro-
gramu ,Bezpieczny Kredyt 2%". W Il kwartale 2023 r.
liczba nowych kredytdw mieszkaniowych wyniosta nie-
cate 41 tys., co oznacza wzrost 0 32% kw./kw. (92% r/r).
Rosngca akcja kredytowa hipoteczna przetozyta sie
takze na wzrost aktywnosci na rynku nieruchomosci

— BUDOWA BUDYNKOW

w Il kwartale 2023 roku. Liczba mieszkan, ktorych bu-
dowe rozpoczeto, wzrosta o 13% r/r, natomiast liczba
mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto, wzrosta 0 4%.
Niestety, liczba oddanych do uzytkowania mieszkan
w dalszym ciggu spada. W Ill kwartale deweloperzy
oddali do uzytkowania 32 475 mieszkan, czyli o okoto
5% mniej niz w poprzednim kwartale i az o prawie 11%
mniej niz rok temu.
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Na poprawe koniunktury w sektorze budowlanym wska-
Zujg takze dane o popycie na prace w Il kw. 2023 r. Jak-
kolwiek miesieczne odczyty nadal sugeruja niewielkie re-
dukcje zatrudnienia, to jednak w poréwnaniu do poczatku
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2023 r. poprawa prognoz dla budownictwa jest najwyz-
sza sposrod wszystkich dziatow przemystu. Wcigz najle-
piej radza sobie pod wzgledem popytu na prace sektory
ustugowe: zakwaterowanie, gastronomia, logistyka.
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Rys. 9. Prognozy zatrudnienia wg dziatéw przemystu (pkt. proc)

Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS

W ciggu pierwszych 3 kwartatéw 2023 r. nieco poprawi-
ta sie sytuacja w zakresie poziomu inwestycji przedsie-
biorstw. Zgodnie z danymi GUS, w tym okresie wartos¢
naktadéw byta (w cenach statych) o0 11,5% wyzsza r/r.

Wobec wcigz stabych wynikéw w ,produkcyjnych”
sektorach gospodarki  (gtéwnie: przetworstwo

130%
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90%

80%

2019 Q1-Q3 2020Q1-Q3

NAKLADY OGOLEM
M NA SRODKI TRWALE OGOLEM
Bl BUDYNKI I BUDOWLE

2021 Q1-Q3

przemystowe i budownictwo) nie powinno by¢ zasko-
czeniem, ze takze te sektory odnotowaty pogtebienie
spadku inwestycji rozpoczetych w ciggu 3 kwartatow
roku. Kontynuacja wzrostéw liczby nowo podejmowa-
nych projektow inwestycyjnych nastgpita natomiast
w sektorach ustugowych — w $lad za generalnie lep-
szymi odczytami koniunktury w tej czesci gospodarki.

110% | ‘ »
' |
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e
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H MASZYNY, URZADZENIA TECHNICZNE | NARZEDZIA

B SRODKI TRANSPORTU
W POZOSTALE NAKLADY

Rys. 10. Naktady inwestycyjne przedsigbiorstw niefinansowych po 3 kwartatach 2019-2023 (%, r/r, ceny state)

Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS
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Rys. 11. Inwestycje rozpoczete w przemysle - liczba zadan (% firm, r/r, s.a.)

Zrédto: Opracowanie wiasne ZBiA ZBP, dane GUS

Patrzac w przysztos¢, mate przedsiebiorstwa prze-
widujg ograniczenie aktywnosci inwestycyjnej, na-
tomiast duze przedsiebiorstwa raportujg pozytywny
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SREDNIA (0D 2012)
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- = SREDNIA (0D 2012)

klimat inwestycyjny, zarbwno w obszarze nowo pla-
nowanej dziatalnosci inwestycyjnej, jak i zadan beda-
cych w trakcie realizacji.
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— WSKAZNIK WAZONY
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Rys. 12. a) OPTIN S.A. (udziat firm z pozytywnymi prognozami aktywnosci inwestycyjnej (w %, wazenie wielkoscig zatrud-
nienia); b) Wskaznik kwartalny nowych inwestycji (w % firm, wazenie wielko$cig zatrudnienia)

Zrédto: Szybki Monitoring NBP

Tylko 4,3% firm wskazuje na trudnosci z dostepno-
Scig kredytow — nalezy jednak podkresli¢, ze az 59%
inwestoréw planuje sfinansowacé inwestycje ze $rod-
kéw wtasnych, kredytem bankowym zamierza sie fi-
nansowac zaledwie 19% podmiotow.

Warto w tym kontekscie podkresli¢, ze potowa
2023 r. przyniosta pewnego rodzaju stabilizacje,
a nawet lekkg poprawe prognoz koniunktury przed-
siebiorstw — w tym prognoz na kolejne 12 miesie-
cy. W ujeciu ,Szybkiego Monitoringu NBP”, zaréwno

prognozy popytu krajowego, jak i zagranicznego na
IV kw. 2023 r. odnotowaty poprawe w horyzoncie
kwartalnym.

W horyzoncie rocznym wskazniki prognoz popytu po-
prawity sie ze wzgledu na oczekiwania odbudowy popy-
tu zewnetrznego przy stabilizacji popytu wewnetrznego.
Najkorzystniejsze prognozy popytu wystepujg w przed-
siebiorstwach swiadczgcych ustugi nierynkowe. W przy-
padku eksportu wszystkie wyréznione klasy przedsie-
biorstw oczekujg zblizonej skali ozywienia popytu.
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Rys. 13. Gtéwne zrddto finansowania nowych inwestycji (% inwestoréw, s.a.)
Zrédto: Szybki Monitoring NBP
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Rys. 14. a) Wskaznik kwartalnych prognoz popytu [pkt. proc., s.a.]; b) Wskaznik kwartalnych prognoz popytu wg przezna-
czenia produkgji [pkt. proc., s.a.]
Zrédto: Szybki Monitoring NBP
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Rys. 15. Wskaznik rocznych prognoz popytu wg przeznaczenia ustug i produkcii [pkt. proc., s.a.] <:>

Zrédto: Szybki Monitoring NBP <:>
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W Il kw. 2023 r. odsetek przedsiebiorstw oceniaja-
cych niepewnos¢ swojej przysztej sytuacji jako wy-
sokg wyniost nieco ponad 7%, obnizyt sie natomiast
odsetek przedsiebiorstw wskazujgcych na niepew-
nosc¢ jako na bariere rozwoju. Z drugiej jednak strony,
w Il kw. wzrést odsetek przedsiebiorstw o wysokiej

Odsetki przedsiebiorstw o wysokiej ekspozycji
na ryzyko bankructwa oraz formutujgcych negatywne
prognozy [s.a., w %]

ekspozycji na ryzyko bankructwa oraz formutujgcych
negatywne prognozy réwnoczesnie sytuacji ekono-
micznej, popytu, zatrudnienia i inwestycji. Najwyzszy
udziat firm o takiej ekspozycji wystepuje w energety-
ce oraz wsrod przedsiebiorstw produkujgcych trwate
dobra konsumpcyjne.

Odsetki przedsiebiorstw oceniajgcych niepewnos¢
jako wysokg oraz wskazujgcych na niepewnosé
jako bariere rozwoju [w %, s.a.]
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Rys. 16. Oceny niepewnosci i ekspozycji na ryzyko bankructwa w przedsiebiorstwach

Zrédto: Szybki Monitoring NBP

3. Procesy inflacyjne w Il kwartale

Il kwartat 2023 r. przyniost utrwalenie tendenciji
dezinflacyjnych w catej Europie. Wptyw na to miat
zarowno spadek cen surowcOw energetycznych,
ale takze stabngce tempo inflacji bazowej, ktora
pod koniec kwartatu zréwnata sie z inflacjg

konsumenckag na poziomie okoto 8,4%. Spadek in-
flacji bazowej daje pewne nadzieje na to, ze pro-
cesy dezinflacyjne wreszcie dotarty do reszty go-
spodarki. W dalszym jednak ciggu wszystkie miary
inflacji cenowej w Polsce pozostajg niedopuszczal-
nie wysokie i bardzo odlegte od 2,5% celu inflacyj-
nego NBP.
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Rys. 17. Inflacja CPI, PPl i inflacja bazowa
Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS
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Pod koniec Il kwartatu 2023 r. inflacja cen ustug
w Polsce zaczeta przewyzszac inflacje cen towaréw
i ta tendencja utrzymywata sie takze w Il kwarta-
le. Przesuniecie czynnikdw napedzajgcych inflacje
w kierunku cen ustug moze zwiekszy¢ trwatos¢ CPI
w dalszych okresach. W lll kwartale silnie dezinflacyj-
nie zaczely dziata¢ ceny zywnosci, ktore zazwyczaj

w okresie letnim spadajg, co nie zmienia faktu, ze
dynamika cen zywnosci we wrzesniu 2023 r. wyno-
sita nadal 10,1% r/r. Zgodnie z najnowszymi danymi,
do konca marca 2024 r. przedtuzono okres obowig-
zywania zerowej stawki VAT na zywnos¢, co takze
powinno wesprze¢ dalsze spadki cen w tym seg-
mencie.
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Rys. 18.Inflacja cen towaréw, ustug i zywnosci.
Zrédto: Opracowanie wiasne ZBiA ZBP, dane GUS

Dalszy powrét do celu inflacyjnego bedzie prawdopo-
dobnie trudniejszy niz pierwsza faza procesu dezin-
flacji. Inflacja CPI zréwnata sie z bazowg, co swiadczy
o tym, ze inflacja w Polsce zaczyna mie¢ charakter
gtéwnie popytowy. W takiej sytuacji wspierajgco na
dalszy wzrost cen bedzie dziatat wzrost wynagrodzen
i wspomniana juz wczesniej 20% podwyzka ptacy

18%
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14%

12%

INFLACJA

minimalnej oraz wzrost niektérych swiadczen spotecz-
nych. Poczatek 2024 r. najprawdopodobniej przyniesie
dalsze spadki inflacji ze wzgledu na bardzo silny efekt
bazy, jednak na wiosne 2024 r. zjawiska te najpraw-
dopodobniej ulegng ostabieniu. Na odwrdcenie tren-
du dezinflacji wskazywat wzrost poziomu wskaznika
przysztej inflacji na przetomie Ill i IV kwartatu 2023 r.
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Rys. 19. Wskaznik Przysztej Inflacji (pazdziernik 2023 r.)
Zrédto: BIEC
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Zawirowania na rynku surowcow energetycznych,
okresowe ostabienie ztotego i wzrost niepewnosci
przetozyty sie na ponowne nasilenie oczekiwan infla-
cyjnych konsumentéw i producentéw. Z poczgtkiem
2024 r. oczekiwania te ulegty jednak stabilizacji. Nie
zmienia to jednak faktu, ze w najblizszych miesia-
cach wzmacniajgco na inflacje bedzie dziata¢ dal-
sza stymulacja popytu konsumpcyjnego oraz wzrost
kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
a zwtaszcza kosztéw pracy.
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Po spadku inflacji do poziomu jednocyfrowe-
go, RPP podjeta we wrzesniu 2023 r. pierwsza od
12 miesiecy decyzje o obnizeniu stopy referencyj-
nej NBP z 6,75% do 6%, po czym w kolejnym mie-
sigcu doszto do kolejnej — tym razem juz mniejszej
— obnizki stopy do poziomu 5,75%. W okresie tym
wiekszos¢ bankéw centralnych albo dokonywata
lekkich podwyzek stép, albo utrzymywata stopy na
niezmienionych poziomach po dokonaniu wcze-
$niej cyklu podwyzek.
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Rys. 20. Stopy procentowe wybranych bankdw centralnych gospodarek rozwinigtych

Zrédto: Raport o inflacji NBR XI 2023

Pod wptywem gwattownej redukcji stop procento-
wych w Polsce, na poczatku IV kwartatu 2023 r. do-
szto takze do znaczgcego przeszacowania oczekiwa-
nej w perspektywie 2 lat wartosci stawki WIBOR — do
poziomu okoto 4,2% na koniec 2024 r. Jakkolwiek
w dtuzszym okresie przewiduje sig, ze stopy procen-
towe w wielu gospodarkach rozwinietych prawdopo-
dobnie nadal beda stopniowo obnizane, tempo tego
spadku bedzie coraz nizsze, za$ finalnie poziom stép
prawdopodobnie bedzie istotnie wyzszy niz przed
pandemia.

Podobne szacunki dotyczg gospodarek wschodza-
cych — w tym Polski i Wegier, ktére zmagaty sie z infla-
cja kilkukrotnie wyzszg niz wskazane powyzej kraje.
Wedtug szacunkéw S&P, stopy procentowe w Polsce
beda spadaty coraz wolniej i nie wrécg do poziomow
z 2019 r. w horyzoncie prognozy.
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Rys. 21. Przeszty, obecny i oczekiwany przez uczestnikdw rynku poziom stép procentowych bankéw centralnych w wybra-

nych gospodarkach
Zrédto: Raport o inflacji NBR XI 2023
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Rys. 22. Prognoza st6p procentowych w Polsce i na Wegrzech (2024-2026)
Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA, dane S&P Global
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4. Dynamika PKB w Il kwartale 2023 r.
i skladowe jej wzrostu

Wedtug danych GUS produkt krajowy brutto niewyréw-
nany sezonowo w Il kwartale 2023 r. wzrést 0 0,5% r/r
(w cenach statych $redniorocznych roku poprzednie-
go), po spadku w Il kwartale 0 0,6% r/r i w | kwartale
0 0,3% r/r. Relatywnie skromny wzrost dynamiki PKB
osiaggniety w Il kwartale nie pozwolit (na razie) na
nadrobienie dwoch kwartatow spadku PKB, w zwigz-
ku z czym roczna dynamika PKB w 2023 r. bedzie naj-
prawdopodobniej nieznacznie dodatnia.

Po znaczgcym spadku spozycia gospodarstw domo-

wych 0 2,8% w Il kwartale 2023 r., w Il kw. odnotowa-

no tu wzrost o 0,8%. Poprawie ulegta takze dynamika

wzrostu spozycia publicznego - o0 3,3% (wobec wzro-
stu 0 2,2% r/r w kwartale drugim).
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Rys. 23. Struktura wzrostu PKB
Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane GUS

Prognoza wzrostu PKB i inflacji na 2024-2025

Wiekszos¢ dostepnych obecnie prognoz przewiduije,
ze wzrost gospodarczy w Polsce przyspieszy w 2024
i 2025 r., wspierany przez odbicie konsumpcji prywat-
nej, dalszy wzrost inwestyc;ji i dobre wyniki eksportu. In-
flacja ma spadag, ale w 2024 r. nadal bedzie najwyzsza
w EU. Przewiduje sie, ze wydatki publiczne pozostang
wysokie ze wzgledu na planowane inwestycje w obron-
nos¢ i wydatki socjalne, co spowolni rownowazenie bu-
dzetu sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych.

Jesienna prognoza gospodarcza Komisji Europejskiej
dla Polski wskazuje, ze w przysztym roku gtéwnym

PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

Wspierajgco na PKB zadziataly takze inwestycje,
ktore zwiekszyty sie w lll kw. 0 7,2% (wobec wzrostu
0 10,5% w Il kw. 2023 r.). W IIl kwartale odnotowano
bardzo silny spadek poziomu akumulacji — az 0 28,1%
— co wskazuje na coraz szybszy proces redukcji za-
pasow w gospodarce.

Nadal rozczarowujg wyniki handlu zagranicznego.
O ile jeszcze w | kwartale 2023 r. eksport byt zna-
czacym motorem wzrostu PKB, w Il kwartale dy-
namika eksportu okazata sie ujemna (na poziomie
-2,7%). W Il kwartale ta negatywna tendencja ulegta
jeszcze pogtebieniu — dynamika eksportu wyniosta
—11%. Spadek importu byt jeszcze gtebszy — i wynidst
-20,3% (wobec —6,8% w Il kwartale). Jako ze spadek
importu byt gtebszy od spadku eksportu, saldo eks-
portu netto byto dodatnie i zadziatato wspierajgco na
wzrost realny PKB (o0 5,9 p. proc.).
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PRODUKT KRAJOWY BRUTTO

motorem wzrostu bedzie spozycie indywidualne,
wspierane przez rosngce ptace realne, dodatkowe
publiczne wsparcie spoteczne (800+) i stabnacg in-
flacje. Eksport netto i zapasy bedg miaty zasadniczo
neutralny wktad w tworzenie PKB w 2024 roku. Cato-
roczny wzrost w 2024 roku jest szacowany przez KE
na 2,7%. W ocenie KE w 2025 r. wzrost gospodarczy
w Polsce przyspieszy do 3,2%, wspierany przez dal-
szy silny wzrost spozycia prywatnego, rosngce inwe-
stycje (w tym inwestycje finansowane przez UE) oraz
rosnacy eksport. Gtéwne czynniki ryzyka dla progno-
zy to: inflacja oraz wolniejsze rozpoczecie inwestycji
finansowanych ze srodkéw UE w nowym okresie pro-
gramowania.
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Rys. 24. Prognoza wzrostu PKB Polski w latach 2023-2025 wg szacunkow Komisji Europejskiej

Zrédto: Jesienna prognoza gospodarcza KE

Nieco bardziej optymistycznie wzrost PKB Polski w la-
tach 2024-2025 oszacowali analitycy S&P. Wedtug
ich ocen, w latach 2024-2026 roczne tempo wzrostu
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polskiej gospodarki bedzie oscylowato na poziomie
ok. 3% r/r. — czyli blisko dwukrotnie powyzej wyniku
strefy euro.
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Rys. 25. Prognoza wzrostu PKB wybranych gospodarek w latach 2023-2026 wg szacunkéw S&P

Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA, dane S&P Global

Warto w tym kontekscie zauwazy¢, ze przewidywa-
ny przez S&P skumulowany wzrost gospodarczy
w latach 2019-2026 w Polsce osiggnie poziom
31,9%. W tym czasie gospodarka chinska urosnie
o prawie 50%.

Nieco mniej optymistycznie w tym kontekscie przedsta-
wia sie prognoza inflacji dla Polski. Zgodnie z listopado-
wa prognozg gospodarczg KE, w 2024 r. Polska bedzie
liderem wzrostu inflacji w EU ze sredniorocznym wzro-
stem okoto 6,2%. Dopiero w 2025 . inflacja ma spas¢ do
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3,8%, czyli wcigz powyzej celu NBP. Silny wzrost ptac ma
utrzymac presje cenowg w ustugach na podwyzszonym
poziomie w catym horyzoncie prognozy.

Zdecydowanie bardziej optymistyczny w swych oce-
nach jest NBP, ktéry w listopadowej projekcji inflacji
zatozyt srednioroczne tempo wzrostu cen w 2024 r.
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na poziomie 4,6%, zas w kolejnym roku — 3,7%. We-
dtug szacunkdéw banku centralnego, przy stopie refe-
rencyjnej na poziomie 5,75% inflacja CPI powrdci do
przedziatu odchylen od celu pod koniec horyzontu
biezacej projekcji — czyli w 4 kwartale 2025 r. W tym
takze okresie inflacja bazowa bedzie nieustajgco
wyzsza od poziomu inflacji CPI.

CHINY POLSKA

USA

WEGRY STREFA EURO

Rys. 26. Przewidywany skumulowany wzrost PKB wybranych gospodarek w okresie 2019-2026

Zrédto: Opracowanie wtasne ZBiA, dane S&P Global
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Rys. 27. Prognoza Inflacji w EU w latach 2023-2025

Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane: Jesienna prognoza gospodarcza KE
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Wprowadzenie spadek akcji kredytowej w bankach i alokowanie

W 1l kwartale 2023 r. Rada Polityki Pienieznej, po
roku od podwyzszenia stopy referencyjnej do pozio-
mu 6,75% obowigzujgcej w okresie wrzesien 2022
- sierpien 2023, podjeta decyzje o obnizce stép pro-
centowych. We wrzesniu 2023 r. wysokos¢ stopy re-
ferencyjnej ustalona zostata na poziomie 6,00%, zas
na pazdziernikowym posiedzeniu podjeto decyzje
o obnizeniu jej o kolejne 25 pb. do poziomu 5,75%.
Oznacza to, ze w Il kwartale 2023 r. sektor banko-
wy funkcjonowat nadal w warunkach wysokich stép
procentowych, tym bardziej, ze ich obnizka we wrze-
$niu i pazdzierniku 2023 r. dziata z pewng inercja.
Przetozyto sie to na rekordowo wysokie (nominalnie)
wyniki flnansowe netto, ale rowniez na bardzo staba
akcje kredytowga. Pogarszanie sie akcji kredytowej
nie zostato zahamowane przez program ,Bezpiecz-
ny kredyt 2%". Portfel kredytéw dla sektora niefinan-
sowego zblizony jest do poziomdéw z marca 2020 r.
(ok. 1.100 mld zt). Jest to m.in. poktosiem stabej ko-
niunktury w gospodarce, nadal uporczywie wysokiej
inflacji, bardzo niskiego poziomu inwestycji (czemu
nie sprzyja brak przyznania srodkéw w ramach KPQ),
utrzymujgcej sie wysokiej niepewnosci zwigzanej
z ryzykiem geopolitycznym oraz niestabilnosci prze-
pisow prawa.

Il kwartat 2023 r. to rowniez czas kampanii przed-
wyborczej, podczas ktérej dwczesnie rzadzacy zgto-
sili zapowiedz przedtuzenia wakacji kredytowych na
2024 r. z zastosowaniem ,ograniczonych kryteriow
dostepowych”, co w rzeczywistosci okazato sie tylko
pozorowanym kryterium, albowiem dostep do tego
mechanizmu pozostawatby otwarty dla dominuja-
cej czesci kredytobiorcow - bez wzgledu na to, czy
faktycznie takiego wsparcia by potrzebowali. Wedtug
szacunku Zespotu Badan i Analiz ZBP propozycja rza-
du wigzataby sie z kosztem dla sektora na poziomie
ok. 5,54-6,38 mld zt.

W kontekscie pojawiajgcych sie propozycji kontynu-
acji wsparcia kredytobiorcéw w zwigzku z nadal wy-
sokimi stopami procentowymi, Zespét Badan i Analiz
ZBP w niniejszym raporcie przeprowadzit wielowy-
miarowg symulacje dotyczgcg poréwnania mechani-
zmu wsparcia kredytobiorcéw w ramach istniejgcego
rozwigzania — Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow
a wakacjami kredytowymi.

W perspektywie oczekiwanego uzyskania przez
Polske srodkéw w ramach Krajowego Planu Odbu-
dowy oraz koniecznosci transformacji gospodarki,
Zespot Badan i Analiz przeprowadzit analizy doty-
czace potencjatu kredytowego polskiego sektora
bankowego, ale réwniez oszacowania luki w finan-
sowaniu. ZBiA zwrocit szczegdlng uwage na istotny

wolnych srodkéw w instrumenty dtuzne — gtownie
w obligacje Skarbu Panstwa oraz w obligacje PFR
i BGK. Jak wskazujg analizy Standard & Poor’s Glo-
bal, skala zaangazowania polskiego sektora ban-
kowego w finansowanie dtugu skarbu panstwa jest
jedng z najwyzszych w Europie i powoduje pewne
ryzyka.

Przeprowadzona analiza zwraca réwniez uwage na
zdolnos¢ sektora bankowego do finansowania go-
spodarki w kontekscie posiadanych przez sektor
zasobow kapitatowych. Banki w Polsce znajduja sie
pod olbrzymia presjg obcigzen o charakterze podat-
kowym i parapodatkowym, ktére znaczaco obnizaja
mozliwosci pozyskiwania kapitatu od inwestorow
gietdowych, ale rowniez nie pozwalajg na budowanie
wymaganego poziomu kapitatow poprzez wzrost or-
ganiczny.

1. Wyniki sektora bankowego
po 10 miesigcach 2023 r.

Po 10 miesigcach 2023 r. sektor bankowy odnoto-
wat rekordowy WFN na poziomie 24,3 mld zt. Wynik
ten jest wyzszy w ujeciu r/r o 14,43 mld zi, a zatem
0 145,6%.

W ujeciu r/r przychody odsetkowe wzrosty w 2023 .
o 48,15 mld zt, zas koszty odsetkowe wzrosty
0 28,15 mld zt. Przetozyto sie to na wzrost wyniku
odsetkowego o 20 mld zt r/r. Wynik ten byt jedno-
czes$nie motorem napedowym wzrostu wyniku finan-
sowego netto. Czynnikiem wptywajgcym na wzrost
wyniku finansowego byto réwniez wczesniejsze
utworzenie przez banki rezerw na wakacje kredyto-
we. W rezultacie w ujeciu r/r zysk z tytutu modyfi-
kacji (ok. 0,6 mld zt) jest wyzszy niz w pazdzierniku
2022 r. 0 8,42 mld zt (w X 2022 r. strata z tytutu mo-
dyfikacji osiggneta poziom -7,81 mld zt). W trakcie
pierwszych dziesieciu miesiecy 2023 r. banki utwo-
rzyty rezerwy i odpisy na poziomie 18,1 mld zt wobec
10,87 w X 2022 r. Wyzszy nominalny WF przetozyt
sie rowniez na zwiekszone obcigzenie podatkiem
dochodowym, ktéry po 10 miesigcach 2023 r. osia-
gnat poziom ponad 12,4 mld zt i byt wyzszy r/r
o 5,88 mid zt. Przeprowadzona analiza wskazuje,
ze gtownym czynnikiem wzrostu WFN byly istotnie
wyzsze przychody odsetkowe. W warunkach juz ob-
nizonych i oczekiwanych dalszych spadkéw stop
procentowych w kolejnych miesigcach, wyniki ban-
kéw moga ulec istotnemu zmniejszeniu.

T S&P: Europe’s Sovereign-Bank Nexus: Old Habits, New Risks



<:> Sytuacja sektora bankowego w Il kwartale 2023 . /—#é

25 | MLD Zt
20
15

o ™~ i s il
10 & s B B d

i
5
o

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

13,0
11,4
12,2

Rys. 1. Wynik finansowy netto — stany na koniec pazdziernika
Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane KNF
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Rys. 2. Dekompozycja wyniku finansowego netto (X 2023 do X 2022)
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF
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Rys. 3. Wynik finansowy netto jako procent PKB
Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane KNF
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Cho¢ nominalny poziom WF netto po 10 miesia-
cach 2023 r. jest istotnie wyzszy niz we wcze-
$niejszych latach, w relacji do PKB znajduje sie
on na poziomie wyraznie nizszym niz w latach
2010-2014. Zmniejszenie poziomu zysku netto
sektora bankowego w relacji do rozwijajgcej sie
gospodarki istotnie zmniejsza zdolnos¢ bankow
do finansowania jej potrzeb inwestycyjnych, co
bedzie miato istotne znaczenie w kolejnych mie-
sigcach w zwigzku z koniecznos$cig transformaciji
gospodarki oraz perspektywg naptywu srodkow
w ramach KPO.

Biezacy WF netto sektora bankowego na poziomie
24,34 mld zt wg. prognoz Zespotu Badan i Analiz
ZBP nie wzrosnie istotnie w dwdch ostatnich miesia-
cach 2023 r.,, przede wszystkim ze wzgledu na istot-
ny wzrost rezerw i odpiséw dokonywanych w ostat-
nim miesigcu kazdego roku. W latach 2017-2019
poziom rezerw i odpisow w trakcie dwdch ostatnich
miesiecy roku wzrastat 0 2,3-3,3 mld zt, co stanowi-
to wzrost o 30-38%. W latach 2020-2022 w ostat-
nich dwéch miesigcach wzrost rezerw byt znacznie
wyzszy i osiggat poziom 6,3-6,7 mld zt, co oznacza-
to wzrost 0 50-77%.
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Rys. 4. Wzrost rezerw i odpiséw w ostatnich dwéch miesigcach poszczegélnych lat

Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF

W zwigzku z powyzszym ZBiA przewiduje, ze WF net-
to na koniec 2023 r. osiggnie poziom ok. 25,2 mld zt.
Przeprowadzona symulacja WF netto w zaleznosci
od wysokosci stép procentowych wskazuje na jego
wysokag wrazliwos¢ na przewidywane obnizki stopy
referencyjnej w kolejnych miesigcach 2024r. W przy-
padku utrzymania stopy referencyjnej w 2024 r. na
biezgcym poziomie (5,75%) WF netto sektora banko-
wego zmniejszy sie 0 20,6% i osiggnie poziom ok. 20
mld zt. W przypadku utrzymania przez caty rok stopy

referencyjnej na poziomie 5%, WF sektora osiggnie
poziom 17,4 mid zt, za$ przy stopie referencyjnej
na poziomie 4% obowigzujgcej w catym roku — WF
netto osiggnie poziom 14,4 mld zt i bedzie nizszy
w stosunku do przewidywanego WF netto sektora
bankowego na koniec 2023 r. o blisko 43%. Na po-
trzeby analizy przyjeto zatozenie, ze tgczne przyszie
koszty zwigzane z kredytami CHF (58 mid zt) beda
roztozone rownomiernie w okresie trzech lat (2023-
2025) po 19,33 mld zt rocznie.
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Rys. 5. Projekcja WF netto w warunkach spadajgcych stop procentowych

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane KNF
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Wptyw na przewidywang silng deprecjacje WF ban-
kow w kontekscie oczekiwanego spadku stop procen-
towych ma struktura przychodéw bankow. W okresie
2010 - VI 2020 udziat przychodéw odsetkowych
w facznych przychodach bankéw osiggat Sredni
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Rys. 6. Struktura przychodéw sektora bankowego
Zrédfo: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBR dane KNF

Po dynamicznym wzroscie miesigcznych przycho-
dow odsetkowych w 2022 r. w 2023 r. ich poziom
ustabilizowat sie i przyjmuje wartosci ok. 14 mid zt.

—i

poziom 76,4%. Na skutek obnizki stép procentowych
w latach 2020-2021, udziat przychodéw odsetko-
wych w tgcznych przychodach bankéw zmniejszyt sie
do poziomu 68,4%. W 2023 r. przychody odsetkowe
stanowig az 86,4% tacznych przychodéw bankow.
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Po 10 miesigcach 2023 r. przychody odsetkowe
osiggnety poziom 141,52 mid zt i byty wyzsze r/r
048,15 mld zt (51,6%).
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Rys. 7. Przychody odsetkowe w ujeciu miesiecznym
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF

W 2023 r. ustabilizowat sie rowniez poziom miesiecz-
nych kosztéw odsetkowych. W ujeciu miesiecznym
wynosity one okoto 6 mid zt (6,2 mld zt w pazdzierniku

2023), zas ich skumulowana warto$¢ po 10 miesia-
cach 2023 r. osiggneta poziom 60,52 mlid zt i byta
wyzszar/r 0 28,15 mid z1, tj. 0 87%.
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Rys. 8. Przychody odsetkowe — stan na koniec X
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF

W rezultacie stabilizacji przychodow odsetkowych
i kosztéw odsetkowych w 2023 r., relacja kosztow
odsetkowych do przychodéw odsetkowych od po-
czatku 2023 r. utrzymuje sie na stabilnym poziomie
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Rys. 9. Koszty odsetkowe — stan na koniec X
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF

ok. 42-43% i jest wyraznie wyzsza niz we wczesniej-
szych latach. Oznacza to, ze aby pozyskac 1 zt przy-
choddéw odsetkowych bank musi zaptaci¢ 0,43 zt
odsetek deponentom srodkow.
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Rys. 10. Koszty odsetkowe w relacji do przychodéw odsetkowych w okresie XIl 2010-X 2023

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF

W Il kwartale 2023 r. miesieczny wynik odsetkowy
sektora bankowego ustabilizowat sie na poziomie
ok. 8,5 mld zt, zas jego skumulowana wartos¢ po
10 miesigcach wyniosta 81,01 mld zt. Oznacza to, ze
wynik odsetkowy po 10 miesigcach 2023 byt wyzszy
r/ro 20 mid zi, tj. 0 32,8%.
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Rys .11. Wynik odsetkowy — stan na koniec X
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF

Miesieczne catkowite przychody operacyjne (CPO)
w okresie VIl - X 2023 r. osiggaty poziom ok. 10 mid zt,
zas ich skumulowana wartos¢ po 10 miesigcach br.
wyniosta 95,37 mld zt i byta wyzsza r/r o 19 mld z,
1j. o niespetna 25%.
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Rys. 12. CPO - stan na koniec X
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF
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Po 10 miesigcach 2023 r. rezerwy i odpisy osiggne-
ty poziom 18,07 mld zt i byty wyzsze r/ro 7,2 mld zi,
tj. 0 66,2%. Do konca roku 2023 r. rezerwy i odpisy
beda wzrastaty, tym bardziej ze w latach 2017-2022
sredni przyrost rezerw i odpiséw w dwdch ostatnich

—i

miesigcach roku wynosit srednio 47,6%. W rezulta-
cie na koniec 2023 r. odpisy i rezerwy zawigzane
przez banki mogg osiggng¢ poziom 26,7 mld zi, co
bedzie oznaczato wzrost r/r az 0 55,2%.
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Rys. 13. Odpisy i rezerwy — stan na koniec roku
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane KNF

Pomimo wysokich nominalnych WF netto, na skutek
wysokich obcigzen o charakterze fiskalnym i parafi-
skalnym, trwajgcych sporéw prawnych dotyczagcych
kredytéw frankowych i naktadanych na sektor banko-
wy ad hoc kolejnych kosztéw i obcigzen (np. waka-
cje kredytowe) rentowno$¢ bankéw utrzymuije sie na

NA KONIEC ROKU

poziomie wyraznie nizszym niz w latach 2010-2015.
Wskaznik ROA (obliczony w formule ciggnionej za
ostatnie 12 miesiecy) w X 2023 r. osiggnat poziom
0,8%. To wartos¢ wyraznie wyzsza niz w trakcie ostat-
nich trzech lat, ale jednoczesnie znaczgco nizsza niz
w2012 (1,2%).
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Rys. 14. ROA - ciggniona za ostatnie 12 miesiecy
Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF

Jak zauwaza Narodowy Bank Polski w ostatnim ra-
porcie o stabilnosci systemu finansowego, od 2016 .
utrzymuje sie sytuacja, w ktérej koszt kapitatu ban-
kow jest wyzszy od stopy zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Oznacza to sytuacje, w ktérej inwestorzy nie
uzyskujg stopy zwrotu z kapitatu pozwalajgcej na po-
krycie jego kosztu. Sytuacja taka prowadzi do ograni-
czenia mozliwosci pozyskania przez banki kapitatu za
posrednictwem gietdy i skazuje je na wzrost organicz-
ny. Wg stanu na koniec czerwca 2023 r. koszt kapitatu
bankéw wynosi 12,2%, zas ROE nie przekracza 11%.

Mimo rekordowych dochodow odsetkowych bankow
w 2022-2023 r. wysoki poziom obcigzen podatko-
wych i parapodatkowych sektora bankowego powiek-
szony o rezerwy z tytutu kredytow CHF oraz koszty
zwigzane z wakacjami kredytowymi sprawity, ze sto-
pa zwrotu z kapitatu bankéw w Polsce na poziomie
7,3% byta najnizsza wéréd krajéw Europy Srodkowo
-Wschodniej (ESW).

W ocenie Narodowego Banku Polskiego, s$rednie
roczne wyniki finansowe bankéw w latach 2023-2025
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nie przekroczg 20 mid zt i nie powinny by¢ nizsze niz i kosztéw ryzyka prawnego tgczny sredni wynik finan-
sowy bankow w latach 2023-2025 bytby nieznacznie
nizszy niz w 2022 r. Straty finansowe poniostyby ban-
realizacji scenariusza szokowego ki o udziale 22% w aktywach sektora.

7,5 mid zt.
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Rys 15. Szacowany koszt kapitatu bankéw notowanych na GPW na tle rentownosci
Zrédfo: NBP, Raport o Stabilnosci Systemu Finansowego, grudzieri 2023
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Rys. 16. Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego sektoréw bankowych krajow UE na koniec 2022 r.
Zrédto: NBP, raport o Rozwoju systemu finansowego w Polsce w 2022 r., listopad 2023

25 | MLD Zt
20
15
10
5
. L
> 0 @ o - ~ ) <t n w0 ~ ] ) o * — o~ * s w
[=] o - - o) b - — - - i - o~ (=] ™~ ™~ ~ 4T ] D
=] o o o o o o o o o o o o ~ o o o o N
~ ~ ~ ~ ~ & ~ ] ~ & & ~ I S &~ ~ S A
SREDNIA
12023 - 2025
@ WYNIK FINANSOWY NETTO (PROJEKCJA) ' WYNIK FINANSOWY NETTO (DANE)

Rys. 17. Projekcja wyniku finansowego netto bankéw - test warunkéw skrajnych
Zrédto: NBP, Raport o Stabilnosci Systemu Finansowego, grudzieri 2023
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Rys. 18. Wymagany WFN polskich bankéw w poréwnaniu do 1% PKB wazony udziatem aktywéw w PKB (ROA = 1%)

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF

W scenariuszu referencyjnym — przy braku dodatko-
wych kosztéw wakac;ji kredytowych i innych nadzwy-
czajnych obcigzen (poza zwiekszeniem rezerw na
ryzyko CHF) — $redni wynik finansowy bytby o 76%
wyzszy niz w okresie 12 miesiecy do czerwca 2023 .
Gtownym czynnikiem pozytywnie wptywajgcym na
wyniki finansowe bankéw bytyby nadal wysokie wy-
niki odsetkowe (zatozono staty poziom stép w hory-
zoncie scenariuszy). Odpisy na ryzyko prawne bytyby
nadal bardzo wysokie — w scenariuszu szokowym
banki musiatyby zwiekszy¢ rezerwy o 130%, a w re-
ferencyjnym — o 90% (w poréwnaniu ze stanem na
koniec VI 2023 r.).

Poczawszy od 2015 roku sektor bankowy w Polsce
cierpi na chroniczny niedobér wyniku finansowego.
Aby banki mogty zachowa¢ zdolnos¢ do finansowania
gospodarki konieczny jest rowniez wzrost kapitatow
wtasnych. W warunkach trudnosci z ich pozyskaniem
przez gietde, banki skazane sg na wzrost organiczny.
Oznacza to, ze powinny one mie¢ mozliwos¢ wypra-
cowania zyskow na takim poziomie, aby mozliwe byto
zwiekszenie kapitatdw na poziomie adekwatnym do
potrzeb rozwijajacej sie gospodarki. Aby zachowac
wskaznik ROA na poziomie 1% PKB wazonego udzia-
tem aktywow sektora bankowego w PKB od 2015 .
wyniki osiggane przez banki powinny by¢ znaczaco
wyzsze. Wg. prognoz ZBiA ZBP WF netto sektora
bankowego na koniec 2023 r. osiggnie poziom 25,2
mld zt, wobec wymaganego dla zapewnienia ROA na
poziomie 1% w wysokosci 30,85 mld zt, co oznacza
niedobor WF netto na poziomie 5,7 mld zt (co stanowi
+/- odpowiednik rocznych kosztéw bankéw w zwigz-
ku z wakacjami kredytowymi).

2. Wybrane dane bilansowe sektora
bankowego po 10 miesigcach 2023 r.
w kontekscie jego zdolnosci do
finansowania gospodarki

W Il kwartale 2023 r. kapitat wtasny sektora banko-
wego wzrdst do poziomu 255,59 mld zt (pazdziernik
2023 r.), co stanowi historyczne maksimum. Od kon-
ca czerwca br. do pazdziernika br. kapitat wtasny sek-
tora bankowego wzrést 0 19,44 mld zt, zas od poczat-
ku 2023 r. osiggnat imponujacy wzrost na poziomie
53,06 mid zt.

Mimo to, w ujeciu realnym (a zatem w odniesieniu do
PKB) poziom kapitatu wtasnego spada systematycz-
nie od 2018 r. Poziom kapitatu wtasnego w relacji do
PKB wg. stanu na koniec pazdziernika 2023 r. osig-
gnat wartos¢ 7,6%, wobec 10,2% na koniec 2017 .
Zjawisko to wynika z niedoboréw wyniku finansowe-
go i ograniczonych mozliwosci akumulowania ich
w postaci kapitatu. W konsekwencji ostabia to zdol-
nos$¢ bankéw do finansowania gospodarki.

Obnizeniu ulegty réwniez wartosci portfela kredyto-
wego dla klientéw sektora niefinansowego. W szczy-
cie wartos¢ tych kredytow w relacji do PKB wynosita
49,7%, (2016 1.), po wybuchu pandemii obnizyta sie do
42,9% w 2021 r. a nastepnie spadta do 36,4% na ko-
niec 2022 r. Na koniec pazdziernika 2023 r. osiggneta
poziom 32,7%, co stanowi historyczne minimum.

Udziat kredytéw dla sektora niefinansowego w Polsce
jest jednym z najnizszych w Europie. Nizszy niz w Pol-
sce poziom finansowania sektora niefinansowego ma
miejsce na totwie i w Irlandii.
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Rys. 19. Kapitat wtasny [mld PLN]
Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBR dane KNF
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Rys. 20. Kapitat wtasny / PKB
Zrédfo: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBR dane KNF
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Rys. 21. Kredyty sektora niefinansowego / PKB
Zrédfo: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane KNF

Polska wypada réwniez bardzo stabo pod wzgledem
finansowania gospodarstw domowych w relacji do
PKB. Nizszy poziom finansowania gospodarstw do-
mowych wystepuje wytgcznie na totwie, w Irlandii
oraz w Greciji.

49,7%

L
—
S T~
b B
=t ?-3‘ =2
o <
=) -
= -~
=4
T ¥
1S \‘l"‘-
o = o
<t e a
[t
i B
X

Poziom finansowania przedsiebiorstw w relacji do
PKB w Polsce jest jednym z najnizszych w Europie.
Przy $redniej dla krajéw strefy euro na poziomie
37,8% Polska z poziomem 11,8% zajmuje przedostat-
nie miejsce w zestawieniu.
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Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane EBC

Rys. 24. Udziat kredytéw dla przedsiebiorstw w PKB
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Wedtug prognoz Narodowego Banku Polskiego ta
niezwykle niekorzystna sytuacja bedzie sie pogtebia-
ta w 2024 i 2025 r. W ocenie NBP na koniec 2025 r.
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relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do PKB
obnizy sie do poziomu ok. 29%.
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Rys. 25. Projekcja poziomu kredytéw dla sektora niefinansowego w relacji do PKB
Zrédto: NBP, Raport o Stabilnosci Systemu Finansowego, grudzieri 2023

Podaz kredytéow dla sektora niefinansowego po-
zostaje w silnej relacji z poziomem kapitatéw wia-
snych bankéw. Srednia warto$é tej relacji w latach
2010-2022 wynosi 5,13. Oznacza to, ze z 1 zt ka-
pitatu wtasnych bank jest w stanie udzieli¢ 5,13 zt
kredytow dla sektora niefinansowego. W latach
2010-2022 wartos¢ wskaznika kredyty sektora nie-
finansowego do kapitatu wtasnego bankéw wahata

sie nieznacznie w przedziale 4,7-5,6. Silne obnize-
nie wartosci tego wskaznika nastgpito w 2023 r.
Wg stanu na koniec pazdziernika wartos¢ tego
wskaznika wyniosta 4,3. Przyczyng spadku war-
tosci wskaznika byt z jednej strony spadek war-
tosci portfela kredytéw dla sektora niefinansowe-
go, z drugiej zas silny wzrost nominalnej wartosci
kapitatéw wtasnych bankow.
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Rys. 26. Kredyty sektora niefinansowego w relacji do kapitatu wtasnego bankéw

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF

Portfel kredytéw dla sektora niefinansowego wzrastat
w latach 2010-2021. W kolejnych latach nastapit spa-
dek nominalnej wartosci kredytéw dla sektora niefi-
nansowego z poziomu 1.128 mld zt na koniec 2021 .
do 1.100 mld zt w pazdzierniku 2023 r. Przy biezgcym

poziomie kapitatéw witasnych sektor bankowy ma
jeszcze potencjat wzrostu kredytow dla sektora nie-
finansowego o niespetna 211 mld zt do tgcznego po-
ziomu 1.311 mid zt.
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Zrédfo: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane KNF

Budowanie innowacyjnej, nowoczesnej gospodar-
ki opartej na wymaga istotnego wzrostu nakta-
déw inwestycyjnych. Wg danych Eurostatu, po-
ziom naktadéw inwestycyjnych w 2022 r. w Polsce
byt réwny 16,7% PKB i byt jednym z najnizszych
w Unii Europejskiej. Relatywnie nizsze naktady
na inwestycje odnotowano wytgcznie w Butgarii
(15,4%) oraz w Grecji (13,7%). Srednia warto$é na-
ktadéw na $rodki trwate w UE-27 osiggneta poziom
22,5%.

W 2015 r. polskie naktady na $rodki trwate stanowi-
ty 3,55% naktadéw catej UE-27. W pdzniejszych la-
tach panstwa unijne przeznaczaty wiecej srodkow
na naktady inwestycyjne, co skutkuje zmniejszeniem
udziatu polskich inwestycji w inwestycjach catej UE-
27 do poziomu 3,07% w 2022 r.

Zwiekszenie inwestycji wymaga¢ bedzie istotnego
wzrostu finansowania dokonanego przy udziale pol-
skiego sektora bankowego.

POLSKA GOSPODARKE CECHUIJE ZBYT NISKI POZIOM INWESTYCIIL:

- Oczekiwany i planowany przez polski rzad poziom inwestycji:

- Sredni poziom inwestycji w Unii Europejskiej:
- Rzeczywisty poziom inwestycji w Polsce:

22 - 25% PKB;
22,5% PKB;
16,7% PKB.

) 4

LUKA W WYDATKACH INWESTYCYJNYCH TO:
-ok. 6,0 p.p. PKB;

- Stanowi to kwote ok. 190 mid zt w najblizszym roku i dalej bedzie wzrastac;

- W okresie 3 lat daje to kwote 0,6 bin zt.

JEZELI 1/3 FINANSOWANIA DLA ZWIEKSZENIA INWESTYCJI BEDZIE POCHODZIC OD BANKOW TO:
- Banki musza udzieli¢ rocznie dodatkowo 60-70 mid zf kredytow;

- W okresie 3 lat potrzebne s3 kredyty na kwote ok. 200 mid zi;
- Dla bankow jest to dodatkowy wzrost kredytowania, ponad przyrosty wolumenu kredytow
osiggane w latach przed pandemia.

Rys. 28. Zatozenia dotyczgce wymaganego wzrostu finansowania polskiej gospodarki
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP
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Dla wsparcia inwestycji wymagane jest zapewnie-
nie wzrostu kredytéw w okresie roku na poziomie
220-230 mld zt:

WZROST KREDYTOW
0 220-230 MLD Zt ROCZNIE

TWORZY ZAPOTRZEBOWANIE
NA DODATKOWY KAPITAL

DODATKOWY KAPITAL
W ROKU STANOWI
KWOTE OK. 45 MLD Zt

¢ 160 mid dla istniejacych portfeli;
e 70 mld zt dodatkowych kredytéw dla finansowania
inwestycji

JESTTO
4 RAZY WIECE)
OD ZYSKU Z 2022 R.

Rys. 29. Zatozenia dotyczace wzrostu podazy kredytéw i kapitatdéw wtasnych

Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Wartos¢ nowych kredytow pozostaje w silnej zaleznosci
z PKB. Podaz kredytéw determinowana jest dynamika
rozwoju gospodarki. Przeprowadzone przez Zespot Ba-
dan i Analiz ZBP badanie wskazato, ze w wiekszosci ba-
danych lat podaz nowych kredytéw w stosunku do PKB
miescita sie w przedziale 6,5-10%. Jedynie w 2022 r.
wartosc ta spadta do poziomu 4,9% PKB.

W warunkach normalnej koniunktury:

e Wartos¢ nowych kredytdw stanowi od 8-10% PKB,
(dokonano wytgczenia wartosci nowych kredytow
dla lat kryzysowych — 2012, 2020, 2022);

e Wartosc¢ sptacanych kredytow stanowi ok. 6,5% PKB.

W warunkach dekoniunktury wartos¢ nowo udziela-
nych kredytow spada do poziomu kredytéw sptaca-
nych, a nawet ponizej tego poziomu.

Banki bedg kluczowe w zakresie dostarczania finan-
sowania dla gospodarki od 2024 r. Spadek inflacji,
poprawa koniunktury gospodarczej oraz obnizenie
stop procentowych NBP powinny sprzyja¢ wzrostowi
kredytowania.

Na potrzeby symulacji zatozono, ze wskaznik Nowe
kredyty/PKB powrdci do poziomu 9%. Niski poziom
sptaty kredytéw w relacji do PKB bedzie sprzyjat szyb-
kiemu wzrostowi portfela kredytéw.

13%
12%
11%
10%
9% i ——
/
8% /
/
7% /
6% /
5% o e
4% —
2 9 9 9 2 8 8 &8 ¥ 2 R & N & 3 & 8 &
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o ~ o~ (] ~ o4 ~ ~ o~ ~ (] ~ o~ ~ ~ ~ ~ o~
~— NOWE KREDYTY / PKB ~ SPLATA KREDYTOW / PKB

Rys. 30. Nowo udzielone kredyty i sptata kredytéw w relacji do PKB

<:><:> Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP
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Zasadne jest, aby sektor bankowy zaangazowat sie
w modernizacje gospodarki, w szczegolnosci w ob-
szarach transformacji energetycznej kraju, budo-
wanie efektywnosci energetycznej przedsiebiorstw,
budowie gospodarki 4.0, cyfryzacje, mieszkalnic-
two i szereg innych. Przyjeto zatozenie, ze projekty
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te pochtong 5% PKB przy zaangazowaniu bankéw
na poziomie 1/3. Przyrost portfela moze by¢ zna-
czgco wyzszy niz w poprzednich okresach i prze-
kroczy¢ wartos¢ 200 mld zt na rok, zas dynamika
wzrostu portfela przez 4 lata moze pozostawac
dwucyfrowa.
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® RESTRUKTURYZACIA GOSPODARKI NOWE KREDYTY

Rys. 31. Warto$¢é nowych kredytéw przy zaangazowaniu bankéw w modernizacje gospodarki

Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Wzrost podazy kredytu wymaga rowniez zwiek-
szenia kapitatéw bankéw - nawet do blisko
411 mld zt. Nalezy liczy¢ sie ze znacznym zwiek-
szeniem rocznego zapotrzebowania na dodatkowy

kapitat. Coroczny przyrost kapitatéw wtasnych
sektora powinien przekracza¢ 40 mld zt — znacza-
co powyzej osigganych przez banki rocznych wyni-
kéw finansowych.
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Rys. 32. Wymagany wzrost kapitatéw bankéw
Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBP

Dotychczas banki funkcjonowaty zaspokajajgc za-
potrzebowanie na kapitat z wypracowanego wyniku
finansowego. Pozyskanie kapitatéw poprzez inwe-
stordw wymagato znacznie wyzszych od osigganych

wynikéw finansowych. W przysztej perspektywie bar-
dziej efektywne moze staé sie pozyskanie kapitatéw
przez inwestorow — stagd parametry rentownosci ban-
kow beda kluczowe.

35



ROZDZIAL II . PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

50 | MLD Zt

m\
& |

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

36

WFN DLA POZYSKANIA INWESTOROW

Rys. 33. WFN potrzebny dla pozyskania kapitatéw
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP
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Rys. 34. Przyrost obcigzen zewnetrznych bankéw (mld PLN)
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP

W latach 2018-2023* (* — prognoza) tgczna suma
zaptaconych podatkéw i parapodatkéw (z uwzgled-
nieniem podatku dochodowego) osiggneta poziom
107,9 mld zt. W szczegdlnosci wysokie obcigzenie
optatami i kosztami o charakterze parapodatkowym
widoczne byto w 2022 r., czego gtéwng przyczynag
byty wysokie koszty zwigzane z tzw. wakacjami kre-
dytowymi. tgczna wartos¢ podatkow, parapodatkow
(w tym wptat na FWK i kosztéow zwigzanych z wa-
kacjami kredytowymi) osiggneta poziom 31,6 mid zt.
Uwzglednienie kosztéw z tytutu ryzyka CHF do-
datkowo zwieksza skale obcigzen zewnetrznych
sektora bankowego do 46,96 mld zt — 51,73 mid zt
w 2023 r. i tgcznie w latach 2018-2023 do poziomu
126,4-131,2 mid zt.

Srodki pobierane przez paistwo w postaci licznych
obcigzen podatkowych i parapodatkowych pomniej-
szajg korzysci deponentéw. Wypracowywane przez
sektor bankowy srodki, zamiast by¢ rozdzielane po-
miedzy rézne grupy interesariuszy (banki, klienci,

B PODATEKCIT
B WPLATY NA FWK

0 SKtADKI BFG
REZERWY CHF

panstwo) — sg obecnie zagarniane gtéwnie przez jed-
nego z interesariuszy — panstwo. Uprzywilejowana
pozycja jednego z interesariuszy — panstwa — dopro-
wadzita do silnej deformacji systemu rozdzielania
korzysci miedzy deponentami srodkéw a samymi
bankami. W efekcie silnego obcigzenia bankéw licz-
nymi podatkami i parapodatkami, banki sg mniejszo-
$ciowym beneficjentem wypracowanych korzysci,
zas$ deponenci otrzymujg wynagrodzenie za powie-
rzony kapitat na poziomie analogicznym jak Skarb
Panstwa. Transfery w zakresie podziatu korzysci po-
miedzy interesariuszy tworzg sztuczne i niepotrzebne
antagonizmy miedzy interesami bankdéw (dazagcych
do osiggniecia satysfakcjonujgcego wyniku finan-
sowego i stopy zwrotu z kapitatu wyzszej od kosztu
tego kapitatu) a klientami — oczekujgcymi adekwat-
nego wynagrodzenia za ztozone w bankach depozy-
ty. Transfery sprawiajg, ze konieczne jest zawieranie
kompromiséw pomiedzy obrong intereséw bankow
a obrong intereséw klientéw. Kompromisy te nie sa-
tysfakcjonujg zadnej ze stron.
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Rys. 35. Obszary korzysci dla inwestoréw i deponentow
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Zrealizowane badanie prowadzi do nastepujgcych
wnioskéw:

¢ Polskie banki staty sie zbyt mate, aby finansowac
duze projekty;

e Kredyty stanowig obecnie mniej niz 1/3 aktywow
sektora bankowego;

e Niewystarczajacy wzrost kapitatéw staje sie coraz
wiekszym problemem sektora;

e Od 2015 r. sektor byt obcigzany nadmiarem optat
i parapodatkow, co wygenerowato stope obcigzenia
wyniku na poziomie okoto 60%;

e Stopa zwrotu z kapitatu bankdéw utrzymuje sie chro-
nicznie ponizej kosztu kapitatu — w ten sposob sek-
tor odciety jest od finansowania ze strony inwesto-
réw i budowania kapitatéw poprzez gietde;

Problem generowania nowej akcji kredytowej stanie
sie szczegolnie palacy w sytuacji uruchomienia srod-
kow z KPO i powrotu gospodarki na sciezke wzrostu.

3. Poréwnanie mechanizmu korzystania
przez klienta z tzw. wakacji
kredytowych versus skorzystanie
z rozwigzan oferowanych w ramach
Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw
- symulacja

3.1. Wprowadzenie

Do 26 listopada 2023 r. banki zaraportowaty 1,153 min
rachunkow objetych wakacjami kredytowymi o warto-
$ci 285 mld zi.

Z wakacji kredytowych do tej pory skorzystali gtdownie
mtodsi kredytobiorcy z duzych miejscowosci, ktérzy
zaciggneli kredyty na wysokie kwoty w ostatnich latach
— sg to przecietnie kredytobiorcy w wieku 25-34 lata,
ktdrzy zaciggneli kredyt w roku 2020-2021, w Sredniej
wysokosci 350—-500 tys. zt.

Efektem wprowadzenia wakacji kredytowych byto
m.in. znaczgce przyspieszenie wczesniejszych sptat
i nadptat kredytow mieszkaniowych. O ile w latach po-
przedzajgcych kwota wczesniejszych sptat oraz nad-
ptat kredytéw mieszkaniowych wynosita 18,4 mlid zt
w 2020 r. oraz 26,7 mid zt w 2021 r., po wprowadzeniu
wakacji byto to rekordowe 52,4 mld zt w 2022 r. oraz
33,1 mld zt w okresie 01.-10.2023 r.

taczny koszt wakacji kredytowych poniesiony przez
banki w latach 2022-23 to okoto 15 mld ztotych, zas
wptaty na FWK kosztowaty sektor dodatkowo okoto
2 mld zt.

Zgodnie z wynikami badania prof. Katarzyny Ko-
chaniak z UEK zrealizowanego w ramach Programu
Analityczno-Badawczego WIB w listopadzie 2023 r.,
wsparcia w sptacie rat faktycznie potrzebowato zale-
dwie 14-16% kredytobiorcow.

ANALITYCZNO
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Rys. 36. Problemy z terminowa sptata rat
Zrédfto: Prof. Katarzyna Kochaniak, UEK, raport PAB WIB, listopad 2023

Jak zauwaza prof. Kochaniak, DTl wyzsze od 50%
miato mniej niz 14% kredytobiorcéw, zas przecietny
miesieczny dochod rozporzadzalny na osobe w go-
spodarstwie domowym u 70% respondentow byt wyz-
szy niz 2.250 zt.

# PONIZEJ 2250 PLN POWYZEJ 2250 PLN

Rys. 38. Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na
osobe w gospodarstwie domowym
Zrédfto: Prof. Katarzyna Kochaniak, UEK, raport PAB WIB, listopad 2023
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Rys. 37. Wptyw rat na jakos$¢ zycia
Zrédto: Prof. Katarzyna Kochaniak, UEK, raport PAB WIB, listopad 2023

Przy biezgcym poziomie stopy referencyjnej (5,75%)
kredyty, dla ktorych DTI przekracza 50% stanowig
7,9% (wg kryterium wartosci kredytu). Kredyty, dla kté-
rych wskaznik DTI miesci sie w przedziale 40%-50%
stanowig ok. 8% wartosci portfela.

B DO 25% POWYZEJ 25% DO 50%

® POWYZEJ 50% DO 75%
W POWYZE) 75% DO 100%

Rys. 39. Raty kredytow/ catkowite wydatki*
Zrédto: Prof. Katarzyna Kochaniak, UEK; raport PAB WIB, listopad 2023

* Z uwagi na niska stope oszczednosci (a nawet ujem-
na w 2022 r.) suma catkowitych wydatkéw +/- jest
zbiezna z wysokoscig osigganego dochodu catkowite-
go na cztonka gospodarstwa domowego.
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Rys. 40. Symulowany rozktad wartosci kredytéw hipotecznych (w %) — wg DTI dla stopy referencyjnej 5,75%
Zrédto: Obliczenia wtasne ZBiA ZBP na podstawie danych Obserwatora finansowego

Przedstawione na powyzszym wykresie dane do-
tyczg nowo zacigganych kredytéw. Nie oznaczajg
one zatem biezgcych standéw portfeli kredytowych.
Z perspektywy mozliwosci oszacowania kosztow
zwigzanych z propozycjg ZBP, 1j. objecia wsparciem
kredytobiorcéw, ktérych rata kredytu przekracza 40%
dochodu, kluczowe pozostaje zbadanie przyrostu
kredytow w poszczegdlnych grupach DTI na skutek
wzrostu stép procentowych.

W 5,9%

Przeprowadzone badanie wskazato, ze wzrost stopy
referencyjnej z 0,1% do 5,75% powoduje zmiany:

e Odsetek kredytow majgcych DTI ponizej 40% zmniej-
szy sie od 11,9% do 17,8%;

e Odsetek kredytow majgcych DTl od 40% do 50%
wzrosnie o0 5,9%;

e Odsetek kredytow z DTI powyzej 50% wzrosnie od
5,9% do 11,9%;

5,9%

DTI PONIZEJ 40%

W DANE GUS

DTI 40% - 50%

DTI POWYZEI 50%

DANE MF

Rys. 41. Przyrost odsetka kredytéw wg kryterium DTI przy wzrosScie stopy referencyjnej z 0,1% do 5,75%
Zrédto: Obliczenia wtasne ZBiA ZBP na podstawie danych Obserwatora finansowego

3.2. Zatozenia symulacji
Wariant A

1. Klient zacigga ztotowy kredyt hipoteczny w kwo-
cie 300.000 zt

2. Okres kredytowania réwny 30 lat

3. Marza kredytowa = 2% w catym okresie kredyto-
wania

4. Stopa referencyjna:
a. Lipiec 2022 — pazdziernik 2023 = 6,75%
b. Listopad 2023 =6,0%

Grudzien — czerwiec 2024 = 5,75%

Lipiec — wrzesien 2024 = 5,25%

Pazdziernik — grudzien 2024 = 4,75%

Styczen — marzec 2025 = 4,50%

Kwiecien — czerwiec 2025 = 4,25%

Lipiec — wrzesien 2025 = 4,00%

Pazdziernik — grudzien 2025 = 3,75%

Styczen - grudzien 2026 = 3,50%

0d stycznia 2027 do konca okresu kredytowa-
nia = 2,50%

AT T TQ@ Moo

5. Kredytobiorca korzysta z wakacji kredytowych
w 2024 r. versus korzysta ze wsparcia w ramach
Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow w okresie
styczen 2024 — grudzien 2026
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Rys. 42. Zatozenie dotyczace wysokosci stop procentowych w przeprowadzonej symulacji
Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badan i Analiz ZBP
Wariant B d. FWK - kredytobiorca korzysta ze wsparcia

1. Okres kredytowania rowny 25 lat
2. Pozostate zatozenia analogiczne jak w wariancie A
Wariant C

1. Kredytobiorca korzysta z wakacji kredytowych
w 2022 r, 2023 r. i 2024 r. versus korzysta ze
wsparcia w ramach Funduszu Wsparcia Kredyto-
biorcow w okresie sierpien 2022 - lipiec 2025

2. Pozostate zatozenia analogiczne jak w wariancie A
Rozpatrywane sg nastepujgce warianty kredytow:

a. Kredyt referencyjny — bedacy punktem odniesie-
nia dla pozostatych wariantéw. Zaktada sytuacje,
w ktorej kredytobiorca sptaca kredyt i nie korzysta
z zadnej formy wsparcia.

b. Wakacje kredytowe — bez nadptat — kredytobior-
ca korzysta z wakacji kredytowych w 2024 r. i nie
dokonuje nadptat kapitatu. Kredytobiorca korzy-
sta z wakacji kredytowych 4-krotnie w 2024 r.,
w miesigcach: luty, maj, sierpien i listopad.

c. Wakacje kredytowe - z nadptatami - kredyto-
biorca korzysta z wakacji kredytowych w 2024 r.
i dokonuje nadptaty kapitatu w wysokosci cato-
$ci niezaptaconej raty w miesigcu, w ktérym rata
ta nie zostata sptacona. Oznacza to, ze klient
zamiast zaptacic rate w czesci kapitatowej i od-
setkowej nie sptaca czesci odsetkowej. Zamiast
tego catg kwote przekazuje na nadptacenia ka-
pitatu. Kredytobiorca korzysta z wakacji kredyto-
wych 4-krotnie w 2024 r., w miesigcach: luty, maj,
sierpien i listopad.

w ramach Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow
w okresie styczen 2024 - grudzien 2026 w kwo-
cie 2.000 zt miesiecznie. Nie dokonuje zadnych
nadptat. Od 62 miesigca sptaty kredytu rozpoczy-
na réwniez sptate z tytutu uzyskanego wsparcia
w ramach FWK w 144 nieoprocentowanych ra-
tach (72.000 / 144 = 500 zt miesiecznie). Ostat-
nie 44 raty tej sptaty zostajg umorzone, poniewaz
kredytobiorca sptaca je terminowo i nie ma za-
legtosci.

e. FWK z oszczedzaniem - kredytobiorca korzysta
ze wsparcia w ramach Funduszu Wsparcia Kre-
dytobiorcéw w okresie styczen 2024 - grudzien
2026 w kwocie 2.000 zt miesiecznie. W okresie
otrzymywania wsparcia, kredytobiorca oszcze-
dzat miesiecznie kwote rowng potowie miesiecz-
nej raty kredytu. Oszczednosci te w 37 miesigcu
sptaty przeznaczane sg na nadptate kapitatu. Od
62 miesigca sptaty kredytu kredytobiorca rozpo-
czyna rowniez sptate uzyskanego wsparcia w ra-
mach FWK w 144 nieoprocentowanych ratach
(72.000 / 144 = 500 zt miesiecznie). Ostatnie 44
raty tej sptaty zostajg umorzone, poniewaz kredy-
tobiorca sptaca je terminowo i nie ma zalegtosci.

3.3. Cel symulaciji

Celem symulacji jest pokazanie mechanizmu i skali
wsparcia otrzymywanego w ramach wakac;ji kredyto-
wych i Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.

Celem analizy nie jest natomiast analiza optacalno-
$ci obydwu rozwigzan, albowiem obydwa mecha-
nizmy z definicji adresowane sg do kredytobiorcow
potrzebujgcych wsparcia w obstudze zadtuzenia.
Wsparcia te nie powinny by¢ zatem traktowane jako
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mechanizmy spekulacyjne, pozwalajgce na obnize-
nie kwoty zadtuzenia osobom niemajgcym trudnosci
w jego obstudze. Niemniej jednak w przeprowadzonej
symulacji przedstawiono poréwnanie korzysci klienta
w ramach obydwu mechanizmoéw wsparcia w trakcie
catego okresu zycia kredytu.

3.4. Wyniki symulaciji

3.4.1. Wariant A — wakacje kredytowe i FWK
w 2024 r.

Przeprowadzona symulacja wskazuje, ze w okresie
trudnosci z obstugg zadtuzenia to mechanizm Fun-
duszu Wsparcia Kredytobiorcow jest w stanie realnie
odcigzy¢ kredytobiorce.

W przypadku braku korzystania z jakiegokolwiek
wsparcia, w trakcie jednego roku (2024 r.) przy przy-
jetych zatozeniach, kredytobiorca zobowigzany jest
do sptacenia tgcznych rat (rata odsetkowa i rata ka-
pitatowa) w kwocie 24.633,12 zt. Kredytobiorca, ktéry
skorzysta z wakaciji kredytowych jest w stanie obni-
zy¢ sume rocznych rat kredytu do kwoty 16.309,62 zi,

30000
25000
20000
15000
10000
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a zatem o 33,8%. Kredytobiorca korzystajgcy w tym
samym czasie z Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow
obniza sume rocznych rat kredytu do poziomu 889,10
zt, a zatem az 0 96,4%. W przypadku nadptat dokony-
wanych w sytuacji korzystania z wakacji kredytowych,
suma rocznych rat kredytowych obniza sie do pozio-
mu 24.279,09 zt, a zatem jedynie o 1,4%. Oznacza to,
ze kredytobiorca nie potrzebuje zadnego wsparcia
w ramach mechanizmu wsparcia, a jego zastosowa-
nie ma jedynie charakter spekulacyjny.

Analogiczna symulacja, przeprowadzona dla 3-letnie-
go okresu, jeszcze bardziej pogtebia dysproporcje po-
miedzy mechanizmami wsparcia. Suma zaptaconych
rat w okresie trzyletnim dla kredytobiorcy, ktory nie
skorzystat z zadnego mechanizmu wsparcia wyniesie
66.762,77 zt. W przypadku skorzystania przez kredy-
tobiorce z wakacji kredytowych, suma naleznych rat
w tym okresie wyniesie 58.382,48 zt i bedzie nizsza
0 12,6%. Skorzystanie z Funduszu Wsparcia Kredy-
tobiorcéw pozwoli na obnizenie sumy rat w 3-letnim
okresie do kwoty 889,10 zi, a zatem 0 98,7%. Speku-
lacyjne wykorzystanie wakacji kredytowych pozwo-
li na obnizenie sumy rat w 3-letnim okresie o0 2,3%
(65.199,76 zt).

889,10

KREDYT REFERENCYJNY

WAKACJE KREDYTOWE -
BEZ NADPLAT

=
=

WAKACJE KREDYTOWE - F
NADPLATY

Rys. 43. Porownanie sumy rat dla wakacji kredytowych i FWK w 2024 .

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP
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Rys. 44. Poréwnanie sumy rat dla wakacji kredytowych i FWK w okresie 3 lat

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP
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Rys. 45. Wysokos¢ rat w zaleznosci od wariantu sptaty i uzyskanego wsparcia w okresie 5 lat

Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Wraz ze spadajgcymi stopami procentowymi rata kre-
dytu (bez wzgledu na zastosowany przez kredytobior-
ce mechanizm wsparcia badz tez jego brak) bedzie
ulegata systematycznemu obnizeniu. W przypadku
wakaciji kredytowych kredytobiorca w kazdym kwar-
tale nie jest obligowany do sptaty jednej raty kredy-
tu. W przypadku mechanizmu w ramach Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcow czes¢ raty kredytu (2.000 zt
miesiecznie) obstugiwana jest przez BGK. Pozostatg
czesé raty (powyzej kwoty 2000 zt) sptaca kazdorazo-
wo kredytobiorca. Wysokos¢ miesiecznych rat w ana-
lizowanych wariantach przedstawiono na rysunku 45.

Analizujgc mechanizmy wsparcia kredytobiorcéw
w catym cyklu zycia kredytu:

o W wariancie referencyjnym (bez zadnego wspar-
cia) kredytobiorca pozyczajgc 300.000 zt w catym
cyklu zycia kredytu sptaci do banku tgczng kwote
566.126,17 zt.

e Przy zastosowaniu wsparcia w postaci wakacji kre-
dytowych:

— kredytobiorca niedokonujgcy nadptat kredytu
w catym cyklu zycia kredytu sptaci do banku

taczng kwote 562.652,23 zt, a zatem 0 0,6% niz-
szg niz w wariancie referencyjnym.

— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu w ca-
tym cyklu zycia kredytu sptaci do banku tgcznag
kwote 555.659,77 zt, a zatem o 1,8% nizszg niz
w wariancie referencyjnym. ,Ceng” takiego roz-
wigzania jest brak realnego wsparcia w obstudze
zadluzenia, gdyz sptacane raty kredytowe sg pra-
wie identyczne jak w wariancie referencyjnym.

e Przy zastosowaniu wsparcia w ramach Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcow, oprécz realnego odcia-
zenia budzetu gospodarstwa domowego w okresie
trudnosci z obstuga zadtuzenia:

— kredytobiorca niedokonujgcy nadptat kredytu
w catym cyklu zycia kredytu sptaci do banku
taczng kwote 550.252,50 zt, a zatem o 2,8% niz-
szg niz w wariancie referencyjnym.

— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu w wy-
sokosci potowy rat naleznych w okresie otrzyma-
nego wsparcia w catym cyklu zycia kredytu, spta-
ci do banku tgczng kwote 525.975,80 zt, a zatem
0 7,1% nizsza niz w wariancie referencyjnym.
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Rys. 46. Suma sptat czesci kapitatowej i odsetkowej w zaleznosci od rodzaju wsparcia

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP
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Rys. 47. Poréwnanie kosztéw kredytu — odniesienie do kredytu referencyjnego

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Reasumujac:

e Przy zastosowaniu wsparcia w postaci wakacji kre-
dytowych:

— kredytobiorca niedokonujgcy nadptat zaptaci
sume rat kredytu nizszg w stosunku do wariantu
referencyjnego o 3.473,94 zt (wynikajgca z niz-
szej sumy zaptaconych odsetek).

— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu za-
ptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do wa-
riantu referencyjnego o 10.466,40 zt (wynikajaca
Z nizszej sumy zaptaconych odsetek).

e Przy zastosowaniu wsparcia w ramach Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcéw:

— kredytobiorca niedokonujacy nadptat kredytu za-
ptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do wa-
riantu referencyjnego o 15.873,67 zi, przy czym:

¢ zaptaci wyzszg sume rat kapitatu
0 38.744,71 zt.

¢ zaptaci nizszg sume rat odsetkowych
0 54.618,38 zt.

— kredytobiorca dokonujacy nadptat kredytu w wyso-
kosci potowy wysokosci naleznej raty kredytowej
zaptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do wa-
riantu referencyjnego 0 40.150,37 zt, przy czym:

¢ zaptaci wyzszg sume rat kapitatu
0 38.744,71 zt.

¢ zaptaci nizszg sume rat odsetkowych
0 78.895,07 zt.

3.4.2. Wariant B — okres kredytowania rowny 25 lat

Aby zweryfikowac¢ wrazliwosc¢ przeprowadzonej symu-
lacji na zmiane okresu kredytowania, Zesp6t Badan
i Analiz przeprowadzit analogiczng analize, z zastrze-
zeniem zmiany okresu kredytowania z 30 lat do 25 lat.

Analizujgc mechanizmy wsparcia kredytobiorcéw
w catym cyklu zycia kredytu dla kredytu zaciaggniete-
go na 25 lat:

» W wariancie referencyjnym (bez zadnego wsparcia) kre-
dytobiorca pozyczajgc 300.000 zt w catym cyklu zycia
kredytu sptaci do banku tgczng kwote 518.739,41 zt.

e Przy zastosowaniu wsparcia w postaci wakacji kre-
dytowych:

— kredytobiorca niedokonujgcy nadptfat kredytu
w catym cyklu zycia kredytu sptaci do banku
taczng kwote 515.350,09 zt, a zatem 0 0,7% niz-
szg niz w wariancie referencyjnym.

— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu w ca-
tym cyklu zycia kredytu sptaci do banku tgczna
kwote 509.321,85 zt, a zatem o 1,8% nizsza niz
w wariancie referencyjnym.

e Przy zastosowaniu wsparcia w ramach Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcéw:

e kredytobiorca niedokonujacy nadptfat kredytu
w catym cyklu zycia kredytu sptaci do banku
taczng kwote 499.3838,38 zf, a zatem o0 3,7%
nizszg niz w wariancie referencyjnym.

e kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu
w wysokosci potowy rat naleznych w okresie
wsparcia w catym cyklu zycia kredytu, sptaci
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Rys. 48. Suma sptat czesci kapitatowej i odsetkowej w zaleznosci od rodzaju wsparcia dla kredytu 25-letniego
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

do banku tgczng kwote 478.764,06 zt, a zatem e kredytobiorca niedokonujacy nadptat kredytu za-
0 7,7% nizszg niz w wariancie referencyjnym. ptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do wa-
riantu referencyjnego o 19.401,04 zt, przy czym:

Reasumujac:
& zaptaci wyzszg sume rat kapitatu
e Przy zastosowaniu wsparcia w postaci wakacji kre- 0 33.792,05 zt.
dytowych:
& zaptaci nizszg sume rat odsetkowych
— kredytobiorca niedokonujgcy nadptat zapfaci 0 53.193,08 zt.
sume rat kredytu nizszg w stosunku do wa-
riantu referencyjnego o 3.389,33 zt (wynikajaca — kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu w wy-
Z nizszej sumy zaptaconych odsetek). sokosci potowy rat naleznych w okresie wsparcia
zaptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do wa-
— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu za- riantu referencyjnego o0 39.975,35 zt, przy czym:
ptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do
wariantu referencyjnego o 9.417,56 zt (wynika- & zaptaci wyzszg sume rat kapitatu
jaca z nizszej sumy zaptaconych odsetek). 0 33.792,03 zt.
e Przy zastosowaniu wsparcia w ramach Funduszu ¢ zaptaci nizszg sume rat odsetkowych
Wsparcia Kredytobiorcéw: 073.767,39 zt.
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Rys. 49. Poréwnanie kosztéw kredytu - odniesienie do kredytu referencyjnego dla kredytu 25-letniego
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP
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3.4.3. Wariant C — uwzglednienie wakacji
kredytowych od sierpnia 2022 r.
- 12 zawieszonych rat

W przypadku braku korzystania z jakiegokolwiek
wsparcia, w okresie lipiec 2022 - grudzien 2024 r.
przy przyjetych zatozeniach, kredytobiorca zobowiga-
zany jest do sptacenia tgcznych rat (rata odsetkowa
i rata kapitatowa) w kwocie 66.636,09 zt. Kredytobior-
ca, ktory skorzysta 12-krotnie z wakacji kredytowych
jest w stanie obnizy¢ sume rocznych rat kredytu do
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kwoty 39.472,65 zi, a zatem o 40,8%. Kredytobior-
ca korzystajgcy w tym samym czasie z Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcéw obniza sume rat kredytu do
poziomu 6.850,78 zt, a zatem az 0 89,7%. W przypad-
ku kazdorazowych nadptat dokonywanych w ramach
mechanizmu wakacji kredytowych, suma rat kredy-
towych obniza sie do poziomu 63.183,40 zt, a zatem
jedynie o 5,2%. Oznacza to, ze kredytobiorca nie po-
trzebuje zadnego wsparcia w ramach mechanizmu
wsparcia, a jego zastosowanie ma jedynie charakter
spekulacyjny.
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Rys. 50. Poréwnanie sumy rat dla wakacji kredytowych i FWK w okresie: lipiec 2022 - grudzien 2024

Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP

e Przy zastosowaniu wsparcia w postaci wakacji kre-
dytowych:

— kredytobiorca niedokonujgcy nadptat zaptaci
sume rat kredytu nizszg w stosunku do wariantu
referencyjnego o 13.155,27 zt (wynikajaca z niz-
szej sumy zaptaconych odsetek).

— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu za-
ptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do
wariantu referencyjnego o 35.618,95 zt (wyni-
kajaca z nizszej sumy zaptaconych odsetek).

e Przy zastosowaniu wsparcia w ramach Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcéw:

— kredytobiorca niedokonujgcy nadptat kredytu za-
ptaci sume rat kredytu nizszg w stosunku do wa-
riantu referencyjnego 0 21.017,16 zt, przy czym:

& zaptaci wyzszg sume rat kapitatu
0 41.946,57 zt.

¢ zaptaci nizszg sume rat odsetkowych
0 62.963,73 zt.

e kredytobiorca dokonujgcy nadptaty kredytu
w wysokosci potowy wysokosci rat naleznych
w okresie wsparcia, zaptaci sume rat kredytu

nizszg w stosunku do wariantu referencyjnego
0 50.012,38 zi, przy czym:

& zaptaci wyzszg sume rat kapitatu
0 41.946,59 zt.

¢ zaptaci nizszg sume rat odsetkowych
091.958,97 zt.

Analizujgc mechanizmy wsparcia kredytobiorcéw
w catym cyklu zycia kredytu dla kredytu:

o W wariancie referencyjnym (bez zadnego wspar-
cia) kredytobiorca pozyczajgc 300.000 zt w catym
cyklu zycia kredytu sptaci do banku tgczng kwote
587.391,54 zt.

e Przy zastosowaniu wsparcia w postaci wakacji kre-
dytowych:

- kredytobiorca nie dokonujacy nadptat kre-
dytu w catym cyklu zycia kredytu sptaci do
banku tgczng kwote 574.236,27 zt, a zatem
0 2,2% nizszg niz w wariancie referencyjnym.

— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu w ca-
tym cyklu zycia kredytu sptaci do banku tgcznag
kwote 551.772,58 zt, a zatem o 6,1% nizszg niz
w wariancie referencyjnym.
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Rys. 51. Poréwnanie kosztéw kredytu — odniesienie do kredytu referencyjnego

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP

e Przy zastosowaniu wsparcia w ramach Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcéw:

— kredytobiorca niedokonujgcy nadptat kredytu
w catym cyklu zycia kredytu sptaci do banku
tagczng kwote 566.374,38 zt, a zatem o 3,6% niz-
szg niz w wariancie referencyjnym.

— kredytobiorca dokonujgcy nadptat kredytu w wy-
sokosci potowy otrzymanego wsparcia w catym
cyklu zycia kredytu sptaci do banku tgczng kwote
537.379,15 zi, a zatem o 8,5% nizszg niz w wa-
riancie referencyjnym.
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Rys. 52. t gczne koszty kredytu
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP

3.5. Poréwnanie mechanizméw wsparcia z uwagi
na kwote zaciagnietego kredytu

W celu poréwnania mechanizmoéw wsparcia (FWK
versus wakacje kredytowe) Zespot Badan i Analiz
ZBP przeprowadzit analize przy analogicznych jak
we wczesniejszych wariantach zatozeniach, z tym,
ze zmianie podlegata kwota zaciggnietego kredytu:
300.000 zt, 450.000 zt oraz 600.000 zt, zas sam kre-
dyt zostat zaciggniety 5 lat temu. Celem badania byto
zweryfikowanie, czy zmiana wysokosci zaciggnietego

kredytu ma wptyw na konkurencyjnos¢ analizowa-
nych mechanizméw wsparcia kredytobiorcéw.

Przeprowadzone badanie dowiodto, ze:

e W przypadku braku dokonywania nadptat w ramach
wakaciji kredytowych oraz wsparcia w ramach FWK,
mechanizm FWK daje wiecej korzysci dla kredy-
tow w kwocie 300.000 zt i 450.000 zt. Dopiero przy
kredycie zaciggnietym na kwote 600.000 zt waka-
cje kredytowe bez stosowania nadpfat kapitatu
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Rys. 53. Laczne sptaty — w stosunku do wariantu referencyjnego

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP

dajg korzysci (mniejszg taczng kwote do sptaty)
0 1.977 zt wyzsze niz Fundusz Wsparcia Kredyto-
biorcow.

* W przypadku dokonywania nadptat (zgodnie z wcze-
$niejszymi zatozeniami), wsparcie w ramach Fundu-
szu Wsparcia Kredytobiorcéw jest korzystniejsze dla
kredytobiorcy, poniewaz pozwala na obnizenie tacz-
nej kwoty wymaganej do spfaty.

e Wraz ze wzrostem kwoty kredytu przewaga mecha-
nizmu FWK z nadptatami nad wakacjami kredytowy-
mi z nadptatami staje sie coraz mniejsza.

W celu pokazania korzysci dla kredytobiorcow z ty-
tutu skorzystania z analizowanych mechanizmow
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wsparcia, na ponizszym wykresie przedstawiono pro-
centowg obnizke kwoty wymaganej do sptaty w za-
leznosci od kwoty zaciggnietego kredytu i wariantu
wsparcia, z ktérego moégtby skorzystac kredytobiorca.

Przy zatozeniu, ze wsparcie w ramach obstugi kredy-
tu wykorzystywane jest zgodnie z intencjg (wsparcie
budzetéow domowych, nie zas nadptacanie kapita-
tu do sptaty) — dla kredytow w kwotach 300.000 zt
i 450.000 zt mechanizm wsparcia w ramach FWK jest
korzystniejszy niz wakacje kredytowe. W tym miej-
scu nalezy nadmienié¢, ze srednia kwota zaciggane-
go w Polsce kredytu mieszkaniowego wynosi okoto
370.000 zt. Tak wiec dla wiekszosci kredytobiorcow
to wsparcie w ramach FWK bedzie bardziej optacalne
niz wakacje kredytowe.
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Rys. 54. Zmniejszenie sptat do kapitatu w stosunku do wariantu referencyjnego

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badanr i Analiz ZBP
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3.6. Poréwnanie mechanizméw wsparcia
z uwagi na pozostata liczbe lat obstugi
zaciagnietego kredytu

W celu poréwnania mechanizmoéw wsparcia (FWK
versus wakacje kredytowe) Zespot Badan i Analiz
ZBP przeprowadzit analize przy analogicznych jak
we wczesniejszych wariantach zatozeniach, z tym, ze
zmianie podlegata data zaciggniecia kredytu. Prze-
prowadzona zostata analiza dla 30-letniego kredytu
zaciggnietego na kwote 300.000 zt, z tym, ze do czy-
nienia mamy z kredytem:

¢ Nowo zaciggnietym — pozostato 30 lat obstugi;

e Kredytem zaciggnietym 5 lat temu — pozostato 25 lat
obstugi;

e Kredytem zaciggnietym 10 lat temu - pozostato 20
lat obstugi.

Celem badania byto zweryfikowanie, czy zmiana po-
zostatego okresu kredytowania ma wptyw na konku-
rencyjnos¢ analizowanych mechanizméw wsparcia
kredytobiorcéw.
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Rys. 55. Laczne sptaty — w stosunku do wariantu referencyjnego

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP
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Rys. 56. Zmniejszenie sptat do kapitatu w stosunku do wariantu referencyjnego

Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Przeprowadzone badanie dowiodto, ze:

e W przypadku braku dokonywania nadptat w ramach
wakacji kredytowych oraz w ramach wsparcia z FWK,

mechanizm Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow
daje wiecej korzysci dla kredytobiorcow bez wzgledu
na pozostaty okres sptaty kredytu.
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* W przypadku dokonywania nadptat (zgodnie z wcze-
$niejszymi zatozeniami), wsparcie w ramach Fundu-
szu Wsparcia Kredytobiorcéw jest korzystniejsze dla
kredytobiorcy, poniewaz pozwala w wiekszym stop-
niu obnizy¢ tgczny poziom sptat.

W celu pokazania korzysci dla kredytobiorcow z ty-
tutu skorzystania z analizowanych mechanizméw
wsparcia, na ponizszym wykresie przedstawiono
procentowg obnizke kwoty wymaganej do sptaty
w zaleznosci od pozostatego okresu obstugi zadtu-
Zenia i wariantu wsparcia, z ktérego moégtby skorzy-
stac¢ kredytobiorca.

Przy zatozeniu, ze wsparcie w ramach obstugi kredy-
tu wykorzystywane jest zgodnie z intencjg (wsparcie
budzetow domowych, nie zas nadptacanie kapitatu
do sptaty) — mechanizm wsparcia w ramach FWK
jest korzystniejszy niz wakacje kredytowe. O ile wa-
kacje kredytowe sg w stanie obnizy¢ poziom sptat
o 4,1- 4,4%, o tyle wsparcie w ramach FWK (bez
dokonywania nadptat) jest w stanie obnizy¢ poziom
sptat o0 7,0-8,3%. Co istotne, poziom wsparcia w ra-
mach FWK wzrasta wraz ze skroceniem pozostatego
okresu obstugi zadtuzenia.

3.7. Poréwnanie mechanizméw wsparcia z uwagi
na kwote zaciagnietego kredytu

Aby porowna¢ mechanizmy wsparcia w ramach FWK
oraz wakacje kredytowe, Zesp6t Badan i Analiz prze-
prowadzit symulacje wysokosci dochodu rozporza-
dzalnego w ramach dwéch mechanizméw wparcia
(FWK versus wakacje kredytowe) w zaleznosci od
kwoty zaciggnietego kredytu oraz wartosci wskazni-
ka DTl przed udzieleniem wsparcia. Wyniki analizy dla
wakaciji kredytowych przedstawiono w tabeli 2, zas
dla Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow w tabeli 3.

Objasnienie tabel:

e Komorki tabeli przedstawiajg wartosci dochodu roz-
porzadzalnego (dochodu wyliczonego na podsta-
wie wysokosci raty kredytu) pomniejszonego o rate
kredytu (tabela 1) oraz rate kredytu skorygowang
o udzielone wsparcie w ramach wakac;ji kredytowych
(tabela 2) lub Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow
(tabela 3).

e Kolorem pomarariczowym oznaczono wysokos¢ do-
chodu rozporzadzalnego przekraczajgca 6.000 zt, co
stanowi okoto 110% sredniego wynagrodzenia netto
(listopad 2023).

e Kolorem czerwonym oznaczono wysokos¢ dochodu
rozporzadzalnego przekraczajgcg 10.000 zi, co sta-
nowi ponad 180% sSredniego wynagrodzenia netto
(listopad 2023).

Tabela 1. Wysokos$¢ dochodu rozporzadzalnego w gospodarstwie domowym w zaleznosci od wysokosci zaciggnietego
kredytu oraz wysokosci DTI w przypadku normalnej obstugi kredytu (bez korzystania przez kredytobiorce ze wsparcia)

Kwota zaciaggnietego kredytu

300.000
20% 9 241,22 13 861,84 18 482,45 24 643,26 30 598,41 36 582,11
25% 6 930,92 10 396,38 13 861,84 18 482,45 22 948,81 27 436,58
30% 5390,71 8 086,07 10 781,43 14 375,24 17 849,07 21 339,56
35% 4 290,57 6 435,85 8 581,14 11 441,52 14 206,41 16 984,55
= 40% 3 465,46 5198,19 6 930,92 9 241,22 11 474,41 13 718,29
e 45% 2 823,71 4 235,56 564741 7 529,89 9 349,52 11 177,87
50% 2 310,31 3 465,46 4 620,61 6 160,82 7 649,60 9 145,53
55% 1 890,25 2 835,38 3780,50 5040,67 6 258,77 7 482,70
60% 1 540,20 2 310,31 3 080,41 4 107,21 5099,74 6 097,02
65% 1 244,01 1 866,02 2 488,02 3317,36 4119,02 4 924,51

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP
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Powyzsza tabela pokazuje, ze pewna czes¢ kredy-
tobiorcéw (komorki zaznaczone kolorem poma-
raiczowym i czerwonym) z uwagi na wysokos¢ do-
chodu rozporzadzalnego zachowuje zdolnos¢ do

normalnego, niezaktéconego funkcjonowania i jedno-
czesnej obstugi kredytu. Gospodarstwa te posiadaja
dochdd rozporzadzalnym na poziomie przekraczaja-
cym 6.000 zt.

Tabela 2. Wysokos$¢ dochodu rozporzadzalnego w gospodarstwie domowym w zaleznosci od wysokosci zaciggnietego
kredytu oraz wysokosci DTl w przypadku skorzystania przez kredytobiorce z wakacji kredytowych

Kwota zaciggnietego kredytu

450.000 600.000 800.000 1.000.000 | 1.200.000 _

300.000

50

20% 10011,33 15016,99 20 022,65 26 696,87 33 148,28 39 630,62
25% 7 701,02 11 551,53 15 402,04 20 536,05 25498,68 30 485,09
30% 6 160,82 9241,22 12 321,63 16 428,84 20 398,94 24 388,07
35% 5060,67 7 591,01 10121,34 13 495,12 16 756,27 20 033,06
= 40% 4 235,56 6 353,34 8471,12 11 294,83 14 024,27 16 766,80
e 45% 3 593,81 5390,71 7 187,62 9 583,49 11 899,38 14 226,37
50% 3080,41 4 620,61 6 160,82 8214,42 10 199,47 12 194,04
55% 2 660,35 3990,53 5320,70 7 094,27 8 808,63 10 531,21
60% 2310,31 3 465,46 4 620,61 6 160,82 7 649,60 9 145,53
65% 201411 3021,17 4 028,23 537097 6 668,89 7 973,02

Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Przeprowadzona analiza pokazuje, ze powszechne,
masowe wakacje kredytowe bez stosowania zadne-
go kryterium ekonomicznego w wielu przypadkach
nie majg uzasadnienie ekonomicznego. Nieuwzgled-
nienie kryterium dochodowego (DTI) w zaleznosci
od wysokosci zaciggnietego kredytu (i obstugiwanej
raty) sprawia, ze w przypadku wielu kredytobiorcéw
wypaczana jest sama idea wsparcia kredytobiorcow,

ktére z zatozenia miato wspiera¢ budzety gospo-
darstw domowych nadmiernie obcigzonych obstuga
kredytu, ktérego rata wzrosta na skutek znaczgcych
podwyzek stép procentowych.

W tabeli 3 przestawiono analogiczng symulacje prze-
prowadzong dla wsparcia dla kredytobiorcy w postaci
Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.

Tabela 3. Wysokos$¢ dochodu rozporzadzalnego w gospodarstwie domowym w zaleznosci od wysokosci zaciggnietego
kredytu oraz wysokosci DTl w przypadku skorzystania przez kredytobiorce z Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow

300.000

20%
25%
30%
35%
40%
45%
50% 4310,72
55% 3 890,59
60% 3 540,48
65% 324424

5466,08
4 835,89
4310,72
3 866,35

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP

Kwota zaciggnietego kredytu

300.000 450.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000

6 621,44
5781,18
5080,96
4 488,47

8161,93
7 041,58
6 107,95
5317,96

9 540,14
8 154,45
6 999,71
6 022,63

11 242,89
9 562,36
8161,93
6 976,94
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Przeprowadzona symulacja wskazata, ze zastosowa-
nie mechanizmu w ramach Funduszu Wsparcia Kre-
dytobiorcéw pozwala ograniczy¢ strefe nieuzasad-
nionego wsparcia, jak miato to miejsce w przypadku
wakaciji kredytowych.
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Na potrzeby dalszej analizy przyjeto, ze DTI kredyto-
biorcy przed uzyskaniem wsparcia wynosi 50%, co
oznacza, ze dochod catkowity kredytobiorcy stanowi
2-krotnosc raty wsparcia przy réznych wysokosciach
zaciggnietego kredytu.

BADAWCZY
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Rys. 57. Wysokos¢ dochodu rozporzgdzalnego w zaleznosci od wysokosci kredytu przy zastosowaniu wsparcia w postaci FWK

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Przeprowadzona analiza pokazata, ze zastosowanie
mechanizmu wsparcia w ramach FWK jest w stanie
obnizy¢ wskaznik DTl znaczaco ponizej 50%, przy
czym im wyzsza jest kwota zaciggnietego kredytuy,
tym skala obnizki DTI staje sie coraz mniejsza. Nie-
mniej jednak dla kredytéw o najnizszych wartosciach
(300.000 zt) warto$¢ wskaznika DTl zmniejsza sie do

poziomu 6,7%, co pokazuje skale realnego wsparcia
dla dominujacej czesci kredytobiorcow.

W przypadku wakacji kredytowych wysokos¢ raty po
wsparciu obliczono na poziomie srednim dla 3-mie-
siecznego okresu (2 miesigce normalnej obstugi raty
kredytu oraz 1 miesigc wakacji kredytowych).
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Rys 58. Wysokos$¢ dochodu rozporzgdzalnego w zaleznosci od wysokosci kredytu przy zastosowaniu wsparcia w postaci

wakacji kredytowych
Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badar i Analiz ZBP

Przeprowadzona analiza wskazuje, ze mechanizm
wsparcia w postaci wakacji kredytowych jest w sta-
nie obnizy¢ wartosci wskaznika DTl z 50% do 33,3%,
przy czym skala obnizki DTI nie zmienia sie przy réz-
nych wysokos$ciach zacigganego kredytu (i obstu-
giwanej raty kredytowej). Oznacza to, ze proporcjo-
nalnie takie samo wsparcie uzyskuje kredytobiorca

zamozny, jak i ubozszy. Oznacza to rowniez, ze kre-
dytobiorcy zaciggajacy kredyt w kwocie 300.000 zi,
ktérzy majg trudnosci z obstugg zadtuzenia w przy-
padku wakacji kredytowych nie moga liczy¢ na tak
znaczgce odcigzenie budzetow domowych, jak mia-
to to miejsce w przypadku wsparcia udzielonego
w ramach FWK.

ANALITYCZNO
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Reasumujgc, mechanizm wsparcia w ramach FWK
umozliwia pozostawienie (przy tych samych zato-
zeniach) wyzszej kwoty dochodu rozporzadzalnego
w budzetach gospodarstw domowych niz wakacje
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kredytowe dla kredytow ponizej 800.000 zt. Dopiero
dla wyzszych kwot kredytéow (powyzej 800.000 zi)
wakacje kredytowe stanowig cenniejsze wsparcie niz
FWK.
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Rys. 59. Wysokos$¢ dochodu rozporzadzalnego w zaleznosci od wysokosci kredytu przy zastosowaniu wsparcia w postaci

wakacji kredytowych oraz FWK - poréwnanie
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP

3.8. Poréwnanie mechanizméw wsparcia z uwagi
na wysokos$¢ osigganego dochodu

Aby poréwna¢ mechanizmy wsparcia w ramach
FWK oraz wakacje kredytowe, Zesp6t Badan i Ana-
liz przeprowadzit symulacje wartosci wskaznika
DTl w ramach dwdéch mechanizmoéw wparcia (FWK
versus wakacje kredytowe) w zaleznosci od wyso-
kosci osigganego dochodu. Wyniki analizy wartosci
wskaznika DTI dla normalnej obstugi kredytu (bez
stosowania mechanizmdw wsparcia) przedstawio-
no w tabeli 4, dla wakacji kredytowych w tabeli 5,
zas dla Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow w tabe-
li 6. W tabeli 7 przedstawiono poréwnanie obszaréw
przewag wsparcia w ramach FWK nad wakacjami
kredytowymi.

Objasnienie tabel:

e Komorki tabeli przedstawiajg wartosci wskaznikow
DTl pomniejszonych o rate kredytu (tabela 4) oraz
rate kredytu skorygowang o udzielone wsparcie w ra-
mach wakacji kredytowych (tabela 5) lub Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcow (tabela 6).

e Kolorem pomaranczowym oznaczono wysokosc
wskaznika DTI przekraczajgcg 50%, zas kolorem
czerwonym zaznaczono wysokosci wskaznika DTI
przekraczajgce 70%.

e Poziom dochoddéw przyjety do analizy ustalono
na poziomie 5.000 zt, 6.000 zt i od kwoty 6.000 zt
0 2.000 zt wiecej az do poziomu 26.000 brutto.

e Na potrzeby obliczenia wysokosci wskaznika DTI
kwoty dochodu brutto korygowane byty waga 0,65
na dochdéd netto.



Sytuacja sektora bankowego w Il kwartale 2023 r. PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

Tabela 4. Wysokos¢ wskaznika DTl w gospodarstwie domowym w zaleznosci od wysokosci zaciggnietego kredytu oraz osia-
ganego dochodu rozporzadzalnego w przypadku normalnej obstugi kredytu (bez korzystania przez kredytobiorce ze wsparcia)

Kwota zaciagnietego kredytu

_ 300.000 | 450.000 | 600.000 800.000 | 1.000.000 | 1.200.000

5000 71,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

6 000 59,2% 88,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

8 000 44,4% 66,6% 88,9% 0,0% 0,0% 0,0%

10 000 35,5% 53,3% 71,1% 94,8% 0,0% 0,0%

% 12 000 29,6% 44,4% 59,2% 79,0% 98,1% 0,0%
§ 14 000 25,4% 38,1% 50,8% 67,7% 84,1% 0,0%
Z‘p’ 16 000 22,2% 33,3% 44,4% 59,2% 73,6% 87,9%
18 000 19,7% 29,6% 39,5% 52,7% 65,4% 78,2%

20 000 17,8% 26,7% 35,5% 47,4% 58,8% 70,4%

22000 16,2% 24,2% 32,3% 431% 53,5% 64,0%

24000 14,8% 22,2% 29,6% 39,5% 49,0% 58,6%

26 000 13,7% 20,5% 27,3% 36,5% 45,3% 54,1%

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

Powyzsza tabela pokazuje, ze pewna czes¢ kredy- pomaranczowy) badz tez 70% (kolor czerwony). Bez
tobiorcéw (komorki zaznaczone kolorem poma- zaznaczenia kolorem pozostata cze$¢ kredytobior-
raiczowym i czerwonym) wymaga wsparcia w ob- cow, dla ktérej wartosci wskaznika DTl nie przekra-
studze kredytu, bowiem wartosci wskaznikéw DTl czajg 50%. Sa to ci kredytobiorcy, ktérzy majg zdol-
w ich przypadku przekraczajg poziom 50% (kolor no$é¢ do obstugi swojego zadtuzenia.

Tabela 5. Wysokos¢ wskaznika DTl w gospodarstwie domowym w zaleznosci od wysokosci zaciggnigtego kredytu oraz
osigganego dochodu rozporzadzalnego w przypadku skorzystania przez kredytobiorce z wakaciji kredytowych

Kwota zaciagnietego kredytu

_ 300.000 450.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000

5000 47,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

6 000 39,5% 59,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

8 000 29,6% 44,4% 59,2% 0,0% 0,0% 0,0%

10 000 23,7% 35,5% 47,4% 63,2% 0,0% 0,0%

% 12 000 19,7% 29,6% 39,5% 52,7% 65,4% 0,0%
§ 14 000 16,9% 254% 33,9% 451% 56,0% 0,0%
g 16 000 14,8% 22,2% 29,6% 39,5% 49,0% 58,6%
18 000 13,2% 19,7% 26,3% 351% 43,6% 52,1%

20 000 11,8% 17,8% 23,7% 31,6% 39,2% 46,9%

22000 10,8% 16,2% 21,5% 28,7% 357% 42,6%

24000 9,9% 14,8% 19,7% 26,3% 32,7% 39,1%

26 000 9,1% 13,7% 18,2% 24,3% 30,2% 36,1%

Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP

53



ROZDZIAL II . PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

54

Przeprowadzona analiza pokazuje, ze powszechne,
masowe wakacje kredytowe bez stosowania zadne-
go kryterium ekonomicznego w wielu przypadkach
nie majg uzasadnienia ekonomicznego (komorki
zaznaczone kolorem niebieskim w powyzszej tabe-
li). Nieuwzglednienie kryterium dochodowego (DTI)
w zaleznosci od wysokosci zaciggnietego kredytu
i wysokosci osigganego dochodu sprawia, ze w przy-
padku wielu kredytobiorcow pomoc przyznawana

jest gospodarstwom domowym, ktérych sytuacja
ekonomiczna nie uzasadnia takiej potrzeby. Przepro-
wadzona analiza pokazata réwniez, ze zastosowanie
wakacji kredytowych pozwolito na wyeliminowanie
sytuacji, w ktorej wartos¢ DTI przekracza 70% oraz
ograniczyto przypadki, w ktérych DTl przewyzsza
50%. W tabeli 6 przestawiono analogiczng symulacje
przeprowadzong dla wsparcia dla kredytobiorcy w po-
staci Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.

Tabela 6. Wysokos¢ wskaznika DTl w gospodarstwie domowym w zaleznosci od wysokosci zaciggnietego kredytu oraz
osigganego dochodu rozporzadzalnego w przypadku skorzystania przez kredytobiorce z Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw

Kwota zaciaggnietego kredytu

300.000 450.000
9,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP

Przeprowadzona symulacja wskazata, ze zastoso-
wanie mechanizmu w ramach Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcow pozwala wyeliminowaé strefe nie-
uzasadnionego wsparcia, jak miato to miejsce w przy-
padku wakacji kredytowych. Dodatkowo, wspar-
cie w ramach Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow
w wiekszym stopniu obniza wartosci wskaznikéw DTI

600.000 800.000 1.000.000 1.200.000

6 000 8,0% 37,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

8 000 0,0% 28,2% 50,4% 0,0% 0,0% 0,0%

10 000 0,0% 22,6% 40,3% 64,0% 0,0% 0,0%

% 12000 0,0% 0,0% 33,6% 53,4% 73,1% 0,0%
§ 14 000 0,0% 0,0% 28,8% 45,7% 62,7% 0,0%
-g 16 000 0,0% 0,0% 0,0% 40,0% 54,8% 69,6%
18 000 0,0% 0,0% 0,0% 35,6% 48,7% 61,9%

20000 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 43,9% 55,7%

22000 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 39,9% 50,6%

24000 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 46,4%

26 000 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 42,9%

niz wakacje kredytowe. W szczegdlnosci przewaga
wsparcia w ramach FWK widoczna jest dla mniej za-
moznych kredytobiorcéw i kwot kredytu nieprzekra-
czajgcych 600.000 zi, co przedstawiono w tabeli 7
(przewaga FWK nad wakacjami kredytowymi zostata
zaznaczona kolorem zielonym).
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Tabela 7. Poréwnanie sytuacji, w ktorych wsparcie w ramach FWK pozwala na silniejsze obnizenie wskaznika DTI niz
wsparcie w ramach wakacji kredytowych

Kwota zaciagnietego kredytu

_ 300.000 450.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000

5000 9,6% 0,0%

6 000 8,0% 37,6%

8 000 0,0% 28,2%

10 000 0,0% 22,6%

% 12 000 0,0% 0,0%
§ 14 000 0,0% 0,0%
g 16 000 0,0% 0,0%
18 000 0,0% 0,0%

20 000 0,0% 0,0%

22000 0,0% 0,0%

24000 0,0% 0,0%

26 000 0,0% 0,0%

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP

3.9. Whnioski z przeprowadzonej analizy

1.

Przeprowadzona analiza wskazuje, ze w sytuaciji
realnych trudnosci finansowych to mechanizm Fun-
duszu Wsparcia Kredytobiorcow dostarcza wieksze
wsparcie kredytobiorcom niz wakacje kredytowe.

Wakacje kredytowe pozwalajg na obnizenie sredniej
raty kredytu o 1/3, podczas gdy wsparcie FWK ogra-
nicza do minimum raty przez okres 36 miesiecy.

Wakacje kredytowe zmniejszajg nieznacznie sume
zaptaconych przez klienta odsetek, wskutek ich
przesuniecia na okres, kiedy stopy bedag nizsze.

Przewaga wsparcia w ramach Funduszu Wspar-
cia Kredytobiorcow nad wakacjami kredytowymi
widoczna jest przede wszystkim w odniesieniu do
mniej zamoznych kredytobiorcow, ktorzy zacia-
gneli kredyt nie wyzszy niz 600.000 zt.

Im krétszy okres kredytowania, tym przewaga
wsparcia w postaci FWK nad wakacjami kredyto-
wymi jest wieksza.

FWK poprzez mechanizm umorzenia czesci
wsparcia, pozwala obnizy¢ kwote wsparcia do
zwrotu przez klienta, poprzez co jest mechani-
zmem korzystniejszym dla klientow.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
50,4% 0,0% 0,0% 0,0%
40,3% 64,0% 0,0% 0,0%
33,6% 53,4% 731% 0,0%
28,8% 45,7% 62,7% 0,0%
0,0% 40,0% 54,8% 69,6%
0,0% 35,6% 48,7% 61,9%
0,0% 0,0% 43,9% 55,7%
0,0% 0,0% 39,9% 50,6%
0,0% 0,0% 0,0% 46,4%
0,0% 0,0% 0,0% 42,9%

7. Wakacje kredytowe sag rozwigzaniem spekula-
cyjnym w przypadku kredytobiorcow niepotrze-
bujgcych wsparcia w obstudze kredytu. Tworzg
one moral hazard.

4. Finansowanie diugu publicznego
przez banki

W latach 2010-2023 wolumen instrumentow dtuz-
nych w aktywach bankéw wzrést 4,5-krotnie. W tym
czasie wolumen kredytéw dla sektora niefinansowe-
go przyrést jedynie 1,7-krotnie.

Od poczatku 2020 r. obserwowany jest silny spadek
udziatu kredytéw sektora niefinansowego w akty-
wach bankéw. W tym samym czasie odnotowywany
jest dynamiczny wzrost udziatu instrumentow dtuz-
nych. Wg stanu na koniec Il kwartatu 2023 r., udziat
kredytéow dla sektora niefinansowego osiggnat po-
ziom 37,1% wobec 31,6% udziatu instrumentéw dtuz-
nych w aktywach bankéw. Oznacza to, ze instrumenty
dtuzne maja juz prawie taki sam udziat w aktywach
kredyty sektora niefinansowego.

0d grudnia 2019r. poziom obligacji w aktywach sekto-
ra bankowego przyrost o 415,6 mild zt. W tym samym
czasie poziom kredytéw dla sektora niefinansowego
w aktywach bankow wzrést jedynie o0 38,9 mid zt.
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Rys. 60. Struktura aktywow sektora bankowego [mld PLN]
Zrédfo: Opracowanie wiasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane MF
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Rys. 61. Udziat kredytow dla sektora niefinansowego i instrumentdw dtuznych w aktywach [%]
Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBR, dane KNF
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<:> Rys. 62. Przyrost obligacji i bonéw oraz kredytéw dla sektora niefinansowego od 2019 r. [mIn]
<:> Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane NBP
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Przyrost udziatu obligacji w aktywach bankow, w tym
finansowania dtugu publicznego, odbywa sie kosztem
spadku finansowania sfery realnej gospodarki, a zatem
podazy kredytéw dla sektora niefinansowego. Gdyby
mozliwe byto utrzymanie relacji kredytéw dla sektora

550 | MLD Zt
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niefinansowego do PKB z korica 2019 r., do korica paz-
dziernika 2023 r. mozliwe bytoby zwiekszenie podazy
kredytéow sektora niefinansowego o 500,4 mid zt - to
mniej wiecej tyle, ile banki przeznaczyty na wzrost fi-
nansowania instrumentow dtuznych.

2019 2020

2021

2022 X 2023

Rys. 63. Teoretyczny wzrost podazy kredytéw dla sektora niefinansowego przy zatozeniu utrzymania poziomu kredytéw
dla sektora niefinansowego w relacji do PKB na poziomie z 2019 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane KNF
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Rys. 64. Poziom obligacji i bondw pienieznych w aktywach sektora bankowego [mld]

Zrédto: Opracowanie wiasne Zespotu Badar i Analiz ZBP. dane NBP

W strukturze instrumentow dtuznych nabytych przez
banki silny wzrost odnotowaty zaréwno obligacje, jak
i bony pieniezne. Od grudnia 2019 r. poziom bonow
pienieznych wzrést 0 219,8 mld zt, zas poziom obliga-
cji 0 195,8 mld zt. Wolumen obligacji w aktywach ban-
kéw osiggnat poziom ponad 581 mld zt, zas bonow
pienieznych réwny 274,4 mid zi.

taczny poziom obligacji i bondw pienieznych w akty-
wach bankow przekroczyt 855,7 mld zt, zas najsilniej-
szy wzrost odnotowat wiosng 2020 .

W strukturze obligacji sektora bankowego dominuja
obligacje SP (73,4%). Od wiosny 2020 r. istotne miej-
sce w strukturze obligacji sektora bankowego maja
réwniez obligacje niemonetarnych instytucji finanso-
wych oraz obligacje monetarnych instytucji finanso-
wych, a zatem obligacje wyemitowane odpowiednio
przez PFR i BGK. Stanowig one tgcznie 21,13% obliga-
cji bedacych w posiadaniu bankéw (119,8 mlid zt wg
stanu na koniec X 2023 r.).
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Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane NBP
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Rys. 66. Poziom obligacji SP, obligacji samorzadowych, obligacji monetarnych instytucji finansowych (BGK) oraz niemone-
tarnych instytucji finansowych (PFR) w aktywach sektora bankowego [mld]

Zrédfo: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane NBP

Od wiosny 2020 r. wzrosto réwniez zaangazowanie
NBP w finansowanie instrumentéw dtuznych. Wg sta-
nu na koniec pazdziernika 2023 r. NBP posiada obli-
gacje o wartosci 138,53 mld zt, przy czym 55% stano-
wig obligacje wyemitowane przez instytucje rzgdowe
szczebla centralnego.

Wraz z reformg emerytalng, od 2014 r. luke po fun-
duszach emerytalnych w finansowaniu dtugu skarbu
panstwa wypetnit sektor bankowy, stajac sie przy tym
gtéwnym podmiotem finansujgcym dtug SP.

Wedtug stanu na koniec Ill kwartatu 2023 r. sektor
bankowy finansowat 52% dtugu SP wypetniajac luke
pod spadku znaczenia funduszy emerytalnych i inwe-
storéw zagranicznych.

Do 2016 r. to inwestorzy zagraniczni w gtdwnej mierze
finansowali dtug SP. 0d 2016 r. rola dominujgca w tym
zakresie przypadta sektorowi bankowemu. Warty od-
notowania jest rowniez wzrost udziatu gospodarstw
domowych w finansowaniu SP w 2022 i 2023 r. Ich
udziat na koniec Il kw. 2023 r. zblizyt sie do 11%.
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Rys 67. Poziom

obligacji monetarnych instytucji finansowych (BGK) niemonetarnych instytucji finansowych (PFR) w akty-

wach sektora bankowego oraz obligacji nabytych przez NBP [mld]
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane NBP
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Rys. 68. Struktura podmiotowa zadtuzenia w SPW emitowanych na rynku krajowym [mld zi]
Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane MF
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Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane MF
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Rys. 70. Struktura podmiotowa zadtuzenia w SPW emitowanych na rynku krajowym - ujecie dynamiczne [%]

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane MF

W wiekszosci panstw udziat krajowych sektoréw ban-
kowych w finansowaniu dtugu SP systematycznie
spada — inaczej niz w Polsce. W analizowanej grupie
panstwa Polska cechowata sie najwyzszym zaanga-
zowaniem krajowego sektora bankowego w finanso-
wanie dtugu publicznego. Co istotne, od 2016 r. udziat
ten systematycznie wzrastat do poziomu 35,2% na
koniec 1l kw. 2023 r.

Z danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
wynika, ze w wybranej do poréwnania grupie panstw
Polska ma najwyzszy udziat krajowego sektora ban-
kowego w finansowaniu dtugu publicznego oraz je-
den z najnizszych poziomoéw zaangazowania banku
centralnego.
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Rys. 71. Udziat krajowego sektora bankowego (bez bankéw centralnych) w finansowaniu dtugu publicznego [% dtugu]

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane IMF
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Rys. 72. Struktura podmiotowa zadtuzenia wybranych panstw UE wg stanu na koniec IV kw. 2022 r. [%]

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP, dane IMF

Jak zauwaza S&P Global, banki strefy euro sg silnie
zaangazowane w finansowanie dtugéw panstwo-
wych. Wedtug stanu na koniec lipca 2023 r. banki
strefy euro posiadaty znaczng kwote dtugu panstwo-
wego, ktory wynosit 2,5 bin euro i obejmowat po-
zyczki (1,56 bln euro) i dtuzne papiery warto$ciowe
(0,98 bln euro) od krajéw strefy euro. Okoto 80% tego
dtugu, stanowigcego rownowartos¢ 2,0 bilionow
euro, zostato wyemitowane przez rodzime rzady ban-
kéw, co stanowito 5% ich tagcznych aktywow ogotem.
Udziat instrumentéw finansujgcych dtug publiczny
w aktach bankéw zmniejsza sie (5,3%), co odpowia-
da 75% wartosci ich kapitatéw. W Polsce wartosci
te sg znaczgco wyzsze. Wysoki udziat instrumentow
finansujgcych dtug publiczny w aktywach bankéw

zlokalizowany jest w panstwach naszego regionu
i posrednio moze wynika¢ z zasztosci geopolitycz-
nych.

Polski sektor bankowy i sektory z krajow naszego re-
gionu majg wyraznie wyzsze zaangazowanie w finan-
sowanie dtugu publicznego. W ocenie S&P wysokie
zaangazowanie w finansowanie dtugu publicznego
krajow Europy Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej
wynika z dwéch czynnikow:

¢ Brak mozliwosci wzrostu skali kredytowania (ograni-
czenia popytowe)

e Zachety podatkowe
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Rys. 73. Udziat rzgdowych instrumentéw dtuznych w aktywach bankéw w poszczegdlnych paristwach UE-27 — mapa [%
aktywow bankow]
Zrédto: Standard & Poor’s Global, Europe’s Sovereign-Bank Nexus: Old Habits, New Risks
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<:> Rys. 74. Udziat rzadowych instrumentéw dtuznych w aktywach bankéw w poszczegélnych paristwach [% aktywdw ban-

kow]
<:> Zrédto: Standard & Poor’s Global, Europe’s Sovereign-Bank Nexus: Old Habits, New Risks
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5. Postulaty sektora bankowego
w nowych uwarunkowaniach
politycznych

Przeprowadzona analiza wskazata na gtéwne zagro-
zenia i wyzwania stojgce przed sektorem bankowym.
Polski sektor bankowy znajdujac sie pod olbrzymia
presjg obcigzen podatkowych i parapodatkowych ma
ograniczone mozliwosci do finansowania gospodar-
ki na poziomie adekwatnym do jej obecnych i przy-
sztych potrzeb. Zagrozenie to nabiera szczegdlnego
znaczenia w kontekscie spodziewanego naptywu
$rodkéw w ramach KPO oraz koniecznosci transfor-
mac;ji polskiej gospodarki.

Istotnym zagrozeniem dla sektora bankowego pozo-
staje takze niestabilnos¢ prawa i ryzyko podejmowa-
nia nieuzasadnionych transferéw srodkéw z bankoéow
wprost do wybranych grup interesariuszy — zaréwno
kredytobiorcéw, jak i budzetu panstwa. Z tego wzgle-
du konieczne jest zwrdcenie szczegolnej uwagi na
najwazniejsze postulaty sektora bankowego:

¢ Rewizja podatku bankowego:

— Dostosowanie zasad jego wyliczania do standar-
dow europejskich;

— 50% podatku powinno by¢ przeznaczone na sys-
tem stabilnosci — gwarantowanie depozytow lub
resolution;

¢ Racjonalizacja poziomu wptat na BFG i przyblizenie
ich do pozioméw wymaganych w UE;

¢ Uruchamianie resolution przy nieujemnych kapita-
tach wtasnych likwidowanych bankow:

- Przestrzeganie zasady braku mozliwosci funk-
cjonowania bankéw przy kapitatach ponizej 8%
w dtugim okresie czasu;

— Wprowadzenie dodatkowej oceny nadzorczej
uruchamiajgcej proces resolution;

— Wezwanie akcjonariuszy do uzupetnienia kapita-
téw w okreslonym czasie — sankcjg niewypetnie-
nia wymogu jest rozpoczecie procesu resolution;
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e Stworzenie systemu zachet dla inwestorow krajo-
wych nabywajacych instrumenty MREL;

o Zaliczenie obcigzen parapodatkowych (podatek
bankowy, BFG) do kosztéw uzyskania przychodu;

e Wdrozenie skutecznych rozwigzan dla stworzenia
systemu diugoterminowego finansowania kredytéw
hipotecznych:

- Rewizja zasadnosci monopolu bankdéw hipotecz-
nych w zakresie emis;ji listéw zastawnych;

- Umozliwienie emisji listow zastawnych przez
banki uniwersalne lub SPV;

— Stworzenie taniego systemu emis;ji listéw za-
stawnych;

- Potrzeba stymulacji programéw emisji listow za-
stawnych przy udziale NBP i instytucji panstwo-
wych w zakresie wykupu emisji;

¢ Usankcjonowanie optat za wczes$niejsza sptate kre-
dytéw finansowanych listami zastawnymi oraz na
stope stalg;

e Wprowadzenie systemowego rozwigzanie problemu
mieszkaniowych kredytow walutowych;

Okreslenie maksymalnej efektywnej stopy podat-
kowej bankow na poziomie ok. 30% jako mitygatora
wszystkich obcigzen podatkowych i parapodatko-
wych bankéw;

Zaniechanie kontynuowania wakacji kredytowych
i adresowanie realnej pomocy kredytobiorcom ma-
jacym problemy finansowe z obstugg raty za po-
srednictwem stworzonego do tego systemowego
mechanizmu - Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.

Wsparcie systemoéw diugoterminowego oszczedza-
nia — np. poprzez wytaczenie poboru podatku Belki
od zyskow kapitatowych od lokat diugotermino-
wych.

¢ Uelastycznienie katalogu zabezpieczen dla MSP -
w tym zabezpieczen na ruchomosciach.
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Sektor Bankowy
o— po lll kwartale 2023 r. — w skrécie (1)

W zagregowanych danych finansowych sektora bankowego za Ill kwartat 2023 r. widoczne
jest utrzymywanie sie wynikoéw finansowych sektora bankowego na poziomie wyzszym, niz w
analogicznym okresie 2022 r. Utrzymujacy sie poziom inflacji nie daje podstaw do kontynuacji
obnizania stop procentowych, ale sytuacja makroekonomiczna wydaje sie poprawiac - biorgc
pod uwage dodatnig dynamike PKB (+0,5% r/r), przyrost spozycia i naktadéw inwestycyjnych.
Jednoczesnie stagnacja wartosci produkcji sprzedanej przemystu i kontynuacja spadkowego

21?;(::;1“030| trendu deﬂa,tora Qrodukcji -sprze,dgnej przemystu s’wiadczq o nadal rjiskim popycie ze strony
kredytow konsumentow, ktérych mozliwosci nabywcze ogranicza aktualny poziom cen.
- przejscie Nalesnosci . .
do trendu aleznosci od sektora niefinansowego i samorzadowego wykazaiy w lll kwartale 2923 r.
wzrostowego wzrost o 0,2% wzgledem kwartatu Il (ale spadek o 4,3% w poréwnaniu z wrzesniem
2022 r.). Kwartalny wzrost dotyczyt kredytéw dla przedsiebiorstw (operacyjne: +0,1% k/k,
inwestycyjne: +2,6% k/k) oraz kredytéw konsumpcyjnych dla klientéw indywidualnych
(+2,0% k/k). Kredyty mieszkaniowe obnizyty sie o kolejne 0,3% k/k, ale dane opublikowa-
ne za pazdziernik pokazujg przetamanie tego trendu spadkowego, zwigzane z wysokim
zainteresowaniem ,Bezpiecznym kredytem 2%".
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Rys. 1. Dynamika naleznosci od sektora niefinansowego i samorzadowego (k/k)
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych UKNF
Depozyty - . . ; . .
przyspieszenie W poréwnaniu E Il kwartatem, wolumen depozytoyv sektora niefinansowego przyspie-
wzrostu szyt wzrost (ogétem +4,0% k/k, depozyty przedsiebiorstw +5,7%, depozyty gospodarstw
i zmiany domowych +3,2%; kwartat wczesniej odpowiednio +1,5%, +0,6%, +1,8% k/k). Dynamika

w stosunku rocznym utrzymuje sie na dwucyfrowym poziomie: ogétem +11,5% r/r, w tym
+10,3% w przypadku przedsiebiorstw, zas +12,2% w przypadku gospodarstw domowych.
Rosnie nadwyzka wolumenu depozytéw nad naleznosciami kredytowymi sektora: ze
153,4% w Il kwartale do 158,5% w Il kwartale 2023 r.
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Rys. 2. Dynamika depozytéw podmiotéw niefinansowych (k/k)
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych UKNF
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Sektor Bankowy
o— po lll kwartale 2023 r. — w skrécie (2)
e - porownanie z Il kwartatem 2022 r.
Wobec stabilizacji stop procentowych obserwowanej w Il kwartale 2023 r., potgczo-
Przychody L NP
odsetkowe nej z niewielkim wzrostem wolumenu naleznosci, przychody odsetkowe (126,9 mid zt)
zwiekszyly sie 0 54,9% w porodwnaniu z Il kwartatem 2022 r., ale tylko o0 3,9% w poréwna-
niu z Il kwartatem 2023 r.
Osiaggnety poziom 54,3 mld zt (+54,9% wzgledem trzech kwartatéw 2022 r.), koszty w sa-
Koszty . o . : -
mym Il kwartale 2023 r. wyzsze o 2,4% w poréwnaniu z kwartatem poprzednim. Jest
odsetkowe S . o : .
to taczny efekt niewielkiego spadku oprocentowania depozytéw i wspomnianego wyzej
znaczgcego kwartalnego przyrostu ich wolumenu.
Wynik Solidny wzrost do 72,6 mld zt (+32,6% wzgledem trzech kwartatéw 2022 r., +5,1% k/k).
odsetkowy

Wynik z tytutu Wzgledna stabilizacja na poziomie obserwowanym w 2022 r. (14,0. mid zt, -0,8% r/r,

optat i prowizji +0,6% k/k).

Wynik z tytutu Na poziomie 5,1 mld zt, nizszym o 27% w poréwnaniu z obserwowanym po Il kwartale
oczekiwanych 2022 r. (7,0 mld zt), pomimo gorszej sytuacji makroekonomicznej. W samym Ill kwartale
strat 2023 r. spadek o0 8,4% w poréwnaniu z Il kwartatem.

kredytowych W poréwnaniu z Il kwartatem 2023 r. wzrosta zaréwno warto$¢ naleznosci w fazie 2

(ze 126,4 do 128,3 mld zt), jak i w fazie 3 (z 65,0 do 66,0 mld zt), co pociggneto za soba
wzrost wskaznika NPL w skali kwartatu z poziomu 5,56% do 5,66%.

Ogdétem wynoszg 37,5 mld zt, o 1,8% ponizej poziomu po trzech kwartatach 2022 r. (do-

§o§zty . cigzonego kosztami utworzenia IPS bankéw komercyjnych w kwocie 3,2 mld zt i sktadka
ziatania . . . e
na fundusz gwarancyjny depozytéw). Wobec braku danych o rzeczywistym obcigzeniu

podatkiem bankowym mozna jedynie oszacowac¢, ze ,czyste” kwartalne koszty prowa-
dzenia dziatalnosci bankéw (osobowe, rzeczowe i amortyzacja) utrzymujg sie na pozio-
mie 10,6-10,9 mld zt. Natomiast szacowany poziom kosztéw regulacyjnych (5,4 mlid zt)
jest o ok. 0,8 mld zt nizszy w poréwnaniu z trzema kwartatami 2022 r. ze wzgledu na
nizszy poziom sktadek na BFG (wytgcznie sktadki na fundusz restrukturyzacyjny bankéow
- 1,455 mld zt vs. 1,693 mld zt w 2022 r.) oraz nizszy wymiar podatku bankowego wobec
zmniejszajgcego sie wolumenu naleznosci kredytowych.

K Zagregowany rachunek zyskow i strat sektora bankowego pokazuje dodatni efekt od-

oszty 2 . - _— .

wakacji wrécenia czesci strat spowodowanych wakacjami kredytowymi na sume ok. 505 min zt.

kredytowych
Ze wzgledu na rosnaca liczbe nowych pozwéw sgdowych i ugdéd z klientami widoczny

Koszty jest kwartalny wzrost o 7 mid zt (do kwoty 11,3 mld zt) pozycji rezerw w rachunku zy-

rp):'zzvk:ego skow i strat systemu bankowego, obcigzanej w decydujgcej mierze przez koszty rezerw

z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z walutowymi kredytami hipotecznymi (ogétem
0 62% wiecej niz w analogicznym okresie 2022 r.). Znaczgca czes$¢ tych kosztéw jest
w przypadku kredytéw aktywnych ujmowana takze poprzez odpisy z tytutu utraty war-
tosci naleznosci. Dane za pazdziernik pokazujg dalszy wzrost tych rezerw o 1,2 mid zt.
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Sektor Bankowy
po Il kwartale 2023 r. - w skrécie (3)
- porownanie z Il kwartatem 2022 r.

Wysokie koszty ryzyka prawnego spowodowaty, ze pomimo wysokiego wyniku odset-
kowego i ustabilizowanych kosztéw dziatania kwartalny wynik netto za Il kw. 2023 r.
(5,4 mld zt) byt 0 1,5 mld zt nizszy w poréwnaniu z Il kwartatem. Skumulowany wynik
netto za trzy kwartaty (21,2 mld zt) byt niemal 4- krotnie wyzszy od analogicznego wy-
niku za trzy kwartaty 2022 r. (5,5 mld zi, ale negatywnie obcigzonego kosztem wakacji
kredytowych, ze stratg z tytutu modyfikacji siegajgcg 7 mld zt). Przyniosto to dtugo
oczekiwang dwucyfrowa stope zwrotu z kapitatu ROE (12,2% vs. 4,0% rok wczesniej,
uwzgledniajgc wartosci zannualizowane) oraz stope zwrotu z aktywow ROA wynoszga-
cq 0,95% (vs. 0,27% po trzech kwartatach 2022 r.). W poréwnaniu z Il kw. 2023 r. ozna-
czato jednak poziom nizszy o 2 punkty procentowe w przypadku ROE, zas o 0,14 punk-
tu procentowego w przypadku ROA.

Kapitat bilansowy osiggnat na koniec wrzesnia 2023 r. kwote 231,2 mld zt (+25,7% r/r,
+4,9% w poréwnaniu z Il kwartatem). Wobec stabilizacji stép procentowych i bliskiej
perspektywy ich obnizki nastgpito odwrdcenie erozji funduszy wtasnych, spowodowa-
nej przez negatywne skutki wyceny obligacji SP. Skumulowane straty z tego tytutu, kté-
re osiggnety minimum w pazdzierniku 2022 r. (-38,7 mld zt), zostaty zredukowane na
koniec listopada 2023 r. do kwoty 12,6 mld zt.
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Rys. 3. Kapitat z aktualizacji wyceny (min zt)
Zrodto: UKNF

Poziom kapitatu regulacyjnego, uwzglednianego w wymogach adekwatnosci kapitato-
wej, wzrést na koniec wrzes$nia 2023 r. do poziomu 244,8 mid zt (+14,6% r/r, +3,3% k/k).
Przynosi to tgczny wspétczynnik kapitatowy na poziomie 22,0% (+3,76 punktu procen-
towego w poréwnaniu z wrzesniem 2022 r. — w wyniku wyzej wspomnianego przyrostu
kapitatu, z jednoczesnym obnizeniem sie tacznej ekspozycji na ryzyko o 5,1% w nastep-
stwie spadku wolumenu naleznosci kredytowych.

Szczegotowe wyniki po trzech kwartatach 2023 r. w zakresie omawianych powyzej
zmiennych zaprezentowano w tabeli 1 na tle wynikéw dla Il kwartatu 2023 r. oraz analo-
gicznego okresu roku poprzedniego.
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Sektor Bankowy
- wyniki lll kwartatu 2023 r.

Tabela 1. Dane sektora bankowego w okresie 12'2021-09'2023

Zmiana Zmiana Zmiana

Zmienna (min zi) 12'2021 09'2022 12'2022 06'2023 09'2023 r/r 2023q1-3/ | 2023q3/
2022/2021 | 2022q1-3 2023q2

Naleznos$ci od sektora

niefinansowego | samorzadowego 13352910 13673280 13346078 13060542 13090784 -0,1% -4,3% 0,2%
w tym: kredyty operacyjne 195179,4 2326655 2140103 216 925,9 217 049,8 9,6% -6,7% 0,1%

dla przedsiebiorstw

kredyty inwestycyjne

dla przedsiebiorstw 165 408,0 1755273 1728172 174 100,6 178 649,8 4,5% 1,8% 2,6%

kredyty konsumpcyjne 186 641,7 186 165,1 1823824 184 976,2 188 636,9 -2,3% 1,3% 2,0%

kredyty na nieruchomosci 600 663,8 584 147,4 563 074,3 541 867,8 540 441,1 -6,3% =7,5% -0,3%
Przychody z tytutu odsetek 510933 819728 119352,0 833144 126 939,0 133,6% 54,9% 39%
Koszty z tytutu odsetek 44857 27210,3 433226 358753 54 329,6 865,8% 99,7% 2,4%
Wynik z tytutu odsetek 46 607,5 547625 76 029,4 47 4391 72 609,4 63,1% 32,6% 51%
Wynik z tytutu optat i prowizji 17 158,8 14080,9 18 456,4 9288,2 139677 7,6% -0,8% 0,6%
Koszty dziatania 40 096,9 38140,1 49 806,2 25259,8 37 461,7 24,2% -1,8% 2,7%
Odpisy z tytutu utraty wartosci NPL 71491 70155 8941,0 35226 5123,6 251% -27,0% -8,4%
Koszty z tyt. ryzyka prawnego 83174 7 001,1 6 546,5 43477 11 348,7 -21,3% 62,1% 117,7%
Zysk/strata z tytutu modyfikacji -8316,6 -7 035,2 300,5 505,9
Zysk / strata netto 59773 55359 12 481,6 157747 21229,5 108,8% 283,5% -21,5%
Aktywa 25729421 27362100 27410889 28752383 29659126 6,5% 8,4% 32%
Zobowigzania 23549858 25225540 25234237 26383027 27211452 72% 7,9% 31%
Kapitaty wtasne (bilansowe)* 193 645,9 1839799 191 520,3 2203739 231199,6 -1,1% 257% 4,9%
Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem 11337260 11733339 11179557 11061640 11139224 -1,4% -51% 0,7%
Kapitaty wtasne (CRR) 217 956,3 213 656,0 217 665,1 236 935,6 2447674 -0,1% 14,6% 33%
Wspétczynnik TCR 19,22% 18,21% 19,47% 21,42% 21,97% 0,25 p.p. 3,76 p.p. 0,55 p.p.
ROE 3,09% 4,01% 6,52% 14,32% 12,24% 343 p.p. 8,23 p.p. -2,07 p.p.
ROA 0,23% 0,27% 0,46% 1,10% 0,95% 0,22 p.p. 0,68 p.p. -0,14 p.p.

Zrédto: UKNF, obliczenia wiasne.
* Bez zysku z okresu biezgcego
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Sektor Bankowy
prognoza wyniku w 2023 i 2024 r.

PREZENTOWANE SCENARIUSZE

2023: jeden scenariusz stanowigcy ekstrapolacje trendéw zarysowanych w gospodarce
i w systemie bankowym w lll kwartale i poczatku IV kwartatuy,

2024: trzy scenariusze ze zr6znicowanymi zatozeniami odnosnie do parametrow makro-
ekonomicznych:

» Bazowy (dynamika PKB rzedu 3,6%, stopa referencyjna na poziomie 5,00% na koniec
roku),

* Alt1 (dynamika PKB 2,5%, stopa referencyjna na obecnym poziomie, bez zmian -
5,75% do konca roku),

* Alt2 (spadek stopy referencyjnej do 4,5% na koniec roku i wzrost PKB 0 4,6%)

ZALOZENIA MAKROEKONOMICZNE

Tabela 2. Zatozenia makroekonomiczne

Oszacowanie Prognoza 2024
203 | Bazowy* | A1 | A2

Dynamika PKB w cenach statych

niewyréwnana sezonowo (r/r) Ellis 0,60% e CRA
CPI — srednia w roku 15,10% 11,40% 4,00% 520%  3,30%
CPI - koniec roku 16,60% 6,20% 530% 690% 4,00%
Stopa referencyjna — koniec roku 6,75% 5,75% 5,00% 575%  4,50%
WIBOR3M - koniec roku 7,02% 5,88% 505%  570% 4,60%

Zrédto: 2022: GUS, NBR, 2023 i 2024: opracowanie wiasne

* - w dalszej czesci opracowania wyrdéznione zostaty dwa warianty tego scenariusza, Baz_1 i Baz_2, réZznigce
sie zasadniczo wielkoscig kosztéw ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych, a takze nieco wyzsza
dynamika kredytéw na nieruchomosci.

PKB

Trzeci kwartat 2023 r. przyniést odwrocenie spadkowego trendu dynamiki PKB - po spad-
ku rzedu -0,3% i —0,6% r/r odpowiednio w | i Il kwartale mamy do czynienia z niewielkim
wzrostem +0,5% r/r, o ktérym zdecydowata dynamika spozycia (indywidualne: +0,8%, pu-
bliczne: +3,3%) i naktadéw inwestycyjnych (+7,2%). Pomimo ujemnej dynamiki eksportu
(=11,0% r/r) handel zagraniczny zachowat dodatni wptyw na PKB ze wzgledu na jesz-
cze gtebszy spadek importu (-20,3% r/r). Spadek zapaséw (w liczbach bezwzglednych)
pociggnat za sobg ogdlng ujemng dynamike akumulacji (-14,3%) i catego popytu we-
wnetrznego (-5,2%). Dane miesieczne dotyczgce wolumenu produkciji sprzedanej prze-
mystu (fluktuacja na poziomie nieprzekraczajgcym osiggdéw sprzed roku) czy tez dyna-
miki sprzedazy detalicznej (obserwowany wzrost w cenach biezgcych znacznie ponizej
inflacji), a takze indeks PMI pozostajgcy nadal ponizej krytycznego progu 50 punktow
(48,7 w listopadzie, 47,4 w grudniu) mogg stanowi¢ punkt do odbicia aktywnosci gospo-
darczej w 2024 r. wspierany przez nizszg inflacje i wzrost konsumpcji.
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Sektor Bankowy
prognoza wyniku w 2023 i 2024 r.

ZALOZENIA MAKROEKONOMICZNE - inflacja, stopy procentowe

Wskaznik inflacji osiggnat szczyt w lutym 2023 roku na poziomie 18,4% r/r, po czym
przeszedt w trend spadkowy (8,2% we wrzesniu, 6,2% w grudniu). Stabsza presja
kosztowa w przedsiebiorstwach (wspierana przez spadki cen surowcéw, zwtasz-
cza energetycznych) przy obnizajgcym sie popycie konsumenckim, pocigga za sobg
zmniejszenie presji inflacyjnej, wskazujgc na znaczne prawdopodobienstwo konty-
nuacji malejgcego trendu inflacji w kolejnych miesigcach. Z drugiej strony w drugiej
potowie 2024 r. przestang dziata¢ antyinflacyjne mechanizmy ochronne - przyjmuje-
my, ze uwolnienie cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w potgczeniu
z odejsciem od zredukowanych stawek VAT dla podstawowej zywnosci moze spowo-
dowacé przetamanie trendu spadkowego i przejsciowy wzrost inflacji o ok. 2—-3 punkty
procentowe.
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Rys. 4. Wskaznik inflacji r/r (%)
Zrédto: 2022-2023: GUS, NBR, 2024: opracowanie wtasne
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Rys. 5. Prognozowana $ciezka stopy WIBOR3M w scenariuszach prognoz na 2024 r. (%)
Zrédto: dane GUS i obliczenia wtasne.
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Scenariusz

Baz_1

+ wzrost tgcznego
wolumenu
kredytow
06,7%r/r

* Znaczacy wzrost
w segmencie
kredytéw dla
przedsiebiorstw
i kredytow na
nieruchomosci,
wolniejszy
wzrost kredytéw
konsumpcyjnych

Scenariusz

Baz_2

+ wzrost tgcznego
wolumenu
kredytow
077%r/r

+ w poréwnaniu
z wariantem
bazowym (1)
szybszy wzrost
kredytow na
nieruchomosci

Scenariusz Alt1

+ wolniejszy
wzrost tgcznego
wolumenu
kredytow (+4,4%)

* wzrost wolumenu
kredytow
w segmencie
przedsiebiorstw
bardziej
dynamiczny
niz w segmencie
gospodarstw
domowych

Scenariusz Alt2

+ odbudowa
popytu na
kredyty, wzrost
wolumenu
we wszystkich
segmentach,
facznie 0 8,4%

Straty kredy-

towe

« stabilizacja
oczekiwanych
strat
kredytowych
na poziomie
zblizonym
do 2023 r.

Sektor Bankowy
prognoza wyniku w 2023 i 2024 r.
Pozostate zatozenia na rok 2024

RYNEK KREDYTOWY

Dane na koniec wrzesnia 2023 r. wskazywaty na odwrécenie spadkowego trendu sprze-
dazy kredytow na nieruchomosci, wynikajgce z uruchomienia programu Bezpieczny Kre-
dyt 2%. Dane miesieczne za pazdziernik i listopad 2023 r. wskazujg na utrwalenie tego
nowego trendu, zwtaszcza wobec zapowiedzi kontynuacji oferty preferencyjnych produk-
tow kredytowych w tym segmencie rynku. Rdst takze wolumen kredytow konsumpcyj-
nych (+2,0% w stosunku do poziomu z czerwca). Niepewna sytuacja makroekonomiczna
jest jednak przyczyna niestabilnego zapotrzebowania na kredyty operacyjne i inwestycyj-
ne przedsiebiorstw.

Tabela 3. Dynamika naleznosci kredytowych 2023g3 r i prognozy na 2024 r.

Prognoza Scenariusze na rok 2024
2023q3/ 2023/

2022q3

o | s | oz | o | e
Naleznosci od sektora

niefinansowego -4,3% -2,4% +6,7% +7,7% +4,4% +8,4%
i samorzadowego — dynamika

w tym: kredyty operacyjne -6,7% +6,3% +7,0% +7,0% +6,0% +8,0%
kredyty inwestycyjne +1,8% +1,0% +5,0% +50% +3,0% +6,0%
kredyty +13%  +4,5% +4,0% +40% +20% +6,0%
konsumpcyjne
kred. na

-7,5% -3,8% +6,0% +8,0% +3,0% +8,0%

nieruchomosci

Zrédto: opracowanie wiasne.

ODPISY NA STRATY KREDYTOWE

Wobec stosunkowo niskich kosztéw ryzyka kredytowego w sektorze w Il kw. 2023 r.
(0,56% wolumenu naleznosci kredytowych brutto) zaktadamy ich utrzymanie na pozio-
mie 0,59% na koniec roku 2023 oraz wzrost w roku 2024 do 0,62-0,64% w wariantach
bazowych, 0,68% w wariancie pesymistycznym Alt2, za$ spadek do 0,56% w wariancie
optymistycznym Alt2.
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— Alt1 Alt2 = Baz_1 Baz_2

Wykres 6. Koszty ryzyka w sektorze bankowym - dane rzeczywiste i prognoza
Zrédto: Obliczenia wlasne
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* wzrost kosztéw
Administracyj-
nych o wskaznik
inflacji

« sktadka na BFG
obejmie tylko
sktadke
na fundusz
restrukturyzacji
bankdw.

* brak
ostatecznych
rozstrzygniec,
zgodnie z
szacunkami,
koszty dla
bankéw wyniosg
ok. 3,0-3,5 mld zt
w2024 .

Sektor Bankowy
prognoza wyniku w 2023 i 2024 r.
Pozostate zatozenia na rok 2024

KOSZTY ADMINISTRACYJNE

* ,Czyste” koszty dziatania (bez podatku bankowego i sktadek na BFG) rosng pro-
porcjonalnie do prognozowanego sredniorocznego wskaznika inflacji, z 42,2 mld zt
w 2022 r. do 45,3 mld zt w 2023 r. i do 46,8—46,9 mld zt w 2024 r.

* Obcigzenie podatkiem bankowym stosownie do zmian wolumenu aktywoéw objetych
podatkiem, przy zatozeniu statosci proporcji tych aktywow do sumy bilansowej, to
koszt rzedu 5,2 mld zt w 2023 r.i 5,3-5,5 mld zt w 2024 .

* Obcigzenie sktadkami na BFG obejmuje tylko wnoszong w | kwartale sktadke na fun-
dusz restrukturyzacyjny bankow, wynoszgcg prawdopodobnie 1,4 mid zt w 2024 r., wo-
bec 1,455 mld zt w 2023 r. Zgodnie z decyzjg Rady BFG wnoszenie sktadek na fundusz
gwarancyjny bankéw zostato wstrzymane w wyniku decyzji podjetej w IV kwartale
2022 r. o obnizeniu docelowego poziomu zabezpieczenia gwarantowanych depozy-
téw do 1,6% ich wolumenu (zabezpieczenie faktyczne: 1,77% na dzien 31.12 2022 r.).

KOSZTY WAKACJI KREDYTOWYCH

* Wakacje kredytowe objety w 2022 r. ok. 70% wartosci wolumenu kredytéw wchodza-
cych w gre, ich koszt to ok. 12 mld zt (ujmowany jako utrata przychodéw odsetko-
wych badz strata z tytutu modyfikacji aktywdw).

* W ciggu trzech kwartatdw 2023 r. nastgpito czesciowe odwrdcenie tych strat - wystgpit
zysk z tytutu modyfikacji aktywow w kwocie 506 min zt (545 min zt do korica listopada,
800 min zt przyjeto w prognozie na caty rok 2023).

Na rok 2024 zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli rzgdu przewidziane sg kolejne wa-
kacje kredytowe, tym razem w znacznie mniejszym zakresie (ograniczenie czasowe — na
jeden rok (cztery miesigce), ograniczenie dochodowe - dla wskazanych kategorii kredy-
tobiorcéw). W zwigzku z tym przewidujemy utworzenie rezerwy na koszt tych wakacji, co
sprawi, ze rok 2024 zamknie sie stratg z tytutu modyfikacji aktywéw w kwocie 3,5 mid zt
we wszystkich scenariuszach prognoz.
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Konsekwencje
orzeczenia

TSUE

+ koniecznosc¢
rewizji
parametrow
modeli ryzyka
prawnego

+ eliminacja
prawdopodobien-
stwa otrzymania
wynagrodzenia
za korzystanie
przez klienta
z kapitatu
udostepnionego
przez bank

« zwiekszenie
dynamiki naptywu
nowych pozwow

+ zwiekszenie
prawdopodobien-
stwa przegrania
przez bank
sprawy sadowej

Ujecie kosztow
ryzyka
prawnego
kredytow
~frankowych”

* Zmniejszenie
wartosci
bilansowej
brutto kredytow
w odniesieniu
do kredytow
aktywnych
i programu ugéd
(MSSF 9)

+ tworzenie rezerw
dla sptaconych
kredytéw i tych
aktywnych,
dla ktérych
szacowana
Zmiana wartosci
jestwyzsza
niz wartos¢
bilansowa
(MSR 37)

+ rewaloryzacja
zaleznie od zmian
kursu wymiany
CHF

Sektor Bankowy
prognoza wyniku w 2023 i 2024 r.

KOSZTY RYZYKA PRAWNEGO ZWIAZANEGO
Z WALUTOWYMI KREDYTAMI MIESZKANIOWYMI

* Wyrok TSUE z dnia 15 czerwca 2023 r. rozstrzygnat na korzys$¢ kredytobiorcow dwie kwe-
stie istotnie wptywajgce na ponoszone przez banki ryzyko prawne:

@ kredytodawcom nie przystuguje roszczenie o wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu,
@ w gestii krajowych sgdéw pozostaje opcja wstrzymania ptatnosci rat za czas procesu.

* Wobec tych rozstrzygnie¢ znaczgca czes¢ spornych naleznosci znalazta juz pokrycie
w rezerwach z tytutu ryzyka prawnego, tworzonych z wykorzystaniem wysokich przy-
chodow odsetkowych.

e Z drugiej strony wzrasta prawdopodobienstwo wkroczenia na droge sagdowa kredytobior-
cow, ktérzy do tej pory tego nie uczynili, w tym takze tych, ktorych kredyty zostaty juz
sptacone, co powoduje, ze koszty ryzyka mogg jeszcze wzrosngc - cho¢ zapewne skala
przyrostu bedzie mniejsza, m. in. dzieki podjetym procedurom ugodowym.

* Na przestrzeni catego 2023 roku koszty ryzyka prawnego dotyczace kredytéw ,franko-
wych” w sektorze bankowym osiggng ok. 16,3 mld zt, czyli w przyblizeniu dwukrotnos¢
kosztéw ponoszonych przecietnie rocznie w ostatnich trzech latach. Koszt 15-20 mid zt
jest przewidziany w roku 2024.

Tabela 4. Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych (min zt)

Dane historyczne: 2019 1094
2020 8 456

2021 7 540

2022 9 523

2023: 111 kw. 11 347

Prognoza 2023 16 347
Prognoza 2024: Baz_1 20 000
Baz_2 15000

Alt1 20 000

Alt 2 20 000

Zrédto: NBP. sprawozdania finansowe bankéw i szacunki wtasne.
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4. Sektor bankowy

Wyniki prognoz scenariuszowych na 2023 i 2024 rok
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Tabela 5. Wyniki prognoz scenariuszowych na rok 2023 i 2024 na tle rzeczywistych wynikow w okresie 2021-2022

Przychody z tytutu odsetek

- zmiana r/r

Koszty z tytutu odsetek

- zmiana r/r
Wynik z tytutu odsetek

- zmiana r/r
Wynik z tytutu optat i prowiz;ji
- zmiana r/r

Koszty dziatania

- zmianar/r

Odpisy z tyt. utraty wartosci NPL
- Zmiana r/r

Koszty z tyt. ryzyka prawnego
- zZmiana r/r

Odpisy ogétem

— zmiana r/r

Zysk/strata z tytulu modyfikacji*
— zmiana r/r

Zysk / strata netto

- zmiana r/r

NIM

— zmiana r/r

ROE**

- zmiana r/r

ROA

— zmiana r/r

Kredyty dla przedsiebiorstw

i klientéw indywidualnych

- zZmiana r/r

Aktywa ogotem

- zmiana r/r

Kapitaty wtasne (bilansowe)
— zmiana r/r

Kapitaty wtasne (CRR)

— zmiana r/r

TRE

— zmiana r/r

TCR

— zmiana r/r

* Dotyczy wakacji kredytowych

** Podstawg obliczenia sg kapitaty wtasne (bilansowe) pomniejszone o zysk okresu biezacego

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

51093
-9,9%
4486

-53,1%

46 608
-1,1%

17 159
15,5%

40097

2,0%
7149

-46,4%
8317
57,3%

15 466

-17,9%

5977

2,06%

3,09%
3,1 p.p.
0,23%
02 p.p.

1147 893

51%
2572942
9,5%

199 623
-9,1%
217 956
-7,1%
1133726
2,1%
19,22%
-1,9 p.p.

119 352
133,6%
43 323
865,8%
76 029

63,1%
18 456
7,6%
52 981
32,1%
8 941
251%
6 547
-21,3%
15488
0,71%
—-7035

12 482
108,8%
3,18%
1,1 p.p.
6,52%
34 p.p.
0,46%
02 p.p.

1132284

-1,4%
2741089
6,5%

204 002
2,2%

217 665
-0,7%
1117 956
-1,4%
19,47%
02 p.p.

143 078
-153%
57 068
-20,5%
86 009
-11,5%
20 370

82%
52926
1,9%
7901
4,3%
20 000
22,4%
27 901
16,6%
-3 500

-523,5%
14 510
—-45,4%

3,19%
-0,6 p.p.
5,55%
=59 p.p.
0,45%
-04 p.p.

1211264

7,4%
3205816
7,8%
275913
6,8%

278 838
13,6%
1225662
8,8%
22,75%

169 021 147 086 147 238 154134
41,6% -13,0% -12,9% -8,8%
71810 59 057 58 842 62 075
65,8% -17,8% -181% -13,6%
97 211 88 028 88 396 92 059
27,9% -9,4% -9,1% -53%
18 824 20 225 20 200 20103
2,0% 7,4% 7,3% 6,8%
51920 53153 52 838 53290
-2,0% 2,4% 1,8% 2,6%
7572 8330 8 095 8708
-153% 10,0% 6,9% 15,0%
16 347 20 000 15000 20 000
149,7% 22,4% -82% 22,4%
23919 28 330 23 095 28 708
54,4% 18,4% -3,4% 20,0%
827 -3 500 -3 500 -3 500
-111,7%  —-523,5%  -523,5% -523,5%
26 567 15489 21 087 18 295
112,9% -41,7% -20,6% -31,1%
3,77% 3,27% 3,29% 3,46%
06 p.p. -05pp. -05pp. -03p.p.
11,46% 5,92% 8,06% 7,00%
49 p.p. -55p.p. -34pp. -45p.p.
0,89% 0,49% 0,67% 0,58%
04 p.p. -04pp. -02pp. -03p.p.
1128300 1192614 1198888 1166759
-0,4% 5,7% 6,3% 3,4%
2974603 3170144 3164140 3140310
8,5% 6,6% 6,4% 5,6%
258345 276 965 282 627 279 678
26,6% 7,2% 9,4% 83%
245380 278 892 278903 278749
12,7% 13,7% 13,7% 13,6%
1126873 1206791 1213139 1180628
0,8% 7,1% 7,7% 4,8%
21,78% 23,11% 22,99% 23,61%
2,3 p.p. 1,3 p.p. 1,2 p.p. 1,8 p.p.

1,0 p.p.
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koszty, wynik
odsetkowy

* przychody
odsetkowe 2024
nizsze 0 9-15%,
proporcjonalnie
do zatozen
ksztattowania
sie stop
procentowych)

* nieco silniejszy
spadek kosztéw
odsetkowych
(014~ 20%)

+ w efekcie ujemna
dynamika wyniku
z tytutu odsetek
rzedu 5-11%

Wynik z tytutu
opisow
na straty
kredytowe
— w stosunku
do 2023 r.
niewielki
wzrost:
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w wariancie
bazowym_1
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c015%w
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pesymistycznym
(At 1)
* 0 4% w wariancie
optymistycznym
(Alt 2)

Sektor Bankowy
prognoza wyniku w 2023 i 2024 r.
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PRZYCHODY ODSETKOWE W KOSZTY ODSETEK = WYNIK ODSETKOWY

Rys. 7. Przychody odsetkowe, koszty odsetek i wynik odsetkowy w latach 2019-2022 i w progno-
zie na lata 2023-2024 (min zt)
Zrédto: obliczenia wtasne
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Rys.8. Poziom oczekiwanych strat kredytowych w latach 2019-2022 i w prognozie na lata 2023-2024
(min zh
Zrédto: obliczenia wtasne
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* przy
oczekiwanym
w 2023 r. zysku
przekraczajgcym
26 mid zt
(znacznie
przekraczajgcym
poziomy
obserwowane
w okresie przed
pandemia)
stopa zwrotu
z kapitatu osigga
dwucyfrowy
poziom (11,5%)

+ wyniki w 2024 r.
nizsze
w stosunku
do 2023,
ale powyzej
rezultatow
zroku 2019
czy 2022

+ wobec
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zwiekszenia

funduszy

wiasnych

stopa ROE

pozostaje

we wszystkich
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(od 5,55%
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w wariancie

Baz_2)
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Sektor Bankowy
prognoza wyniku w 2023 i 2024 r.
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Rys. 9. Zysk netto sektora bankowego w latach 2019-2022 i w prognozie na lata 2023-2024 (min z})
Zrédto: obliczenia wtasne
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Rys. 10. ROE sektora bankowego w latach 2019-2022 i w prognozie na lata 2023-2024
Zrédto: obliczenia wtasne
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5. Komentarz

* Wyniki gospodarcze w Il kwartale 2023 r. i dostepne
dane miesieczne z IV kwartatu pokazujg wyhamo-
wanie pogarszania sie sytuacji makroekonomiczne;.
Wzrost PKB w Il kwartale byt niewielki (+0,5% r/r), ale
jest zwiastunem wiekszych wzrostéw w IV kwartale
2023 r. i w 2024 r. Przyczyni sie do tego obserwowa-
ny szybki spadek inflacji, cho¢ w tym przypadku trend
moze sie odwréci¢ w Il potowie 2024 r. Powr6t do
dwucyfrowych pozioméw inflacji jest jednak bardzo
mato prawdopodobny. Gtéwnym motorem wzrostu
gospodarczego bedzie ponownie konsumpcja stymu-
lowana wzrostem swiadczen socjalnych (800 plus)
i ptac w sektorze budzetowym. Nalezy jednak doce-
ni¢ utrzymujacy sie nieprzerwanie od 9 kwartatéw
pozytywny trend wzrostu nakfadéw inwestycyjnych
zaréwno w ujeciu r/r, jak i k/k. Trend ten przyspieszyt
w 2023 r. mimo nadal wysokich stép procentowych.
Powolny, ale systematyczny, spodziewany naptyw
srodkow z KPO bedzie dodatkowym wsparciem.

* Utrzymanie stdép procentowych NBP od wrzesnia
2022 r. na niezmienionym poziomie, pozwalato sek-
torowi bankowemu czerpac z tego korzysci do mo-
mentu obnizek stop procentowych we wrzesniu i paz-
dzierniku 2023 r. do poziomu 5,75%. Wyniki sektora
w listopadzie 2023 r. nie wskazujg jednak na obnizenie
przychodow odsetkowych, a wynik odsetkowy osig-
gnat w tym miesigcu nienotowany do tej pory poziom.
Petny efekt wspomnianych obnizek bedzie widoczny
w wynikach grudnia i stycznia, ale nie powinien by¢
on istotny. Ubytek przychoddéw z nizej oprocentowa-
nych kredytow bedzie w znacznej czesci rekompen-
sowany przychodami z duzego portfela instrumentéw
dtuznych (bondw pienieznych i obligacji skarbowych).
Wynik odsetkowy bedzie podtrzymywany, zauwazal-
nym juz, spadkiem oprocentowania depozytéw. Pod
tym wzgledem wyniki finansowe sektora bankowego
za 2024 rok zapowiadajg sie wiec pozytywnie, mimo
mozliwych ograniczonych spadkéw stop procento-
wych w trakcie roku. Marza odsetkowa netto bedzie
nizsza niz w 2023 r., ale wyzsza niz w 2022 r. i powin-
na miescic sie w przedziale 3,19%—3,46%.

Stabilnie powinny zachowywac sie koszty dziatania
banku, w tym koszty pracownicze, ktére w 2023 r.
wzrosty o ok. 10%. Nadal nizsze niz w 2022 r. po-
winny by¢ obcigzenia regulacyjne (brak sktadek na
fundusz gwarancyjny bankéw i Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcow).

Prognozowana jest réwniez stabilna sytuacja w ob-
szarze ryzyka kredytowego — zaréwno w przypadku
wolumenu naleznosci w fazie 2 i w fazie 3, jak tez
w przypadku kosztu odpiséw z tytutu utraty warto-
sci naleznosci.

Problemem pozostaje spodziewany duzy koszt ry-
zyka prawnego zwigzanego z walutowymi kredy-
tami hipotecznymi, ktory istotnie zmniejsza wynik
finansowy sektora. Rok 2024 powinien by¢ juz jed-
nak ostatnim, w ktérym ta pozycja bedzie istotnym
kosztem dla bankow.

Znacznie mniejszym, ale zauwazalnym dodatko-
wym obcigzeniem dla sektora stanie sie koszt no-
wych wakacji kredytowych.

Ostatecznie wysoki wynik odsetkowy pozwoli sek-
torowi bankowemu na osiggniecie zysku netto na
poziomie 14,5-21,1 mld zt zaleznie od scenariu-
sza, a wiec nizszym od prognozowanego wyniku
w 2023 r. Stopa zwrotu z kapitatu ROE spadnie do
poziomu 5,6%—8,1%.

Warto zauwazyc istotny przyrost kapitatow sektora
wynikajgcy z osigganych zyskow i wzrostu cen ob-
ligacji wptywajgcych na wzrost kapitatu z aktualiza-
cji wyceny. W zwigzku z tym adekwatnosc¢ kapitato-
wa prognozowana na 2024 rok jest na stosunkowo
wysokim poziomie (taczny wspoétczynniki kapita-
towy na poziomie ok. 23%), z wyrazng nadwyzka
wzgledem minimalnych wymagan CRR. Stwarza to
mozliwos¢ istotnego zwiekszenia aktywnosci kre-
dytowej w kolejnych latach w przypadku pojawienia

sie popytu.
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6. Poroéwnanie scenariusza bazowego biezgcej prognozy
ze scenariuszem bazowym prognozy poprzedniej

Tabela 6 stanowi formalne poréwnanie biezgcej pro- prognozy przedstawionejw raporcie WIB PAB 15/2023
gnozy wyniku na rok 2023 ze scenariuszem bazowym  z wrzes$nia 2023 r.

Tabela 6. Aktualna prognoza wynikéw za rok 2023 a poprzednia prognoza

Prognoza -
Prognoza wynikow za rok 2023 Prognoza Raport 2-q'2023 Roznica Ré3nica %
(dane w min zt) aktualna (Wariant prognoz
Bazowy)
Przychody z tytutu odsetek 169 020,9 164 147,7 48732 3,0%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 41,6% 37,5%
Koszty z tytutu odsetek 71 810,0 70 801,0 1009,0 1,4%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 65,8% 63,4%
Wynik z tytutu odsetek 97 210,9 93 346,7 38642 4,1%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 27,9% 22,8%
Wynik z tytutu optat i prowizji 18 824,4 18 827,1 -2,7 0,0%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 20% 20%
Koszty dziatania 51 920,1 52 006,9 -86,8 -0,2%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. -2,0% -1,8%
Odpisy z tyt. utraty wartosci NPL 75723 8 544,9 -972,6 -11,4%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. -153% -4,4%
Koszty z tyt. ryzyka prawnego 16 346,9 20 860,0 -4 513,1 -21,6%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 145,1% 218,6%
Odpisy ogétem 23919,1 294049 -54858 -18,7%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 52,5% 89,9%
Efekt wakacji kredytowych 826,5 -4500,0 5326,5
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. -111,7% -36,0%
Zysk / strata netto 26 567,3 18 308,9 8 258,3 451%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 1129% 46,7%
Aktywa 2974 602,9 28733283 101 274,6 3,5%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 8,5% 4,8%
ROE 11,46% 791% 3,55p. p.
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 8,38 p.p. 4,82 p.p.
ROA 0,89% 0,64% 0,26 p. p.
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 0,66 p.p. 0,40 p.p.
Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem 11268729 1161626,2 -34753,3 -3,0%
— zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. -0,6% 2,5%
Kapitaty wtasne (CRR) 245 379,8 248 939,8 -3560,0 -1,4%
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 12,6% 14,2%
Wspdtczynnik TCR 21,78% 21,43% 0,34 p. p.
- zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 02 p.p. 0,2 p.p.

Zrédfo: Obliczenia wtasne



Symulacja wyniku finansowego bankéw z uwzglednieniem czynnikéw makroekonomicznych...

Podstawowe
réznice
miedzy
prognozami
orazich
konsekwencje

Krétszy
horyzont
biezagcej
prognozy
wyniku
finansowego
sektora
bankowego
zarok 2023
umozliwia
wyeliminowanie
wielu elementow
niepewnosci.
Obecna
prognoza jest
zblizona do
poprzedniej
pod wzgledem
strony
przychodowej
i kosztow
dziatania,
natomiast
bardziej
optymistyczna
ze wzgledu

na nizsze
koszty ryzyka
kredytowego

i ryzyka
prawnego.

wysoka dynamika depozytow skutkuje wyzszg sumag bilansowg sektora,

nieco wyzsze przychody i koszty odsetkowe wynikajg przede wszystkim z wolniejszego
faktycznego tempa obnizania sie stép procentowych,

wynik z tytutu optat i prowizji oraz oszacowanie kosztow dziatania bankow sg zbiezne
z poprzednig prognoza,

wobec oddalenia sie wizji gtebszej recesji gospodarczej modele ryzyka kredytowego
wskazujg na nizsze koszty odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych,

koszty z tytutu ryzyka prawnego walutowych kredytéw mieszkaniowych sg oszacowane
na nizszym poziomie ze wzgledu na obserwowany coraz wyzszy poziom pokrycia wolu-
menu tych kredytow stosownymi odpisami,

wobec faktu, ze prawne uregulowanie kwestii wakacji kredytowych na rok 2024 nie na-
stgpito z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym w roku 2023, nie byto podstaw do
ujecia kosztu tych wakacji w wynikach 2023 r. — jego wptyw na wyniki bankoéw bedzie
widoczny dopiero w roku 2024,

wyzszy poziom przewidywanego zysku netto (26,6 vs. 18,3 mld zt) umozliwia osiggniecie
wyzszych stép zwrotu z kapitatu ROE (11,5% vs. 7,9%) i z aktywow ROA (0,89% vs. 0,64%),

wobec kontynuacji trendu spadkowego akcji kredytowej, oznaczajgcego z kolei spadek
tacznej ekspozyciji na ryzyko, nawet w warunkach nizszego tempa wzrostu funduszy wta-
snych uzyskuje sie wyzszy poziom wspoétczynnika kapitatowego TCR.
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