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Raport przygotowany przez zespét w skiadzie:

- (Zwigzek Bankdéw Polskich) doktor nauk ekonomicznych, koordynuje prace Programu Analityczno-Ba-
dawczego WIB i petni role Sekretarza Rady Programu. Kieruje Zespotem Badan i Analiz ZBP. Realizuje
prace nad warunkami rozwoju sektora bankowego, z uwzglednieniem srodowiska makroekonomicznego
i regulacyjnego, zagadnien struktury rynku finansowego i finansowania gospodarki. Posiada praktyczne
doswiadczenia w zakresie kredytowania, rynku nieruchomosci, instrumentéw finansowych oraz wyma-
gan nadzorczych. Posiada doswiadczenia analityczne w zakresie sektora bankowego oraz niebankowych
instytucji finansowych.

- (Zwigzek Bankoéw Polskich) ekonomista, Doradca Zarzadu w Zespole Badan i Analiz Zwigzku Bankéw
Polskich, specjalizuje sie w zagadnieniach dotyczacych rozwoju rynku hipotecznego i nieruchomosci,
refinansowania kredytéw hipotecznych, ochrony konsumenta oraz prawa europejskiego. Doswiadczony
prelegent i autor publikacji dot. rozwoju bankowosci hipotecznej i rynku listow zastawnych, ochrony kon-
sumenta oraz skutecznosci obowigzkéw informacyjnych wobec konsumenta.

- (SGGW w Warszawie/Zwigzek Bankdéw Polskich), ORCID: https://orcid.org/0000-0002-3463-7013 -
adiunkt w Katedrze Finansdw SGGW w Warszawie oraz Doradca Zarzadu w Zespole Badan i Analiz
Zwigzku Bankoéw Polskich. Jego dziatalnos¢ naukowo-dydaktyczna skoncentrowana jest na finansach
behawioralnych oraz zarzadzaniu finansami przedsiebiorstw. Autor ponad 30 opracowan naukowych,
w tym czterech monografii.
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- analityk finansowy zwigzany z bankowoscig komercyjng od 1992 r., pracujgc na stanowiskach od spe-
cjalisty ds. analiz do dyrektora Departamentu Planowania i Analiz Ekonomicznych, a w okresie 2015-
2021 na stanowisku eksperta w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym. Réwnolegle wieloletni pracownik
naukowy i nauczyciel akademicki (Uniwersytet £odzki 1976-2000 i ponownie od 2021, Salezjariska Wyz-
sza Szkota Ekonomii i Zarzgdzania w Lodzi 1997-2017, Spoteczna Akademia Nauk w todzi 2011-2020),
stypendysta Fundacji im. A. Humboldta oraz asystent badawczy w Katedrze Statystyki i Ekonometrii Fer-
nuniversitaet Hagen w Niemczech 1990-1992). Autor lub wspétautor ponad 50 publikacji naukowych
i 60 niepublikowanych opracowan z dziedziny metod iloSciowych w ekonomii w ramach resortowych
i centralnych programéw badawczych oraz badan wtasnych, a takze licznych niepublikowanych prac
analitycznych do uzytku wewnetrznego. Promotor ponad 170 prac licencjackich i magisterskich z dzie-
dziny finanséw i ekonomiki bankoéw.

- FRM, doradca inwestycyjny (nr licencji 727). Adiunkt w Katedrze Bankowosci Centralnej i Posrednic-
twa Finansowego Uniwersytetu t ddzkiego, wczesniej w Katedrze Ekonometrii UL. Zajmuje sie wykonywa-
niem analiz statystycznych, ekonometrycznych, finansowych w obszarze makroekonomii, mikroekonomii
i rynkéw finansowych. Autor i wspétautor okoto 50 autorskich i wspétautorskich publikacji naukowych
w dziedzinie ekonometrii i rynkéw finansowych. Wyktadowca w zakresie rynkéw finansowych, zarzadzania
ryzykiem, modelowania danych finansowych i analizy finansowej. Redaktor statystyczny czasopisma na-
ukowego Finanse i Prawo Finansowe. Wielokrotny laureat Konkursu NBP i Rzeczpospolitej na Najlepszego
Analityka Makroekonomicznego.
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Program Analityczno-Badawczy przy Fundacji WIB powstat w 2019 roku jako odpowiedZ na potrzeby sektora bankowego
w zakresie analizy zjawisk, tworzenia opracowan i porzadkowania wiedzy w obszarach cyberbezpieczenstwa i nowych
technologii, a takze szeroko rozumianego otoczenia sektora bankowego, ksztattujgcego warunki dziatania bankéw w Pol-
sce. Prace analityczno-badawcze w ramach programu realizowane sg pod katem mozliwosci praktycznego wykorzystania
ich wynikéw w celu rozwoju sektora bankowego, podnoszenia poziomu bezpieczefstwa ustug oraz kreowania wartosci dla
klientéw bankowosci. PAB WIB ktadzie duzy nacisk na rozwoj wspotpracy ze srodowiskami akademickimi i eksperckimi,
poszukujac synergii w zakresie zainteresowan badawczych autoréw oraz potrzeb rozwojowych sektora bankowego.

W ramach programu realizowane sg analizy i badania w nastepujacych obszarach:

O Nowe technologie i cyberbezpieczenstwo
Zdolnosé bankéw do finansowania gospodarki

O Bankowos¢ spétdzielcza

O Rynek nieruchomosci

O Zielony tad i finansowanie energetyki odnawialnej

O Finansowanie projektow innowacyjnych

Wiecej na temat dziatalnosci programu na stronie www.pab.wib.org.pl

Kontakt:

dr Andrzej Banasiak Agnieszka Nierodka
Koordynator Programu m: 607 484 391

m: 696 405 104 e: anierodka@wib.org.pl

e: abanasiak@wib.org.pl

dr Tomasz Pawlonka
Jacek Gieorgica m: 505917 778
m: 603 626 254 e: tpawlonka@wib.org.pl
e: jgieorgica@wib.org.pl

Warszawski Instytut Bankowosci
00-380 Warszawa, ul. Kruczkowskiego 8
t:(22) 1823170

e: pab@wib.org.pl
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Wprowadzenie

Po czterech miesigcach 2023 r. sektor banko-

poziomie 13,04 mld zt. Jest to wynik o0 3,86 mld zt
wyzszy (tj. o 42%) w stosunku do WFN osiag-
nietego w pierwszych czterech miesigcach

wy osiggnat wynik finansowy netto (WFN) na 2022r.
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Rysunek 1. WFN sektora bankowego po 4 miesigcach w latach 2011-2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Po czterech miesigcach 2023 r. WFN bankéw komer-
cyjnych (BK) jest rowny 11,46 mld zi, zas wynik finan-
sowy bankow spétdzielczych (BS) osiggnat poziom
1,75 mld zt, co stanowi 13,44% wyniku finansowego

sektora bankowego. W stosunku do kwietnia 2022 .
wynik finansowy bankéw komercyjnych wzrést
0 3,2 mld zt (j. 0 38,7%), zas WFN bankow spotdziel-
czych wzrost r/r 0 0,84 mld zt, tj. 0 92,5%.
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Rysunek 2. WFN bankéw komercyjnych i spotdzielczych po 4 miesigcach w latach 2011-2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Dtugookresowe spojrzenie na WF sektora bankowego
wskazuje jednak na wyrazny malejgcy trend. Pod wzgle-
dem nominalnym WFN osiggniety na koniec 2022 r. byt
o blisko 24% nizszy od WF osiggnietego przez sektor

bankowy w 2014 r. Skala spadkéw efektywnosci sek-
tora bankowego jest jeszcze bardziej widoczna, gdy
dane prezentowane sg w sposob realny (np. skorygo-
wane o inflacje lub w relacji do PKB Polski).
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Rysunek 3. Roczne WFN sektora bankowego w latach 2010-kwiecien 2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

WEFN sektora bankowego w 2023 r. pozostajg pod
wysoka presjg zwigzang z uniewaznianiem umoéw
dot. walutowych kredytéw mieszkaniowych. W tym
kontekscie wyniki bankow powinny by¢ rozpatrywa-
ne jako srodek do odbudowywania kapitatéw wta-
snych i odzyskiwania zdolnosci do finansowania
gospodarki.

Biezgce uwarunkowania funkcjonowania sektora
bankowego w Polsce wskazujg na szereg wyzwan
i zagrozen dla odbudowywania kapitatow bankéw
i zachowania zdolnosci do finansowania gospo-
darki:

* Wyrok TSUE z 15 czerwca 2023 r. — generujacy
ryzyko wzrostu skali pozwow sgdowych, co moze
przetozy¢ sie na pogtebienie deprecjacji kapitatow
wtasnych i zmniejszanie zdolnosci sektora ban-
kowego do ich odbudowy (poprzez zmniejszenie
WFN);

* Naktadanie na sektor bankowy kolejnych obcigzen
podatkowych i parapodatkowych, utrudniajgcych,
a niekiedy uniemozliwiajgcych odbudowywanie ka-
pitatéw wiasnych i ich dostosowanie do poziomow
umozliwiajgcych finansowanie gospodarki na wy-
maganym poziomie;

* Zmiennos¢ kapitatéw wiasnych bankéw — poprzez
duze zaangazowanie sektora bankowego w zakup

instrumentéw dtuznych Skarbu Panstwa, kapitaty
wiasne sektora bankowego staty sie bardziej wraz-
liwe na zmiennos¢ rentownosci tychze instrumen-
téw, co przektada sie (jako kapitat z aktualizacji wy-
ceny) w bezposredni sposob na poziom kapitatow
wiasnych bankow;

Ryzyko pogorszenia jakosci portfela kredytowego —
w warunkach utrzymujgcych sie wysokich stop pro-
centowych realnym ryzykiem dla bankéw jest mozli-
wos$¢ pogorszenia sie jakosci portfela kredytowego;

Stabngca akcja kredytowa — w warunkach utrzy-
mujacych sie wysokich stop procentowych oraz
utrzymujgcego sie od kilku miesiecy spowolnienia
gospodarczego, mozliwe jest dalsze zmniejsza-
nie sie portfeli kredytowych wzgledem poszcze-
golnych grup kredytobiorcow sektora niefinanso-
wego;

Zachwianie zdolnosci sektora bankowego do
finansowania gospodarki na wymaganym dla
jej potrzeb poziomie - w warunkach maleja-
cych kapitatow wtasnych bankéw (w ujeciu re-
alnym), silnej ich zmiennos$ci i podatnosci na
gwattowne przeszacowania, sektor bankowy
moze nie by¢ w stanie zapewni¢ finansowania
adekwatnego do potrzeb odbudowujacej sie go-
spodarki.
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1. Struktura wyniku finansowego netto
sektora bankowego w | kwartale 2023 r.

Miesieczne przychody odsetkowe osiggane przez 2022 r., a zatem ok. 13-14 mld zt. Sg to wartosci
sektor bankowy w czterech pierwszych miesig- (kwiecien 2023 do kwietnia 2022) o ponad 60%
cach 2023 r. utrzymywaty sie na stabilnym pozio- wyzsze r/r.

mie zblizonym do wartosci z ostatniego kwartatu
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Rysunek 4. Przychody odsetkowe — wartos$ci miesieczne
Zrédfo: opracowanie wtasne, dane KNF

Skumulowany poziom przychodéw odsetkowych 2023 r. byt rowny 54,91 mld zt i byt wyzszy o ponad
osiggnietych w trakcie pierwszych czterech miesiecy 88,5% r/r.
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Rysunek 5. Skumulowane przychody odsetkowe po 4 miesigcach roku
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Rok 2023 przynidst rowniez pewng stabilizacje w kwe- w 2023 r. ustabilizowaty sie na poziomie ok. 6 mld zt
stii miesiecznych kosztéw odsetkowych. O ile kosz- miesiecznie. Wartosci te byly o blisko 200% wyzsze
ty odsetkowe w 2022 r. systematycznie wzrastaty, w ujeciu r/r.
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Rysunek 6. Koszty odsetkowe — wartosci miesieczne
Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

Skumulowany poziom kosztow odsetkowych po-
niesionych w trakcie pierwszych czterech miesiecy
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2023 r. byt rowny 23,77 mid zt i byt o ponad 303%
wWyzszy r/r.
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Rysunek 7. Skumulowane koszty odsetkowe po 4 miesigcach roku

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

W pierwszych czterech miesigcach 2023 r. relacja mie-
siecznych kosztow odsetkowych w relacji do przycho-
dow odsetkowych ustabilizowata sie na poziomie ok.
0,43-0,44. Oznacza to, ze kazda ztotdwka osiggnietych
przychodéw odsetkowych wymaga poniesienia przez
sektor bankowy kosztdw odsetkowych na poziomie

ok. 0,44 zt. Samo ustabilizowanie wartosci tego wskaz-
nika w 2023 r. wskazuje na dostosowanie sie sektora
bankowego (zaréwno pod wzgledem przychodéw
odsetkowych, jak i kosztéw odsetkowych) do pozio-
mu stop procentowych, ktérych cykl podwyzek zostat
wstrzymany (badz tez zakoriczony) we wrzesniu 2022 .
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Rysunek 8. Miesieczna relacja kosztéw odsetkowych do przychodéw odsetkowych

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF
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Ustabilizowanie relacji miedzy przychodami odset-
kowymi a kosztami odsetkowymi ma rowniez swoje
odzwierciedlenie w stabilnej wysokos$ci miesiecznych
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wynikéw odsetkowych (7,2-8 mld zt). W kwietniu
2023 r. osiggnety one poziom 7,66 mld zi, a zatem
0 21% wyzszy t/r.
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Rysunek 9. Miesieczny wynik z tytutu odsetek
Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

Skumulowana wartos¢ wyniku odsetkowego osia-
gnietego po 4 miesigcach 2023 r. byta réwna
31,14 mld zt i byta wyzsza o ponad 34% r/r.
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W czterech miesigcach 2023 r. wynik z tytutu prowi-
zZji utrzymuje sie na poziomie nieznacznie nizszym
niz w 2022 r. Jest to efektem utrzymujacej sie na
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Rysunek 10. Skumulowane wyniki odsetkowe po 4 miesigcach roku

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

niskim poziomie i nadal stabngcej akcji kredy-
towej. Miesieczny poziom wynikéw z tytutu pro-
wizji jest rowny 1,49 mld zt (kwiecienn 2023), za$

skumulowana wartos¢ wyniku z tytutu prowizji po

4 miesigcach 2023 r. jest réwna 6,12 mld zt i jest

0 1,5% nizsza w ujeciu r/r.
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Rysunek 11. Miesieczne wyniki z prowizji
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF
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Miesieczne wartosci osigganych przez sektor ban-
kowy catkowitych przychodéw operacyjnych (CPO)
ustabilizowaly sie na poziomie ok. 9-10 mld zt. CPO
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osiggniete w kwietniu 2023 r. byty réwne 9,67 mld zt
i byty wyzsze r/ro 16,6%.
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Rysunek 12. Miesieczne catkowite przychody odsetkowe
Zrédfo: opracowanie wtasne, dane KNF

Skumulowana wartos¢ CPO osiggnietych po czte-
rech miesigcach 2023 r. byta rowna 37,6 mld zt i byta
wyzsza 0 20,6% r/r.

Miesieczne koszty dziatania bankéw powiekszone
o0 amortyzacje osiggnety w kwietniu 2023 r. war-
tos¢ 3,78 mid zi, tj. o 1,6% wiecej r/r. Skumulowana
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wartos¢ kosztéw dziatania bankow powiekszona
0 amortyzacje poniesionych w trakcie czterech mie-
siecy 2023 r. byta rowna 17,08 mid zt i byta 0 7,6%
wyzsza r/r. Wzrost ten byt nizszy od inflacji w tym
okresie oraz od przecietnego wzrostu wynagrodzen,
co wskazuje, ze sektor bankowy trzyma koszty dzia-
tania w ryzach.
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Rysunek 13. Skumulowane catkowite przychody operacyjne po 4 miesigcach
Zrédfo: opracowanie wtasne, dane KNF
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Rysunek 14. Miesieczne koszty dziatania bankéw powiekszone o amortyzacije

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF
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o0 koszty dziatania bankéw oraz amortyzacje, sta-
nowigce swego rodzaju bufor bezpieczenstwa
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przed skutkami niepewnych zdarzen, w kwietniu
2023 r. osiggnety poziom 5,87 mld zt i byly wyzsze
0 28,8% r/r.
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Rysunek 15. Miesieczne catkowite przychody operacyjne pomniejszone o koszty dziatania bankéw i amortyzacje

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Skumulowana wartos¢ catkowitych przychodow
operacyjnych pomniejszona o koszty dziatania

25 MLD
20
15

10

bankéw oraz amortyzacje, osiggneta w 2023 r. po-
ziom 20,46 mld zt i byta wyzsza w ujeciu r/r 0 34,24%.

2020 2021

2022 2023

Rysunek 16. Skumulowane catkowite przychody operacyjne pomniejszone o koszty dziatania bankéw i amortyzacje osia-

gniete po 4 miesigcach roku
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Rezerwy i odpisy zawigzane przez banki w kwietniu
2023 r. osiggnety poziom 497 min zt i byty nizsze r/r
o ponad 21%. W trakcie pierwszych czterech mie-
siecy 2023 r. skumulowana wartos¢ zawigzanych

rezerw i stworzonych odpisow osiggneta poziom
3,38 mld zt wobec 2,78 mld zt w trakcie pierwszych
4 miesiecy 2022 r. Oznacza to wzrost na poziomie
21,3% r/r.
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Rysunek 17. Miesieczne odpisy i rezerwy
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Pierwsze cztery miesigce roku réwnowazne sg
z uptywem 33,3% catego roku. W tym czasie, porow-
nujgc te czes¢ 2023 r. do catego 2022 r. mozna za-
obserwowac, ze banki osiggnety juz blisko 46% przy-
choddéw odsetkowych z 2022 r., blisko 55% kosztow
odsetkowych oraz 40,8% wyniku odsetkowego. Sa

20% 25% 30%

7 8 9 10 11 12
—o— 2023

to wyniki wiecej niz proporcjonalne w stosunku do
uptywu czasu. Jednoczesnie w tym samym czasie
przychody z tytutu optat i prowizji stanowity 33,2%
poziomu z 2022 r. Finalnie, catkowite przychody
odsetkowe osiggniete w trakcie czterech miesiecy
2023 r. odpowiadaty 40,4% CPO z catego 2022 .

35% 40% 45% 50% 55% 60%

PRZYCHODY ODSETKOWE

KOSZTY ODSETKOWE

WYNIK ODSETKOWY

PROWIZIE

cPO

UPLYW CZASU | 333% |

Rysunek 18. Dochody i wyniki bankéw osiggniete po 4 miesigcach 2023 r. w stosunku do catego 2022 .

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

Analogiczne zestawienie przeprowadzone dla kate-
gorii kosztowych wskazuje, ze w trakcie 33,3% 2023 .
poziom poniesionych kosztéw dziatania bankéw po-
wiekszonych o amortyzacje stanowi 34,4% tej katego-
rii kosztéw poniesionych w catym 2022 r. Zawigzane

rezerwy i stworzone odpisy stanowity natomiast jedy-
nie 21,7% wartosci w stosunku do poziomu z 2022 r.
taczny poziom kosztow poniesionych w trakcie
pierwszych 4 miesiecy odpowiadat 31,4% rocznego
poziomu kosztow z 2022 r.
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Rysunek 19. Koszty poniesione przez sektor bankowy w trakcie 4 miesiecy 2023 roku w stosunku do catego 2022 r.

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Cho¢ w ostatnich kilku miesigcach, wraz ze wzrostem
wynikow odsetkowych, poprawia sie rentownosc¢
sektora, nalezy zauwazy¢, ze w perspektywie dtugo-
okresowej biezgcy poziom annualizowanego ROE
(ciggnionego za minione 12 miesiecy) réwny 7,03%
po raz pierwszy od ponad 3 lat przekroczyt srednig

dtugookresowg (6,9%). Nalezy jednak zwrdci¢ uwa-
ge na to, ze wartosci ROE utrzymujg sie obecnie na
poziomie wyraznie nizszym niz w okresie 2011-2015
i sg o ponad 5 p.p. nizsze od sredniego kosztu kapita-
tu sektora bankowego (NBP, 2023, Raport o stabilno-
sci systemu finansowego, czerwiec 2023, s. 62).
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Rysunek 20. Annualizowane ROE
Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

O ile niebagatelny wptyw na wzrost wartosci wskazni-
ka ROE ma réwniez deprecjacja kapitatow wtasnych
(co doprowadzito do skumulowania efektu, umoz-
liwiajagc przekroczenie $redniej dtugookresowe;),
o tyle w przypadku annualizowanego (ciggnionego za

minione 12 miesiecy) wskaznika ROA, efekt ten nie
jest widoczny. Warto$¢ annualizowanego wskaznika
ROA w kwietniu 2023 r. osiggneta poziom 0,56% i na-
dal byta na wyraznie nizszym poziomie niz srednia
dtugookresowa (0,7%).
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Rysunek 21. Annualizowane ROA
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Wyniki finansowe netto osiggane przez sektor banko-
wy w okresie styczen 2011 — kwiecien 2023 wynosity
ok. 1,07 mld zt. Co istotne, przewidywalnos¢ wyniku
i jego stabilnos¢ w czasie pozwala na traktowanie go
jako stabilnego zrédta zasilajacego kapitaty wtasne.

Przedstawione na ponizszym wykresie dane wskazu-
ja, ze w okresie 2021-2023 miesieczne wyniki finan-
sowe netto przestaty by¢ stabilne w czasie i zaczety
sie mocno odchyla¢ (in plus oraz in minus) od warto-
Sci $rednie;.
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Rysunek 22. Miesieczne WFN sektora bankowego w okresie styczen 2011 — kwiecien 2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

W warunkach dynamicznie rozwijajgcej sie gospo-
darki, ktoérej potrzeby zwigzane z finansowaniem
stale wzrastajg, analizowanie nominalnych wartosci
osigganych przez banki wynikéw i wycigganie na tej
podstawie daleko idgcych wnioskéw pozbawione jest
wiekszego sensu. WFN osiggniety na koniec 2010 .
(11,4 mid zt) stanowit duzo wyzszg warto$¢ w re-
lacji do wielkosci gospodarki niz nieznacznie wyz-
szy nominalnie wynik osiggniety na koniec 2022 r.
(12,1 mld zt). W ciggu tych 12 lat zmianie ulegta

wielko$¢ gospodarki (wzrost PKB o blisko 120%),
istotnie spadta warto$¢ sity nabywczej pienigdza (tak
czesto pomijana w dyskusji zmiana wartosci pienig-
dza w czasie wynikajgca m.in. z proceséw inflacyj-
nych).

W rezultacie WFN w 2010 r. stanowit 0,81% PKB,
zas$ nominalnie wyzszy o ok. 6% WF z 2022 r. sta-
nowit juz tylko 0,39% rocznego PKB. W latach
2010-2014 srednia wartos¢ WFN osigganego na
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koniec poszczegdlnych lat w relacji do PKB wyno-
sita 0,93%. Gdyby w kolejnych latach zachowana
zostata proporcja osigganych przez sektor bankowy
wynikow do wielkosci gospodarki (PKB), osiggane
w rzeczywistosci wyniki finansowe cechowatyby sie
istotnymi niedoborami w stosunku do poziomu do-
celowego. W latach 2015-2022 skumulowana suma
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WFN osiggneta poziom 83,39 mld zt, zas niedobo-
ry WF byty rdwne 84,26 mld zt. Gdyby mozliwe byto
utrzymanie dtugoterminowej proporcji WFN w relacji
do PKB, WFN osiggniety na koniec 2023 r. powinien
osiggng¢ wartos¢ 32 mld zt, co oznacza, ze powi-
nien wzrosng¢ w stosunku do WF osiggnietego po
4 miesigcach 2023 r. jeszcze 0 18,93 mld zt.
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Rysunek 23. WFN oraz hipotetyczny WFN wymagany do osiggniecia, aby sektor bankowy nadazat za rozwojem gospo-

darki
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

2. Rozwoj sektora bankowego
a rozwoj gospodarki

Polska gospodarka istotnie rézni sie od gospoda-
rek typu anglosaskiego. Sercem polskiego rynku
finansowego pozostaje sektor bankowy. Gospodar-
ka ta nazywana jest (wedtug ogodlnej typologii) go-
spodarka typu kontynentalnego. To sektor bankowy
jest gtéwnym dostarczycielem kapitatu dla sfery re-
alnej gospodarki. Z tego wzgledu w interesie cate-
go kraju i jego gospodarki powinno by¢ zapewnie-
nie, aby sektor bankowy byt zdolny do finansowania
potrzeb gospodarki, co jest szczegodlnie istotne
w warunkach odbudowy po turbulentnych latach
2020-2023. Istotne jest zatem, aby wraz z rozwo-
jem gospodarki wzrastaty rowniez aktywa sektora
bankowego, jego kapitaty wtasne, wyniki finan-
sowe, kredyty — w tempie zblizonym do dynamiki
wzrostu PKB. W tym miejscu nalezy przypomnieg,
ze juz dzi$ polski sektor bankowy jest jednym
z mniejszych sektorow w relacji do PKB sposrod
wszystkich krajow UE-27.

W latach 2010-2016 polski sektor bankowy syste-
matycznie wzrastat, czego wyrazem byt wzrost rela-
cji aktywow sektora bankowego w stosunku do PKB.
Wraz z wprowadzeniem podatku bankowego zaha-
mowany zostat dalszy wzrost sektora. W rezultacie
w latach 2017-2019 widoczna byta stagnacja, a na-
wet nieznaczne zmniejszenie sie rozmiarow sektora.
Pandemiczny rok 2020 i zwigzane z nim dziatania ze
strony NBP oraz bankéw doprowadzity do dynamicz-
nego wzrostu sumy bilansowej (gtéwnie poprzez
wzrost udziatu obligacji w aktywach bankéw). W ko-
lejnych latach, tj. 2021-2023, widoczne jest kurcze-
nie sie sektora bankowego, zas jego skala jest zna-
czaca. Wg danych na koniec kwietnia 2023 r. aktywa
sektora bankowego w Polsce stanowig ok. 88,3%
PKB (szacowanego na kwieciert 2023 r.). Oznacza
to, ze sektor bankowy pomimo nominalnego wzro-
stu sumy bilansowej w rzeczywistosci skurczyt sie
do rozmiaréw sprzed 2014 .
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AKTYWA, RAZEM

Rysunek 24. Aktywa sektora bankowego w relacji do PKB
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Zmniejszanie rozmiaréw sektora bankowego widocz-
ne jest rowniez, a moze nawet przede wszystkim,
w relacji kapitatéw wtasnych bankéw w stosunku do
PKB. O ile w kwietniu 2023 r. nominalnie kapitaty wta-
sne osiggnety poziom 227 mld zi, o tyle ich relacja do

W AKTYWA DO PKB

PKB wynosi jedynie 7,09% PKB. Oznacza to, ze wzrost
kapitatow wtasnych sektora bankowego nie nads-
za za rozwojem gospodarki, co z kolei przetozy¢ sie
moze na ograniczenia w podazy kredytow adekwat-
nej do potrzeb gospodarki.
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Rysunek 25. Kapitaty wtasne sektora bankowego w relacji do PKB

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

Kurczenie sie kapitatow wtasnych sektora banko-
wego widoczne jest rowniez w odniesieniu ich po-
ziomu do aktywéw bankdw. O ile w latach 2010-
2017 kapitaty wtasne utrzymywaty sie na stabilnym
poziomie w stosunku do aktywow (+/-11%), a na-
wet wykazywaty nieznacznie wzrostowg tendencje,
o tyle poczawszy od 2018 r. sektor bankowy odno-
towuje kurczenie sie kapitatow wtasnych w stosun-
ku do aktywow. W skrajnym momencie (wrzesien

2022 r.) kapitaty wtasne stanowity ponizej 7% ak-
tywéw. W trakcie kolejnych miesiecy ich relacja
w stosunku do aktywow wzrastata, co byto gtow-
nie efektem korekty w kapitale z aktualizacji wyce-
ny (w zwigzku ze spadkiem rentownosci obligacji
Skarbu Panstwa). Biezacy poziom relacji kapitatu
wtasnego do aktywow (8,03%) jest nadal skrajnie
niski i wskazuje na istotny regres rozwoju sektora
bankowego.
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Rysunek 26. Kapitaty wtasne sektora bankowego w relacji do aktywéw w latach 2010-2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Kapitaty wtasne bankéw petnig fundamentalng role - za-
rowno dla samych bankow, jak i ich klientdw, czy wresz-
cie dla catej gospodarki. Sg one nie tylko wyznacznikiem
mozliwej akcji kredytowej i zdolnosci do finansowania
gospodarki, ale réowniez gwarantem bezpieczenstwa
i stabilnego rozwoju. Ostatnie lata (w szczegdlnosci

okres 2021 — 2023) cechowaly sie wysokg zmiennoscig
miesiecznych poziomdéw kapitatéw wtasnych bankdw.
Oznacza to, ze kapitaty witasne sektora bankowego,
ktére z naturalnych powodéw podlegajg miesiecznym
wahaniom, zaczety zmieniac¢ sie (in plus i in minus) na
niespotykang dotychczas skale.
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Rysunek 27. Miesieczne zmiany kapitatow wiasnych (KW) sektora bankowego (styczen 2021 - kwiecier: 2023)

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF
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3. Zdolnosé¢ sektora bankowego
do finansowania gospodarki

Wysokos¢ kapitatébw wtasnych bankoéw determinuje
ich mozliwosci w zakresie kredytowania podmiotow
sfery realnej. Zgodnie z analizg dtugookresowej za-
leznosci miedzy portfelem kredytéw dla sektora nie-
finansowego a poziomem kapitatéw wtasnych, war-
tos¢ tej zaleznosci ksztattuje sie na poziomie 5,11.
Oznacza to, ze mozliwosci kredytowe bankow uza-
leznione sg od wysokosci zgromadzonych kapitatow
wtasnych. Wraz z silnym zmniejszeniem sie wartosci
kapitatow wtasnych w 2021 i 2022 r., wartos¢ wskaz-
nika zwiekszyta sie do pozioméw odpowiednio 5,66
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i 5,48. Wedtug danych z kwietnia 2023 r., wartos¢ re-
lacji kredytow sektora niefinansowego do kapitatow
wtasnych zmniejszyta sie do poziomu 4,92. Oznacza
to, ze wzrost kapitatéw wtasnych bankéw (gtéownie
na skutek spadku rentownosci obligacji SP) stworzyt
przestrzen dla zwiekszania akcji kredytowej. Zalez-
nos$é miedzy poziomem kredytéw dla sektora niefi-
nansowego a poziomem kapitatow wtasnych bedzie
stanowita jeden z wazniejszych elementow symulacji
wptywu wyroku TSUE na sektor bankowy przedsta-
wionej w rozdziale 4.
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Rysunek 28. Kredyty sektora niefinansowego do kapitatéw wtasnych

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

Skale zaleznosci miedzy poziomem kapitatéw wta-
snych a portfelem kredytéw dla sektora niefinan-
sowego dostrzec mozna na ponizszym rysunku.
Dotychczasowy rozwoj akcji kredytowej wzgledem
sektora niefinansowego byt silnie skorelowany ze
wzrostem kapitatow wtasnych. Jednoczesnie wy-
razne odchylenie z lat 2021-2022 spowodowane

silnym spadkiem kapitatow wtasnych zostato zaha-
mowane. Co istotne, owo zahamowanie wynika nie
tylko ze wzrostu wartosci kapitatow wtasnych i do-
stosowania ich do poziomu kredytow dla sektora
niefinansowego, ale réwniez z ograniczenia wzrostu
akciji kredytowej i spadku wartosci portfela kredytow
dla sektora niefinansowego.
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Rysunek 29. Wzrost kapitatéw wtasnych i kredytéw sektora niefinansowego w latach 2010-2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF
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W latach 2010-2019 portfel kredytowy sektora
niefinansowego wzrastat w tempie zblizonym do
wzrostu aktywéw bankdow. Udziat kredytéw dla
sektora niefinansowego w aktywach utrzymy-
wat sie na poziomie ok. 53-56%. Silne tgpniecie
(zwigzane poczatkowo przede wszystkim z dyna-
micznym wzrostem sumy bilansowej) nastgpito
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w 2020 r. W kolejnych latach (2021-2023) spadek
udziatu kredytow sektora niefinansowego w ak-
tywach byt kontynuowany i wynikat gtéwnie ze
spadku akcji kredytowej. W rezultacie, na koniec
kwietnia 2023 r. udziat kredytéw sektora niefinan-
sowego w aktywach osiggnat historyczne mini-
mum: 39,5%.

40,9%
39,5%

35,0%
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2023

Rysunek 30. Kredyty sektora niefinansowego w relacji do aktywow sektora bankowego

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

Zmiana modelu biznesowego bankdw zwigzana
z malejgca akcjg kredytowg widoczna jest rowniez
na poziomie relacji wielkosci portfela kredytow
sektora niefinansowego w stosunku do depozytéow
tegoz sektora. Wedtug danych z kwietnia 2023 r.

relacja ta osiggneta historyczne minimum (65,7%).
Oznacza to, ze z kazdej zgromadzonej ztotéwki
depozytéw sektora niefinansowego banki udzie-
lajg sektorowi niefinansowemu kredyty na kwote
0,66 PLN.
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Rysunek 31. Kredyty sektora niefinansowego w relacji do depozytéw sektora niefinansowego

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF
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W ujeciu r/r nominalna warto$¢ portfela kre-
dytow dla sektora niefinansowego zmniejszy-
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kontynuowany jest od wrzesnia 2022 r i brak jest prze-
stanek mogacych swiadczy¢ o jego istotnej zmianie

ta sie 0 41,87 mid zi, tj. o 3,6%. Trend spadkowy w najblizszej przysztosci.
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Rysunek 32. Portfel kredytéw sektora niefinansowego w okresie styczen 2018 — kwiecien 2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

O ile nominalny spadek wartosci portfela nie prze-
kroczyt 4% (r/r), o tyle spadek realny portfela kredy-
tow dla sektora niefinansowego w relacji do PKB jest
niezwykle silny. Wprowadzenie podatku bankowego
w 2016 r. zahamowato podaz kredytow dla sekto-
ra niefinansowego adekwatng do rozwijajacej sie

gospodarki. Byt to jednoczesnie moment odwrocenia
dotychczasowego trendu. W rezultacie poczawszy
od 2017 r. widoczny jest systematyczny spadek re-
alnej wartosci kredytéw dla sektora niefinansowego.
Historyczne minimum (34,87%) osiggniete zostato
w kwietniu 2023 r.
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Rysunek 33. Kredyty sektora niefinansowego w relacji do PKB

Zrédto: opracowanie wlasne, dane KNF
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Szczegodlnie silny spadek wartosci portfela kredyto-
wego widoczny jest w odniesieniu do gospodarstw
domowych. W ujeciu r/r wartos¢ portfela kredytéw
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dla gospodarstw domowych
058,19 mid z, tj. 0 7,7%.

zmniejszyta  sie
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Rysunek 34. Portfel kredytéw dla gospodarstw domowych
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

W grupie kredytow dla gospodarstw domowych naj-
silniejsze spadki wartosci portfela dotyczg kredy-
téw mieszkaniowych. W ujeciu r/r warto$é portfela
kredytow mieszkaniowych dlagospodarstw domowych
zmniejszyta sie z poziomu 496,3 mld zt do 448,3 mid zi,
a zatem o 48 mild zt (tj. —=9,7%). Wobec zakornczenia

cyklu podwyzek stop procentowych we wrzesniu
2022 r. oraz ztagodzenia zasad uwzgledniania ryzyka
stopy procentowej w procesie oceny zdolnosci kredy-
towej przez KNF, pierwsze sygnaty wzrostu popytu na
kredyty mieszkaniowe ze strony gospodarstw domo-
wych moga by¢ widoczne w Il kwartale 2023 r.
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Rysunek 35. Portfel kredytéw mieszkaniowych w okresie grudzien 2010 — kwiecier 2023

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF
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Silne wyhamowanie akcji kredytowej widoczne jest
réwniez w odniesieniu do rolnikéw oraz mikroprzed-
siebiorcow. W przypadku rolnikéw w ujeciu r/r odno-
towano spadek portfela kredytowego na poziomie
2,93 mid zt, tj. =10,3%. W stosunku do maksymal-
nej wartosci portfela kredytowego odnotowanej na

35

MLD

koniec wrzes$nia 2017 r., portfel kredytéw dla rolnikéw
zmniejszyt sie z poziomu 32,74 mid zt do 25,49 mid zi,
tj. odnotowat spadek o 7,25 mld zt (-22,15%). Ozna-
cza to, ze warto$é portfela kredytéw dla rolnikéw
zmniejszyta sie do poziomdw notowanych na koniec
2013 r., a zatem ponad 10 lat temu.

Rysunek 36. Portfel kredytéw dla rolnikéw w okresie grudziert 2010 — kwiecien 2023

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

W przypadku mikroprzedsiebiorcow w ujeciu r/r
odnotowano spadek portfela kredytowego na
poziomie 5,75 mld zt, tj. —-9,45%. W stosunku do
maksymalnej wartosci portfela kredytowego odno-
towanej na koniec czerwca 2019 r., portfel kredytéw
dla mikroprzedsiebiorcéw zmniejszyt sie z poziomu
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Rysunek 37. Portfel kredytéw dla mikroprzedsiebiorstw w okresie grudzien 2010 — kwiecier 2023
Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

08.2011
04.2012
12.2012
08.2013
04.2014
12.2014
08.2015
04.2016

12.2016

70,71 mid zt do 55,11 mld zi, tj. odnotowat spadek
0 15,61 mld zt (-22,07%). Oznacza to, ze wartos$¢
portfela kredytéw dla mikroprzedsiebiorcéw zmniej-
szyta sie do poziomdéw notowanych na koniec 2014,
a zatem ponad 9 lat temu.
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Nominalna warto$¢ portfela kredytéow dla przedsie-
biorstw w okresie styczen 2018 - kwiecien 2023
istotnie wzrosta. Gtéwng przyczyng wzrostu wartosci
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portfela kredytéw dla przedsiebiorstw byt wzrost war-
tosci portfela dla duzych przedsigbiorstw (przy sta-
gnacji portfela kredytéw dla MSP).
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Rysunek 38. Portfel kredytow dla przedsiebiorstw w okresie grudzier 2010 — kwiecier 2023

Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

W konteks$cie wzrostu wartos¢ portfela kredytéw
dla przedsiebiorstw adekwatne jest pytanie o realny
wzrost wartosci tego portfela (a zatem w relacji do
PKB). Przeprowadzone badanie wskazuje, ze cho¢
nominalny poziom kredytow dla przedsiebiorstw
wzrasta — w ujeciu realnym poziom kredytowania
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przedsiebiorstw osigga historyczne minimum (12,77%
PKB) wobec 16,05% na koniec grudnia 2018 r. Ozna-
cza to, ze poziom kredytowania przedsiebiorstw nie
jest adekwatny do wymagan zwigzanych z rozwojem
gospodarki.
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Rysunek 39. Portfel kredytéw dla przedsiebiorstw w relacji do PKB (grudzien 2010 — marzec 2023)

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Analiza skali realnego kredytowania przedsiebiorstw
z podziatem na rodzaje przedsiebiorstw wskazuje, ze
szczegolnie silna zapasc¢ i ograniczenie realnej do-
stepnosci kredytéw dotyczy przede wszystkim MSP.
0Od konca 2017 r. do kwietnia 2023 r. realny poziom

kredytéw dla MSP zmniejszyt sie z poziomu 9,22%
PKB do 5,95% PKB. W tym samym czasie realna war-
tos¢ akcji kredytowej dla duzych przedsiebiorstw
przestata wzrasta¢ (wzrost w latach 2012-2018)
i utrzymuje sie na poziomie ok 7% PKB.
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Rysunek 40. Portfel kredytéw dla duzych przedsiebiorstw (DP) i MSP (nominalnie i w relacji do PKB) w okresie gru-

dzien 2010 - kwiecien 2023
Zrédto: opracowanie wtasne, dane KNF

W kontekscie analizy zdolnosci sektora bankowego do
finansowania gospodarki, w warunkach malejgcej (nomi-
nalnie i realnie) akcji kredytowej, nalezy zwrdcic¢ uwage na
rosnacy udziat instrumentow dtuznych w aktywach ban-
kow. W kwietniu 2023 r. udziat instrumentéw dtuznych
w aktywach sektora bankowego osiggnat poziom 31,2%.
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W rezultacie w sektorze bankowym widoczna jest
zmiana modelu biznesowego polegajgca na ograni-
czeniu kredytowania podmiotéw sfery realnej kosz-
tem zwiekszenia finansowania bezpieczniejszych
aktywéw finansowych — gtéwnie obligacji Skarbu
Panstwa.
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Rysunek 41. Udziat instrumentow dtuznych w aktywach bankow

Zrédto: opracowanie wiasne, dane KNF

Zwiekszenie finansowania obligacji Skarbu Panstwa
przez sektor bankowy generuje jednak pewne nowe
co do skali oddziatywania i ich gwattownosci ryzyka.
Historycznie wartos¢ relacji instrumentow dtuznych
bedacych w aktywach bankoéw w relacji do kapitatu
wtasnego utrzymywata sie na poziomie ok. 2,0-2,5.
Wraz z poczatkiem pandemii oraz intensywnym pro-
cesem nabywania obligacji SP przez sektor banko-
wy, wartos¢ mnoznika instrumentow dtuznych do
kapitatéw wiasnych zblizyta sie do poziomu 4 (a do-
ktadnie 3,89 na koniec kwietnia 2023 r.). Z perspek-
tywy sektora bankowego zjawisko to generuje istot-
ne ryzyko wyzszej wrazliwosci kapitatéw witasnych

na zmienno$¢ rentownosci (przede wszystkim na
wzrost) obligacji SP. Przyktadem materializacji tego
ryzyka byt intensywny spadek wartosci kapitatow
wiasnych w 2022 r. spowodowany wtasnie wzrostem
rentownosci obligacji SP. Sam wzrost rentownosci
obligacji SP spowodowany byt wieloma czynnikami,
ale réwniez czynnikami o charakterze zewnetrznym,
np. wojng na Ukrainie. W rezultacie wysokie wartosci
mnoznika instrumentéw dtuznych do kapitatow wia-
snych generujg wyzszg wrazliwos¢ sektora bankowe-
go i jego zdolnosci do finansowania gospodarki na
szerokie spektrum bodzcow i ryzyk — rdwniez o cha-
rakterze zewnetrznym.
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Rysunek 42. Instrumenty dtuzne w relacji do kapitatéw wtasnych sektora bankowego
Zrédfo: opracowanie wiasne, dane KNF

Wedtug danych Komisji Europejskiej, Polska jest
jednym z krajéw UE-27, w ktérym dominujaca czes¢
dtugu Skarbu Panstwa finansuje krajowy sektor ban-
kowy (ciemnogranatowa czes$é stupka na ponizszym
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wykresie). Jednoczesnie widoczny jest niski udziat
podmiotéw zagranicznych majacych swéj udziat w fi-
nansowaniu dtugu SP.

@ POSIADACZE REZERW MIEDZYNARODOWYCH

B RESZTA EUROSYSTEMU (BANKI CENTRALNE)

INNI Z EUROSYSTEMU (Z WYEACZENIEM
BANKOW CENTRALNYCH)

@ PROGRAMY SKUPU AKTYWOW:
O NIEPRZYDZIELONE KRAJOWE

B SEKTOR PRYWATNY NIEFINANSOWY
(PRZEDSIEBIORSTWA NIEFINANSOWE
| GOSPODARSTWA DOMOWE)

B POZABANKOWY SEKTOR FINANSOWY

MONETARNE INSTYTUCJE FINANSOWE
Z WYtACZENIEM BANKOW CENTRALNYCH

B KRAJOWE BANKI CENTRALNE
(Z WYLACZENIEM EBC)

< CAEKOWITY DtUG KRAJOWY
<> DEUG NOMINALNY

Rysunek 43. Struktura podmiotowa finansowania dtugu publicznego w krajach UE-27 (w relacji do PKB)
Zrédto: Debt Sustainability Monitor 2022, Institutional Paper no. 199 / April 2023, European Commission
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Wedtug danych Ministerstwa Finanséw krajowy
sektor bankowy finansuje dominujgcg czes¢ pa-
pieréw wartosciowych Skarbu Panstwa (49,66%).

Jednoczesnie widoczny jest réwniez spadek udziatu
inwestoréw zagranicznych w strukturze podmiotow
obejmujacych papiery wartosciowe SP (15,95%).
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Rysunek 44. Struktura podmiotowa zadtuzenia Skarbowych Papieréw Wartosciowych emitowanych na krajowym rynku
Zrédto: Ministerstwo Finanséw, www.gov.pl/web/finanse/struktura-inwestorow

4. Symulacja wptywu wyroku TSUE
na kapitaty bankoéw i zdolnosé
sektora bankowego do finansowania
gospodarki

15 czerwca 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Eu-
ropejskiej (TSUE) wydat wyrok w sprawie C-520/21,
w ktérym odpowiedziat na pytania prejudycjalne zadane
przez Sad Rejonowy dla Warszawy—Srédmiescia pod
sygn. akt. | C 1297/21. Pytania dotyczyly tego, czy ban-
kowi lub konsumentowi przystuguje wynagrodzenie za
korzystanie z kapitatu po uznaniu umowy kredytu za nie-
wazng ze wzgledu na abuzywne zapisy w umowie. TSUE
orzekt o braku dopuszczalnosci zagdania przez bank od
konsumenta wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu
na podstawie dyrektywy 93/13/EWG.

Co istotne, wyrok TSUE nie wskazuje na brak mozli-
wosci waloryzacji kapitatu na skutek uptywu czasu.
Mimo to, pomimo dziatajacej juz od dtuzszego akciji
zawierania ugéd pomiedzy bankami a kredytobiorca-
mi walutowymi, wyrok TSUE moze zacheci¢ konsu-
mentéw w wiekszej skali do wszczynania postepo-
wan sgdowych — z wszelkimi tego konsekwencjami
dla bankdw, ich klientéw i catej gospodarki.

W celu oceny skutkéw wyroku TSUE dla sytuacii
sektora bankowego i jego zdolnosci do finansowa-
nia gospodarki, Zespét Badan i Analiz ZBP przepro-
wadzit symulacje tegoz wptywu w dwéch warian-
tach, zaktadajgcych dodatkowo zmiany zwigzane

z oczekiwanym spadkiem stép procentowych w per-
spektywie lat 2023-2025.

4.1. Zatozenia symulacji

Na potrzeby symulacji przyjeto zalozenia, ktére
w znaczniej mierze dostosowano do zatozen NBP
(NBP, 2023, Raport o stabilnosci systemu finansowe-
go, czerwiec 2023):

* Dla aktywnych kredytéw: 25% kredytobiorcéw CHF
zawrze ugode, zas 75% klientow ztozy pozew - zgod-
nie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - aktualizacja
oczekiwanych przeptywdéw pienieznych oraz zmniej-
szenie wartosci bilansowej brutto tych kredytow;

* Dla kredytow sptaconych: 25% kredytobiorcow ztozy
pozew - zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” = tworzenie re-
zerw na spory sagdowe. W odniesieniu do sptaconych
kredytow oraz kredytéw, dla ktérych wyliczona ko-
rekta przeptywOw pienieznych jest wyzsza niz war-
tos¢ bilansowa, bank rozpoznaje rezerwy na sprawy
sgdowe zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”;

* Rozpatrzono dwa warianty symulacji uwzgledniaja-
ce przewidywang sciezke obnizki stop procentowych
w latach 2023-2025 - scenariusz referencyjny oraz
szokowy:
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> W scenariuszu referencyjnym zaktada sie spa-
dek stop procentowych w 2024 r. o0 20% w sto-
sunku do 2023 r. i 0 40% w 2025 w stosunku do
2023 r.

> W scenariuszu referencyjnym tempo spad-
ku oprocentowania depozytdw wyniesie 25%
w 2024 1.1 50% w 2025 r. w stosunku do 2023 r.

> W scenariuszu szokowym zaktada sie spadek
stop procentowych w 2024 r. 0 25% w stosunku
do 2023 r.i0 50% w 2025 w stosunku do 2023 r.

> W scenariuszu szokowym tempo spadku opro-
centowania depozytéw wyniesie 30% w 2024 .
i 60% w 2025 r. w stosunku do 2023 r.

* Zatozono, ze w 2024 r. kontynuowane bedg wakacje
kredytowe (z uwzglednieniem kryterium dochodo-
wego), co oznacza dla bankéw koszty w 2023 r. na
poziomie 3 mid zt;

* Koszty dziatania bankow bedg wzrastaty o 5% r/r;

* Nie uwzgledniono dodatkowych kosztéw i optat
zwigzanych z wydatkowaniem srodkéw na SOBK,
ktore sg realne (nalezy liczy¢ sie z kwotg 3 mid zt);

* Koszty z tytutu prowizji beda rosng¢ w latach 2023-
2025 w tempie 5% r/r;

* Przyjeto poziom rocznych odpisow w kwocie
12 mid zt;

* Przy kalkulacji mozliwosci kredytowych bankow
wzgledem sektora niefinansowego przyjeto skrajne
zatozenie, ze od 2024 r. banki bedg musiaty spetnic¢
zwiekszony o 40 mld zt wymog MREL i wymdg ten
spetniony zostanie jedynie kapitatami wtasnymi, co
obnizy mozliwosci kreowania akcji kredytowej przez
banki;

* Na potrzeby kalkulacji PKB na lata 2023 - 2025 sko-
rzystano z marcowej projekcji NBP (2023) dotycza-
cej przewidywanej wysokosci inflacji oraz realnego
wzrostu PKB w latach 2023-2025;

* Na podstawie powyzszych zatozen dotyczacych
odsetka klientow, ktorzy wybiorg sciezke sgdowa,
oszacowano, ze skumulowana kwota dodatko-
wych rezerw na ryzyko prawne (ponad zawigza-
ne juz 40 mld zt) w okresie 2023-2025 wyniesie
42 mid zt:

" NBP, 2023, Raport o stabilnosci systemu finansowego, czerwiec
2023, s. 62
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> Punktem wyjscia dla symulacji byly pierwotne sza-
cunki ZBiA ktére wskazywaty, ze przewidywany
poziom rezerw (przy zatozeniu, ze 100% kredyto-
biorcéw CHF zatozy sprawy sgdowe) w wariancie
uniewaznienie umowy + zwrot kapitatu bedzie row-
ny ok. 109 mld zt (min: 107 mid zt, max: 111 mid zt)%;

> Jak wskazuje NBP, wartos¢ dotychczas utworzo-
nych rezerw na ryzyko prawne zwigzane z CHF
wynosi 40 mid zi;

> Przy zatozeniu, ze proporcja ugdéd do zatozonych
sporow sadowych wyniostaby 0/100, zgodnie z po-
wyzszym scenariuszem ZBiA ZBP oraz uwzglednia-
jac wartos¢ rezerw na ryzyko prawne zawigzanych
w pierwszych 4 miesigcach 2023 r, szacowana
przez ZBiA ZBP skumulowana wartos¢ brakujgcych
rezerw na ryzyko prawne wyniostaby ok. 66 mid zt;

> Przy kalkulacji tej skorzystano z szacunkéw NBP,
zgodnie z ktérymi wzrost udziatu odetka spraw
zakonczonych zatozeniem sporu sgdowego
(kosztem zmniejszenia odsetka ugdd) oznacza
wzrost brakujgcych rezerw o ok. 1,5 mid z#3;

> We wszystkich rozpatrywanych wariantach zato-
zono, ze 25% juz sptaconych kredytéw zostanie
zaskarzonych przez klientéw;

> Przy zatozeniu, ze proporcja ugod do zatozonych
sporow sgdowych wyniostaby 25/75, szacowa-
na przez ZBiA ZBP skumulowana wartos¢ bra-
kujacych rezerw na ryzyko prawne wyniostaby
ok. 58 mld zt;

> Przy zatozeniu, ze proporcja ugdd do zatozonych
sporéw sadowych wyniostaby 50/50, szacowana
przez ZBiA ZBP skumulowana wartos¢ brakujgcych
rezerw na ryzyko prawne wyniostaby ok. 50 mld zt;

> Przy zalozeniu, ze proporcja ugéd do zatozonych
sporéw sadowych wyniostaby 75/25, szacowa-
na przez ZBiA ZBP skumulowana wartos¢ bra-
kujacych rezerw na ryzyko prawne wyniostaby
ok. 42 mld zt. Wariant ten, uznany jako najbardziej
prawdopodobny, przyjeto do dalszej symulaciji.

* Na potrzeby symulacji w ramach dwoch wariantow
przyjeto jednakowg skumulowang wartos¢ zawigza-
nych rezerw na ryzyko prawne, jednak rozne ich roz-
tozenie w czasie:

2 Por. scenariusz 1B w: Koszt kapitatu mieszkaniowych kredytow
w walutach obcych. Sposoby okreslania kurséw walutowych w kra-

jach europejskich, Program Analityczno Badawczy, Warszawa, sier-

pieri 2021, SYGN. WIB PAB 15/2021, s. 60.
3 NBP, 2023, Raport o stabilnosci systemu finansowego, czerwiec
2023,s. 39
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> W scenariuszu referencyjnym: rozktad kosz-
tow zwigzanych z CHF nastgpi réwnomier-
nie w latach 2023-2025 (po 14 mld zt rocz-
nie);

> W scenariuszu szokowym: kumulacja rezerw na-
stgpi w 2023 r. (25 mid zt), w 2024 r. poziom za-
wigzywanych rezerw osiggnie wartos¢ 12 mid zt,
zas w 2025-5 mld zt.

40 | MLD Zt

Szacunki dotyczace skali dodatkowych rezerw zblizo-
ne sg do poziomoéw symulowanych przez Narodowy
Bank Polski. Zgodnie z projekcjami NBP, szacunki
w zakresie dodatkowego poziomu rezerw na ryzyko
prawne wskazujg na brakujgce rezerwy na poziomie
40-50 mld zt. Doktadna wysokos¢ rezerw uzaleznio-
na jest od proporcji pomiedzy odsetkiem klientdw,
ktérzy zawrg z bankiem ugode a odsetkiem klientdw,
ktérzy zdecydujg sie na spor sgdowy.

REZERWY UTWORZONE

70/30
DO 12.2022 L

50/50 25/75

J

e i

BRAKUJACE REZERWY W ROZWAZANYCH SCENARIUSZACH

Rysunek 45. Utworzone rezerwy na ryzyko prawne i szacunki niedoboru dla scenariuszy proporcji ugdd i sporow sgdowych
Zrédto: NBP, 2023, Raport o stabilnosci systemu finansowego, czerwiec 2023, s. 39

4.2. Wyniki symulacji w zakresie prognozowanych
na lata 2023-2025 wynikow finansowych

Z uwagi na gtéwny cel tej czesci symulacji — a zatem
oszacowanie wysokosci wyniku finansowego net-
to w kontekscie budulca kapitatow wtasnych — pre-
zentacje réznic miedzy scenariuszem referencyjnym
a scenariuszem szokowym rozpoczeto od poziomu
wyniku odsetkowego.

Skumulowana wartos¢ oszacowanego wyniku odset-
kowego netto w ramach scenariusza referencyjnego
w latach 2023-2025 bedzie réwna 234,89 mid zt wo-
bec 213,6 mld zt w ramach scenariusza szokowego.
Oznacza to, ze skumulowana warto$sé oszacowa-
nego wyniku odsetkowego w ramach scenariusza

90,00 | MLD iimi
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szokowego bedzie 0 9,07% nizsza w stosunku do sce-
nariusza referencyjnego. R6znice miedzy poszczegdl-
nymi scenariuszami bedg nasilaty sie wraz z kolejny-
mi latami, co wynika z przyjetego zatozenia o réznej
dynamice obnizki stop procentowych.

Skumulowana wartos¢ oszacowanego poziomu cat-
kowitych przychodéw operacyjnych (CPO) w ramach
scenariusza referencyjnego w latach 2023-2025
bedzie rowna 301,14 mld zt wobec 279,84 mid zt
w ramach scenariusza szokowego. Oznacza to, ze
skumulowana warto$¢ oszacowanych CPO w ra-
mach scenariusza szokowego bedzie o0 7,07% nizsza
w stosunku do scenariusza referencyjnego. Zatozenia
dotyczace wyniku z tytutu prowizji oraz pozostatych
przychoddéw sg jednakowe dla obydwu scenariuszy.

51,06

SCENARIUSZ REFERENCYINY

2023* 2024* 2025*

1 SCENARIUSZ SZOKOWY

Rysunek 46. Symulacja poziomu wyniku odsetkowego w scenariuszu referencyjnym i szokowym

Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBP, czerwiec 2023
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Rysunek 47. Symulacja poziomu catkowitych przychodéw operacyjnych w scenariuszu referencyjnym i szokowym

Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBR czerwiec 2023

Skumulowana wartos¢ oszacowanego poziomu cat-
kowitych przychodéw operacyjnych pomniejszonych
o koszty dziatania i amortyzacje w ramach scenariu-
sza referencyjnego w latach 2023-2025 bedzie réw-
na 146,82 mld zt wobec 125,53 mld zt w ramach sce-
nariusza szokowego. Oznacza to, ze skumulowana
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wartos¢ oszacowanych CPO pomniejszonych o kosz-
ty dziatania i amortyzacje w ramach scenariusza
szokowego bedzie o 14,5% nizsza w stosunku do
scenariusza referencyjnego. Zatozenia dotyczgce wy-
sokosci kosztéw dziatania oraz amortyzacji sg jedna-
kowe dla obydwu scenariuszy i nie roznicujg ich.

20,18
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Rysunek 48. Symulacja poziomu CPO pomniejszonych o koszty dziatania bankéw i amortyzacje w scenariuszu referencyj-

nym i szokowym
Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBR czerwiec 2023

Skumulowana wartos¢ sumy rezerw na ryzyko praw-
ne zwigzane z kredytami walutowymi (FX), pozo-
statych rezerw i odpiséw oraz zysku/straty z tytutu
modyfikacji dla obydwu wariantéw jest jednakowa
i w okresie 2023-2025 wyniesie 81 mld zt. Réznica

pomiedzy poszczegolnymi wariantami dotyczy rozto-
Zenia rezerw na ryzyko prawne w czasie (szczegoto-
we réznice opisano w zatozeniach symulacji i przed-
stawiono na rysunku 49 i 50).
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Rysunek 49. Wptyw kosztéw anulowania uméw kredytowych na zysk brutto — scenariusz referencyjny

Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBP, czerwiec 2023
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Rysunek 50. Wptyw kosztéw anulowania uméw kredytowych na zysk brutto — scenariusz szokowy

Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBP, czerwiec 2023

Przeprowadzona symulacja pozwolita ha oszacowa-
nie zysku brutto w obydwu analizowanych scenariu-
szach:

* Scenariusz referencyjny: 36,78 mid zt w 2023 .,
22,78 mld zt w 2024 r. oraz 6,26 mld zt w 2025 r.

* Scenariusz szokowy: 24,01 mld zt w 2023 r,,
17,35 mld zt w 2024 r. oraz 3,18 mid zt w 2025 .

Skumulowana warto$¢ oszacowanego poziomu zy-
sku brutto w ramach scenariusza referencyjnego
w latach 2023-2025 bedzie réwna 65,82 mld zt wo-
bec 44,53 mld zt w ramach scenariusza szokowego.

30 MLD
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Oznacza to, ze skumulowana warto$¢ oszacowane-
go zysku brutto w ramach scenariusza szokowego
bedzie o0 32,35% nizsza w stosunku do scenariusza
referencyjnego.

Przeprowadzona symulacja pozwolita réwniez na
oszacowanie wysokosci zysku netto w obydwu rozpa-
trywanych scenariusza w latach objetych prognoza:

* Scenariusz referencyjny: 26,48 mid zt w 2023 r,,
16,40 mld zt w 2024 r. oraz 4,51 mid zt w 2025 .

* Scenariusz szokowy: 17,29 mld zt w 2023 r,,
12,49 mid zt w 2024 r. oraz 2,29 mid zt w 2025 .

2022 2023
WEN - SCENARIUSZ REFERENCYINY
SREDNIA 2023-2025 - REFERENCYINY

2024 2025
M WEFN - SCENARIUSZ SZOKOWY
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Rysunek 51. Sredni wynik netto sektora w latach 2023-2025 - scenariusz referencyjny i scenariusz szokowy

Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBR czerwiec 2023

Zgodnie z prowadzong symulacjg srednia (w latach
2023-2025) wysoko$¢ zysku netto sektora bankowe-
go bedzie réwna od 10,7 mid zt (scenariusz szokowy)
do 158 mld zt (scenariusz referencyjny). Prognozy

te nie roéznig sie istotnie od szacunkéw dokonanych
przez NBP, ktéry przewiduje, ze w latach 2023-2025
sredni roczny zysk netto bedzie réwny od 7 mid zt do
18,5 mld zt (w zaleznosci od rozpatrywanego wariantu).
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Rysunek 52. Prognozowany przez NBP sredni roczny WF netto bankéw w latach 2023-2025 w rozpatrywanych scenariu-

szach (referencyjny i szokowy)

Zrédto: NBP, 2023, Raport o stabilnosci systemu finansowego, czerwiec 2023, s. 66

4.3. Wyniki symulacji w zakresie oceny
wptywu wyroku TSUE na kapitaty bankow
i ich zdoInos$¢ do finansowania gospodarki

W warunkach utrzymujgcej sie od wielu lat silnej dys-
proporcji pomiedzy wysokoscig sredniego kosztu kapi-
tatu a stopg zwrotu z tego kapitatu, banki w zasadzie nie
majg mozliwosci pozyskania pieniedzy z rynku i skaza-
ne sg na wzrost organiczny. W tym kontekscie wyso-
kos¢ oszacowanych na lata 2023-2025 wynikéw finan-
sowych netto traktowac trzeba jako srodek stuzacy do
odbudowy kapitatdw wtasnych istotnie nadwatlonych
w latach 2021-2022 na skutek waharn rentownosci ob-
ligacji SP oraz na skutek wyroku TSUE i jego wptywu na
dalsza deprecjacje kapitatéw wtasnych.
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Skumulowane zyski netto oszacowane w ramach
przeprowadzonej symulacji w latach 2023-2025
(32,06-47,39 mld zt) nie pozwolg na zwiekszenie KW
do wymaganego dla sfinansowania potrzeb gospo-
darki poziomu.

Przy zatozeniu, ze sektor bankowy przez trzy lata
(2023-2025) bedzie przeznaczat 100% wypra-
cowanych wynikéw finansowych netto na ka-
pitat wtasny, zas kapitaty wtasne nie bedg wa-
haty sie na skutek przeszacowan rentownosci
obligacji SP (zaréwno in plus, jak i in minus) w za-
leznosci od rozpatrywanego scenariusza wzro-
sng one do poziomu 236-251 mld zi, a zatem
0 15,7-23,3%.
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Rysunek 53. Nominalna wartos$¢ kapitatéw wtasnych sektora bankowego w scenariuszu referencyjnym i szokowym

Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBR czerwiec 2023
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W okresie 2022-2025 kapitaty wtasne bedg nominalnie
$redniorocznie wzrastaty 0 5,25%—7,76% (realnie beda
ulega¢ obnizeniu). Bedg one wzrastaty wolniej niz no-
minalne PKB. Wzrost kapitatow wtasnych bankéw nie
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6,00%

bedzie wystarczajacy do sfinansowania potrzeb rozwi-
jajacej sie gospodarki. W rezultacie poziom kapitatow
wiasnych sektora bankowego w 2025 r. moze stano-
wi¢ od 5,89 do 6,27% PKB Polski.
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Rysunek 54. Kapitaty wtasne sektora bankowego w relacji do PKB w latach 2010—-2022 wraz z prognozg na lata 2023-2025

w scenariuszu referencyjnym i szokowym
Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBP, czerwiec 2023

Na potrzeby oszacowania potrzeb zwigzanych z wy-
magang skalg finansowania dla polskiej gospodarki
przyjeto zatozenia bazujgce na wybranych danych GUS
i Eurostatu oraz szacunkow na podstawie danych KNF:

* W latach 2011 — 2021 sredni roczny wzrost portfela
kredytéw dla sektora niefinansowego wynosit 45 mid
zt. Oznacza to, ze w kolejnych latach (2023-2025)
ten standardowy wzrost wartosci portfela jest trak-
towany jako wymagany;

* W 2022 r. stopa naktadoéw na srodki trwate w relacji
do PKB w Polsce wyniosta 16,8%;

* W 2022 r. stopa naktadoéw na srodki trwate w relacji
do PKB w UE-27 wyniosta 22,7%;

Luka pomiedzy skalg naktadéw w Polsce i w UE-27
wynosi 5,90%;

Przyjeto tagodne zatozenie, ze kredytowanie ww. nie-
doboru przez sektor bankowy zostanie zrealizowane
w1/3;

* Oznacza to, ze sektor bankowy bedzie musiat dostar-
czy¢ dodatkowe finansowanie w kwocie:

> 68,35 mld zt w2023 r;;
> 73,77 mld zt w 2024 r,;

> 78,72 mld zt w 2025,

Na podstawie przyjetych zatozen i dokonanych pro-
gnoz stwierdzono, ze kapitaty wtasne sektora ban-
kowego powinny pozwoli¢ mu na sfinansowanie
portfela kredytow dla sektora niefinansowego na
poziomie:

> 1.230,28 mid zt w 2023 r;;
> 1.349,05 mid zt w 2024 r;
> 1.472,77 mid zt w 2025 .

Korzystajgc z dtugookresowej s$redniej wartosci
mnoznika kredytéw dla sektora niefinansowego
w relacji do kapitatéw wtasnych sektora bankowe-
go oszacowano wymagany (dla sfinansowania ww.
potrzeb) poziom kapitatéw wtasnych w horyzoncie
prognozy:

> 239,94 mid zt w 2023 r;;
> 263,10 mild zt w 2024 r;;
> 287,23 mid zt w 2025 r.

Reasumujgc, wyniki finansowe netto wypracowa-
ne przez sektor bankowy w latach 2023-2025 nie
pozwolg na zbudowanie kapitatéw wtasnych na
poziomie adekwatnym dla potrzeb gospodarki.
Skumulowany niedobér kapitatéow wiasnych ban-
kow w latach 2023-2025 wyniesie od 36,2 do
51,5 mid zt.
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Rysunek 55. Kapitaty wtasne sektora bankowego — wariant wymagany dla sfinansowania potrzeb gospodarki versus sce-

nariusz referencyjny i scenariusz szokowy
Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBP, czerwiec 2023

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, negatywnie na
zdolnos¢ sektora bankowego do finansowania go-
spodarki wptynie réwniez zwiekszony wymog MREL
(od 2024 r.). W zaleznosci od przyjetego scenariusza,
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Rysunek 56. Mozliwosci kredytowe wzgledem sektora niefinansowego w latach 2010—-2022 wraz z prognoza na lata

2023-2025 - scenariusz referencyjny
Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBR czerwiec 2023

W przypadku materializacji scenariusza referencyj-
nego, podaz kredytow na koniec 2025 r. wyniesie
1.082,3 mld zt i bedzie nizsza od wymaganego pozio-
mu o ponad 26,5%, tj. 0 390,5 mld zt (rys. 56).

W przypadku materializacji scenariusza szokowe-
go, podaz kredytéw na koniec 2025 r. wyniesie
1.003,7 mld zti bedzie nizsza od wymaganego pozio-
mu o ponad 31,8%, tj. 0 469,1 mld zt (rys. 57).

Po uwzglednieniu wzrostu wymogu MREL realne
mozliwosci kredytowe (do PKB) pozostang gorsze

niz w 2010 r.,, przy czym w scenariuszu szokowym
spadek mozliwosci kredytowych bedzie znacznie
silniejszy. Zgodnie z dokonanymi oszacowaniami,
poziom kredytéw dla sektora niefinansowego gwa-
rantujgcy wtasciwg podaz finansowania, adekwatng
do potrzeb gospodarki powinien wynosi¢ 36,8%
w stosunku do PKB z 2025 r. Wedle dokonanych
szacunkéw poziom ten nie zostanie osiggniety.
Przewidywany poziom podazy kredytéw dla sekto-
ra niefinansowego w relacji do PKB bedzie réwny
w 2025r. od 25,08% (scenariusz szokowy) do 27,04%
(scenariusz referencyjny).
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Rysunek 57. Mozliwosci kredytowe wzgledem sektora niefinansowego w latach 2010-2022 wraz z prognoza na lata
2023-2025 — scenariusz szokowy
Zrédto: Obliczenia witasne, ZBiA, ZBP, czerwiec 2023
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Rysunek 58. Realny poziom kredytowania sektora niefinansowego w latach 2010-2022 wraz z prognoza na lata

2023-2025 z uwzglednieniem wzrostu wymogu MREL - scenariusz referencyjny i scenariusz szokowy

Zrédto: Obliczenia wtasne, ZBiA, ZBR czerwiec 2023

4.4. Kluczowe informacje z przeprowadzonej
symulaciji

Przeprowadzona symulacja pozwolita ha oszacowa-
nie parametréw istotnych dla sektora bankowego,
jego kapitatow, ale réwniez catej gospodarki wyma-
gajacej zintensyfikowania dziatalnosci inwestycyjnej:

* 32,06-47,39 mld zt — skumulowany poziom progno-
zowanego WFN w latach 2023-2025;

* 10,69-15,80 mid zt — przecietny srednioroczny WFN
w latach 2023-2025;

* 287,23 mld zt - wymagany poziom kapitatéw wta-
snych do konica 2025r.:

> 235,75-251,08 mid zt - przewidywany poziom
KW sektora bankowego na koniec 2025r.

> 36,2-51,5 mld zt — luka w kapitatach wtasnych
umozliwiajgcych finansowanie potrzeb gospo-
darki adekwatnie do jej potrzeb

> 5,89-6,27% udziatu w PKB — realny przewidywa-
ny poziom KW w relacji do wielkosci gospodarki
w 2025 r. (wobec 9,4% na koniec 2020 r.)
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* 3,1-10,1% - skumulowany w latach 2023-2025
spadek mozliwosci kredytowania sektora niefinan-
sowego przez banki z uwzglednieniem MREL;

* 1.472 mld zt - wymagana skala kredytowania sekto-
ra niefinansowego umozliwiajgca dostosowanie do
potrzeb gospodarki:

> 1.004-1.082 mid zt - skala przewidywanego
poziomu kredytowania sektora niefinansowego
w 2025 r. z uwzglednieniem wymogu MREL

> 390,5-469,1 mld zt — przewidywana wysokos¢
luki w finansowaniu potrzeb sektora niefinanso-
wego z uwzglednieniem wymogu MREL

> 25,1-27,0% — przewidywany poziom kredytow
dla sektora niefinansowego w 2025 r. w re-
lacji do PKB (wobec 49,7% w 2016 r. i 36,3%
w2022r.).

Whioski i rekomendacje

Przeprowadzona analiza sytuacji sektora bankowego
w trakcie pierwszych czterech miesiecy 2023 r. poka-
zata, ze:

1. Sektor bankowy w Polsce systematycznie kurczy
sig, 0 czym swiadczy malejacy poziom aktywow,
kapitatow wtasnych czy tez kredytow dla sektora
niefinansowego w relacji do PKB.

2. Istotnym zagrozeniem dla sektora bankowego,
jego klientéw, ale réwniez dla catej gospodarki
jest ryzyko niewystarczajgcej podazy kredy-
tow.

3. Owa niewystarczajgca podaz kredytdw moze by¢
spowodowana niewystarczajgcym poziomem ka-
pitatdw wtasnych.
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Przeprowadzone symulacje w zakresie wyniku fi-
nansowego netto potegujg ww. zagrozenie wska-
zujac, ze poziom WFN w latach 2023-2025 moze
nie by¢ wystarczajacy dla osiggniecia kapitatow
witasnych na poziomie adekwatnym do sfinanso-
wania potrzeb polskiej gospodarki.

Wymagane jest zwrdcenie szczegdlnej uwagi na
stabilno$¢ zmian poziomu kapitatu wtasnego
oraz wynikoéw finansowych netto. W obecnych
warunkach wprowadzanie ad hoc kolejnych ob-
cigzen o charakterze podatkowym i/lub parapo-
datkowym powoduje wzrost ryzyka stabilnosci
dla catego sektora bankowego.

Gwattowne zmiany powodowane zmiennoscia
rentownosci obligacji SP powodujg istotne waha-
nia w poziomie kapitatéw wtasnych. Zasadne byto-
by dostosowanie relacji pomiedzy instrumentami
dtuznymi znajdujgcymi sie w aktywach bankdéw
do takiego poziomu kapitatow wtasnych bankow,
aby zmniejszy¢ wrazliwosc kapitatéw bankéw na
wahania rentownosci obligacji SP. W tym kontek-
Scie rekomendowany jest powro6t wartosci mnoz-
nika instrumentow dtuznych w relacji do kapitatow
wiasnych do czasow sprzed pandemii COVID-19.

Z perspektywy bezpieczenstwa sektora bankowego
i stabilnego rozwoju polskiej gospodarki zasadne
jest zwiekszenie proporcji ugod zawieranych mie-
dzy bankami a kredytobiorcami walutowymi, przy
jednoczesnym zmniejszeniu odsetka klientéw, kté-
rzy zdecyduja sie na spory sgdowe. Rozwigzanie to,
pomijajac juz fakt, ze jest sprawiedliwe w stosunku
do innych kredytobiorcéw, pozwoli ha zmniejszenie
uszczerbku kapitatéw wtasnych bankdw.

Po uniewaznieniu umow kredytowych, dokonujac
zwrotu kapitatu pozyczonego przez klienta, nale-
zy pamietac o waloryzacji tego kapitatu na skutek
zmiany wartosci pienigdza w czasie.
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1. Sektor bankowy
| kwartat 2023 r. — w skrdcie

Zagregowane dane finansowe sektora bankowego za | kwartat 2023 r., opublikowane
przez UKNF i NBP, pokazujg, ze mimo pogarszajgcej sie sytuacji makroekonomicznej wy-
niki finansowe sektora bankowego sg znaczgco lepsze w poréwnaniu z analogicznymi
wynikami za | kw. roku 2022 - przyczynito sie do tego przede wszystkim funkcjonowanie
w warunkach wyzszych stop procentowych.

Naleznosci od sektora niefinansowego i samorzgdowego, ktére na koniec grudnia 2022 .
obnizyty sie wzgledem stanu na koniec grudnia 2021 r. 0 0,1%, pogtebity spadek o dalsze
0,8% w skali | kwartatu 2023 r. Byta to wypadkowa wzrostu wolumenu kredytéw brut-
to w segmencie przedsiebiorstw (odbudowa popytu na kredyty operacyjne: +4,7% k/k,
kredyty inwestycyjne: niewielki wzrost o +0,7% k/k) oraz dalszego spadku w segmencie
gospodarstw domowych (kredyty konsumpcyjne: -0,2% k/k, kredyty: —=2,0% k/k).
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Rysunek 1. Dynamika naleznosci od sektora niefinansowego i samorzadowego (k/k)
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych UKNF

Wzrost wolumenu depozytdw w | kw. 2023 r. pozostawat umiarkowany w przypadku
depozytéw gospodarstw domowych, natomiast wyraznie zwolnit w przypadku depo-
zytow przedsiebiorstw. W konfrontacji z dynamicznym przyrostem kredytéw opera-
cyjnych przedsiebiorstw moze to swiadczy¢ o pewnym pogorszeniu sie biezacej sy-
tuacji finansowej tego sektora i rysujgcym sie zagrozeniu dla ptynnosci i zdolnoSci
kredytowe;j.
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Rysunek 2. Dynamika depozytéw podmiotéw niefinansowych (k/k)
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych UKNF

03.2023

39



40

ROZDZIAL II T
ANALITYCZNO
BADAWCZY
2. Sektor bankowy
o — | kwartat 2023 r. — w skrécie
o— - poréwnanie z | kw. 2022 r.
W nastepstwie wzrostu stop procentowych przychody odsetkowe (41,3 mid zt) podwoity
Przychody . X : . L
sie w porodwnaniu z | kwartatem 2022 r., pomimo spadku wolumenu naleznosci kredyto-
odsetkowe
wych.
Osiaggnety poziom 17,9 mid zt (+380%), co stanowi tgczny efekt niskiej bazy statystyczne;j
Koszty . . . L
w przypadku stop procentowych, ale takze wzrostu wolumenu zobowigzan i wzrostowe-
odsetkowe SR . . L
go trendu udziatu srodkdéw terminowych w depozytach klientow.
Wynik Solidny wzrost do 23,5 mld zt (+39%).
odsetkowy

Wynik z tytutu
optat i prowizji

Wynik z tytutu
oczekiwanych
strat
kredytowych

Koszty
dziatania

Koszty
wakacji
kredytowych

Koszty
ryzyka
prawnego

Niewielkie obnizenie (0 1,9%) do kwoty 4,6 mld zt, wynikajgce w znacznej mierze z obni-
zonego popytu na nowe kredyty.

Osiaggnat poziom 1,8 mld zt, zblizony do obserwowanego w | kw. 2022 r. (+3%), pomimo
gorszej sytuacji makroekonomiczne;.

W poréwnaniu z grudniem 2022 r. wzrosta zaréwno warto$¢ naleznosci w fazie 2 (ze
123,8 do 125,7 mid zt), jak i w fazie 3 (z 64,0 do 64,7 mld zt), co pociggneto za sobg
wzrost wskaznika NPL do poziomu 5,47%.

Wobec braku danych o obcigzeniu podatkiem bankowym, mozna jedynie oszacowac, ze
,Czyste” koszty prowadzenia dziatalnosci bankéw (osobowe, rzeczowe i amortyzacja) za
| kw. 2023 r. okazaty sie wyzsze 0 22,5%, co mozna objasni¢ przez inflacyjny wzrost kosz-
téw eksploatacyjnych (wzrost ptac, cen nos$nikéw energii, ustug zewnetrznych etc.). Na-
tomiast w przypadku kosztéw regulacyjnych szacowany jest spadek o 21,8% jako rezul-
tat nizszych sktadek na BFG (wytgcznie sktadki na fundusz restrukturyzacyjny bankow)
oraz nizsze oszacowanie podatku bankowego wobec zmniejszajgcego sie wolumenu
naleznosci kredytowych.

Zagregowany rachunek zyskéw i strat sektora bankowego pokazuje dodatni efekt odwré-
cenia czesci strat spowodowanych wakacjami kredytowymi na sume 301 min zt.

Pie¢ bankéw gietdowych (PKO BP, mBank, Millennium, Santander Bank Polska i BNP Pari-
bas Bank Polska) poniosto koszty ryzyka prawnego zwigzanego z walutowymi kredytami
hipotecznymi w wysokosci 3,3 mld zt w | kwartale 2023 r. i byt to jeden z kwartatéw z naj-
wyzszymi kosztami w tym obszarze.
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Sektor bankowy
| kwartat 2023 r. — w skrécie
— poréwnanie z | kw. 2022 r.

Znaczaco wyzszy wynik odsetkowy skutecznie skompensowat wzrost wymienionych
wyzej pozycji kosztowych. W efekcie wynik netto za | kwartat 2023 r. (8,8 mlid zt) byt
0 42,4% wyzszy w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. W zwigzku
z tym stopa zwrotu z kapitatu (ROE) wzrosta o 3,4 punktu procentowego, osiggajac
poziom 16,5%, zas stopa zwrotu z aktywéw (ROA) o 0,3 punktu procentowego, do
poziomu 1,25%.

Kapitat bilansowy zwiekszyt sie z poziomu 191,5 mld zt na koniec grudnia 2022 r. do
213,8 mld zt na koniec marca b.r. (+12,7% r/r, +11,7% w poréwnaniu z IV kwartatem
2022 r.). Wobec stabilizacji stép procentowych przestata sie pogtebiac¢ erozja funduszy
wtasnych, spowodowana przez negatywne skutki wyceny obligacji SP. Kapitat z aktu-
alizacji wyceny, kumulujgcy straty wynikajgce z wyceny obligacji, osiggnagt minimum
w listopadzie 2022 r., odbudowujac sie do konca marca 2023 r. o kwote 17 mid zt.
Kapitat bilansowy zwiekszyt sie z poziomu 184,0 mld zt na koniec wrzesnia 2022 r. do
191,5 mid zt na koniec grudnia, ale i tak pozostawat o 1,1% ponizej poziomu obserwowa-
nego na koniec 2021 r. (193,6 mld zt). Natomiast kapitat regulacyjny na koniec roku 2022
(229,17 mld zt) byt 0 5,1% wyzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
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Rys. 3. Kapitat z aktualizacji wyceny (min zt)
Zrédto: UKNF

Poziom kapitatu regulacyjnego, uwzglednianego w wymogach adekwatnosci kapitato-
wej, ktdry na koniec roku 2022 wynosit 217,7 mid zt, wzrést w | kwartale 2023 r. do kwoty
224,3 mld zt (+3,0% k/k).

Szczegotowe wyniki 2022 r. i pierwszego kwartatu 2023 r. omawianych powyzej zmien-
nych zaprezentowano w tabeli 1.
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Tabela 1. Dane sektora bankowego w okresie 2021-2023 (I kw.)

Zmiana Zmiana Zmiana
Zmienna (min zt) r/r 2023q1/ 2023q1/

2022/2021 2022q1 2022q4

Naleznosci od sektora

iehmanconegs 1 samorzadonege | 3352910 13512124 13346078 13245557 -0,1% -2,0% -0,8%
w tym: kredyly operacyjne 1951794 2086126 2140103 2240637 9,6% 7,4% 47%
dla przedsiebiorstw
Z::dpyrtzye:;':;tngxe 1654080 1701114 1728172 1740120 4,5% 2,3% 0,7%
kredyty konsumpcyjne 186 641,7 185789,8 1823824 1820273 -2,3% -2,0% -0,2%
kredyty mieszkaniowe 6006638 6002677 5630743 5516523 ~6,3% -8,1% -2,0%
Przychody z tytutu odsetek 510933 206077 1193520 413383 133,6% 100,6% 10,6%
Koszty z tytutu odsetek 44857 37185 433226 17 856,2 865,8% 380,2% 10,8%
Wynik z tytutu odsetek 466075 168886 760204 234821 63,1% 39,0% 10,4%
Wynik z tytutu optat i prowiz;ji 17 158,8 47274 18 456,4 46354 7,6% -1,9% 5,9%
Koszty dziatania 400969 122034 498062 133827 24,2% 9,7% 14,7%
gi’iisy 2 tytutu utraty wartosci 7149,1 17238 8941,0 17752 25,1% 3,0% -7.8%
Ej:zetrr'x r_y‘z'vygn;:v'vi::zeme 8317,4 5422 6 546,5 11314 -21,3% 1087%  —-348,9%
Zysk/strata z tytutu modyfikacji -7 0352 301,4 -76,5%
Zysk / strata netto 59773 61994 124816 88257 108,8% 42,4% 27,1%
Aktywa 25729421 26300282 27410889 28184927 6,5% 7,2% 28%
Zobowigzania 23549858 24197707 25234237 25754643 7,2% 6.4% 21%
Fundusze wtasne (bilansowe) 193 645,9 189710,8 1915203 213837,1 -1,1% 12,7% 11,7%
Kwota ekspozycji 11337260 11359548 11179557 11506707 ~1,4% 1,3% 2,9%
wazonej ryzykiem
Fundusze wiasne (CRR) 2179563 2102575 2176651 2430284 ~0,1% 15,6% 11,7%
Wspétczynnik TCR 19,22% 18,51% 19,47% 2112%  025pp.  261pp.  1,65pp.
ROE 3,09% 13,07% 6,52% 1651%  343pp.  344pp. 9,99 p.p.
ROA 0,23% 0,94% 0,46% 125%  022pp.  03Tpp.  080pp.

Zrédto: UKNF, obliczenia wiasne.
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3. Sektor bankowy
Prognoza na 2023 r.

Trzy scenariusze
* Bazowy (kontynuacja obserwowanych trendow),

* Alt1 (pesymistyczny — system bankowy funkcjonuje w warunkach stagflacji — spadku
PKB i utrzymujgcej sie na wysokim poziomie inflacji),

* Alt2 (optymistyczny - z przetamaniem niektérych negatywnych trendow).

Zatozenia makroekonomiczne

Tabela 2. Zatozenia makroekonomiczne

Prognoza 2023 r.
oo | w0 | ae |

Dynamika PKB w cenach statych

niewyréwnana sezonowo (r/r) el gl Ul et
CPI - $rednia w roku 15,10% 12,30% 13,30% 11,90%
CPI - koniec roku 16,60% 8,00% 10,30% 6,50%
Stopa bezrobocia rejestr. — srednia w roku 5,40% 5,50% 5,60% 5,40%
Stopa referencyjna — koniec roku 6,75% 6,50% 6,75% 6,25%
WIBOR3M - koniec roku 7,02% 6,70% 6,90% 6,45%

Zrédto: 2022: GUS, NBR 2023: opracowanie wiasne

PKB

Dynamika PKB w 2022 r. wyniosta 4,9% r/r, pozostajac jednak w trendzie spadkowym
w przypadku danych kwartalnych (2,3% r/r w IV kwartale 2022, -0,3% r/r w | kwartale
2023 r.). Niewielka ujemna dynamika przewidywana jest takze w Il kwartale b.r.

W I kwartale 2023 r. kontynuowany byt takze spadek spozycia indywidualnego (0 2,0% r/r)
i spozycia publicznego (o 0,5% r/r). Dodatnig dynamika charakteryzowaty sie natomiast
naktady inwestycyjne (+5,5% r/r) i eksport (+3,2% r/r), co pozwala na pewien optymizm
w zakresie sytuacji makroekonomicznej w drugiej potowie roku. W zwigzku z tym w po-
szczegolnych wariantach prognozy zaktadamy:

* Scenariusz bazowy — symboliczny wzrost realnego PKB (+0,6% r/r) w poréwnaniu do
2022r.

* Scenariusz Alt1 — spadek PKB nie powinien by¢ wiekszy niz 2,1% r/r.

* Acenariusz Alt2 — wzrost PKB moze siegng¢ 1,6% r/r.
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Stopa

bezrobocia

+ brak istotnych
zmian
w stosunku
do 2022r.

Stopa
referencyjna

NBP

+ kluczowe
zachowanie
inflacji

* bardzo mate
prawdopodo-
bienstwo
podwyzek

* stopa bez
zmian (6,75%)
w scenariuszu
Alt1

* niewielkie
obnizki
w koncu 2023 .
prognozowane
w scenariuszu
bazowym
(-25pb)iAlt2
(=50 pb)

Stopa WIBOR3M

* najbardziej
reprezentatywna
dla przychodéw
odsetkowych
z kredytow

* prognozowane
niewielkie
zmiany,
zgodnie
z trendem inflacji
i oczekiwaniami
dotyczacymi
stopy
referencyjnej
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Sektor bankowy
Prognoza na 2023 r. (1)

Zatozenia makroekonomiczne

Wskaznik inflacji

Stabsza presja kosztowa w przedsiebiorstwach (wspierana przez spadki cen surow-
cow, zwtaszcza energetycznych) przy obnizajgcym sie popycie konsumenckim, pocia-
ga za sobg zmniejszenie presji inflacyjnej, wskazujgc na znaczne prawdopodobieristwo

kontynuacji malejgcego trendu inflacji w kolejnych miesigcach.

Wskaznik inflacji osiggnie szczyt w lutym 2023 r. na poziomie 18,4% i zacznie male¢ do
grudnia br.:

* w scenariuszu bazowym do poziomu 8,0%
e w scenariuszu Alt2, tempo szybsze, do poziomu 6,5%

e w scenariuszu Alt1, tempo spadku wolne, do poziomu nadal dwucyfrowego 10,3%
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Rysunek 4. Wskaznik inflacji r/r (%)
Zrédto: 2022: GUS, NBR, 2023: opracowanie wiasne
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Rysunek 5. Stopa WIBOR3M (%)
Zrédto: 2022: GUS, NBR 2023: opracowanie wiasne



Symulacja wyniku finansowego bankow...

Scenariusz

bazowy

+ wzrost tgcznego
wolumenu
01,5%r/r

* bardziej znaczacy
wzrost
w segmencie
kredytéw dla
przedsiebiorstw,
niewielki wzrost
kredytow
mieszkaniowych,
stabilizacja
w przypadku
kredytow
konsumpcyjnych

Scenariusz Alt1

« stabilizacja
facznego
wolumenu
naleznosci
kredytowych

* wzrost
w segmencie
kredytéw dla
przedsiebiorstw

« kontynuacja
trendu spadko-
wego kredytow
dla gospodarstw
domowych

Scenariusz Alt2

+ odbudowa
popytu na kredyty,
wzrost wolumenu
we wszystkich
segmentach
facznie 0 3,5%

Straty

kredytowe

+ umiarkowany
wzrost szacunku
oczekiwanych
strat kredytowych
w modelach
ryzyka
w | pot. 2023 1.

+ oczekiwanie
poprawy sytuaciji
gospodarczej
w Il potowie
2023 r. wptynie
na spadek
kosztéw ryzyka
pod koniec roku

Sektor bankowy
Prognoza na 2023 r. (1)

Pozostate zatozenia
Rynek kredytowy

Wedtug danych na koniec marca 2023 r. nadal widoczne jest wyrazne ostabienie sprze-
dazy kredytow bankowych w sektorze gospodarstw domowych, wynikajgce ze zmniej-
szenia sie popytu i ze zmiany polityki kredytowej bankow polegajgcej na zaostrzeniu
kryteriéw oceny zdolnosci kredytowej potencjalnych kredytobiorcow.

Niepewna sytuacja makroekonomiczna jest takze przyczyng niskiej dynamiki kredytow
inwestycyjnych przedsiebiorstw, natomiast utrzymuje sie w tym segmencie klientéw
popyt na kredyty operacyjne.

Tabela 3. Dynamika naleznosci z tytutu kredytow 2023Q1 r. i prognoza na 2023 r.

Scenariusz | Scenariusz | Scenariusz

22(:)2232%11/ bazowy Alt1 Alt2

2023 2023 2023
Naleznoscn od sektora nleﬂhansowego ~0,8% 1.5% 0.0% 35%

i samorzadowego — dynamika

w tym: kredyty operacyjne (przedsi.) 4,7% 7,0% 6,0% 9,0%
kredyty inwestycyjne (przedsi.) 0,7% 3,0% 2,0% 6,0%
kredyty konsumpcyjne -0,2% 0,0% -1,0% 1,0%
kredyty mieszkaniowe -2,0% 1,0% -1,0% 3,0%

Zrédto: opracowanie wiasne.

Bardzo prawdopodobne jest wyrazne odbicie na rynku kredytow mieszkaniowych w Il po-
towie 2023 r. po gtebokiej zapasci, zwigzanej z uruchomieniem programu Bezpieczny
Kredyt 2%.

Odpisy na straty kredytowe
Pomimo stosunkowo niskich kosztow ryzyka kredytowego w sektorze w | kw. 2023 r.

zaktadamy ich wzrost w kolejnych kwartatach (do 0,85%—-0,90% w IV kw. 2023 r.), ale
mniejszg dynamika w stosunku do zaktadanej wczesnie;.

1,0%

0,8% =
0,6%
0,4%
0,2%
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Rysunek 6. Koszty ryzyka w sektorze bankowym - dane rzeczywiste i prognoza
Zrédto: Obliczenia wlasne
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Sektor bankowy
o— Prognoza na 2023 r. (1)
o_—
-
Stopa Koszty administracyjne
odsetkowa ) . . . . :
aktywow * W obszarze kosztéw dziatania wzrost proporcjonalny do prognozowanego srednio-
- wzrost z 4,46% rocznego wskaznika inflacji z 42,9 mld zt w 2022 r. do 47-48 mld zt za rok 2023.
w2022 r. do
5,75%=5,80% * Obcigzenie podatkiem bankowym stosownie do zmian wolumenu aktywdéw objetych
) gvozrggisrymal— podatkiem, przy zatozeniu statosci proporcji tych aktywoéw do sumy bilansowej, koszt

nych poziomach
na poczatku
2023 r. powolny
spadek zgodny
ze zmianami
stop
procentowych

Stopa
odsetkowa

zobowigzan

* wzrostz 1,76%
w2022 r.do
2,63%—-2,70%
w2023 r.

* po maksymal-
nych poziomach
na poczatku
2023 r. spadek
zgodny
z malejaca
inflacja
i rosnacymi
oczekiwaniami
spadku stép
procentowych

Stopa prowizji

* bez wigkszych
zZmian,
obserwowane
dazenie do
zwiekszenia
stawek
przychodoéw
z optat i prowizji
poprzez zmiany
cennikéw jest
konfrontowane
ze spadkiem
przychodoéw
wynikajgcym
Z mniejszej
aktywnosci
w zakresie
sprzedazy
nowych
kredytow

5,2-5,4 mid zt.

* Obcigzenie sktadkami na BFG obejmuje w roku 2023 wytgcznie wniesienie w | kwarta-
le sktadek na fundusz restrukturyzacyjny bankéw — 1,455 mld zt, zgodnie z ogtoszo-
ng decyzjg Rady BFG. Wnoszenie sktadek na fundusz gwarancyjny bankéw zostato
wstrzymane w wyniku decyzji podjetej w IV kwartale 2022 r. o obnizeniu docelowego
poziomu zabezpieczenia gwarantowanych depozytéw do 1,6%.

Koszty wakaciji kredytowych
* Poniesiony koszt w 2022 r. to ok. 12 mld zt.
* Udziat wartosciowy kredytéw objetych wakacjami w potencjalnym wolumenie ok. 70%.

* W 1 kw. 2023 r. dodatnia korekta rzedu 300 min zt, mozliwe dalsze niewielkie korekty
(+/-) — zaktadamy zerowe saldo na koniec roku w wariancie bazowym i Alt2.

» W wariancie Alt1, zaktadajgcym najwolniejszy spadek inflacji i brak obnizek stép pro-
centowych w 2023 r., zaktadamy przedtuzenie wakacji na 2024 r., ale w znacznie
mniejszym zakresie, zgodnym z zapowiedziami przedstawicieli rzadu. Zaktadamy
wiec, ze bedg to wakacje tylko na jeden rok (2024) i nie beda dotyczy¢ wszystkich
kredytobiorcéw majacych kredyty mieszkaniowe w zt, ale tylko tych majacych pro-
blemy ze sptatg. W zwigzku z tym kwota kosztow wakacji kredytowych zatozonych
w wariancie Alt1 jest na poziomie 3 mld zi.



Symulacja wyniku finansowego bankow...

Konsekwencje
orzeczenia

TSUE

* koniecznos¢
rewizji
parametréw
modeli ryzyka
prawnego

« eliminacja
prawdopodobien-
stwa otrzymania
wynagrodzenia
za korzystanie
przez klienta
z udostepnione-
go przez bank
kapitatu

+ zwiekszenie
dynamiki
naptywu
nowych pozwéw

+ zwiekszenie
prawdopodobien-
stwa przegrania
przez bank
sprawy sagdowej

Ujecie kosztow
ryzyka praw-
nego kredytéow
»frankowych”

* zmniejszenie
wartosci
bilansowej
brutto kredytow
w odniesieniu
do kredytéw
aktywnych
i programu ugéd
(MSSF 9)

* tworzenie rezerw
dla sptaconych
kredytéw i tych
aktywnych,
dla ktérych
szacowana
zmiana wartosci
jest wyzsza
niz wartos$¢
bilansowa
(MSR 37)

Sektor bankowy
Prognoza na 2023 r. (1)

Koszty ryzyka prawnego zwigzanego z walutowymi kredytami mieszkaniowymi

* Wyrok TSUE z dnia 15 czerwca b.r. rozstrzygnat na korzys¢ kredytobiorcow dwie kwe-
stie istotnie wptywajgce na ponoszone przez banki ryzyko prawne:

- kredytodawcom nie przystuguje roszczenie o wynagrodzenie za korzystanie z ka-
pitatu,

- w gestii krajowych sgdéw pozostaje opcja wstrzymania ptatnosci rat za czas pro-
cesu.

¢ Dla bankéw to koniecznos¢ istotnego zwiekszenia rezerw na ryzyko prawne, co ozna-
cza wielomiliardowe koszty rzedu co najmniej 40-50 mld zt (wg oszacowania NBP),
ale roztozone w czasie ze wzgledu na przewlektos¢ procedur sagdowych.

* Zwieksza sie prawdopodobiefnstwo wkroczenia na droge sadowg kredytobiorcow,
ktorzy do tej pory tego nie uczynili — oznaczac to bedzie jeszcze wieksze koszty.

* Postepowanie ugodowe jest dla klienta racjonalng alternatywg procesu sadowego,
Zwazywszy na znacznie krotszy czas postepowania. Z punktu widzenia banku cat-
kowity koszt z tytutu zawarcia ugody bedzie teraz, po orzeczeniu TSUE, musiat by¢
bardziej zblizony do kosztu sgdowego uniewaznienia umowy kredytowe;.

* Niewykluczone, cho¢ coraz mniej prawdopodobne, sg zmiany legislacyjne propo-
nowane przez KNF, majgce na celu ograniczenie negatywnych skutkéw orzeczenia
TSUE dla sektora bankowego.

* Pie¢ bankéw gietdowych (PKO BP, mBank, Millennium, Santander Bank Polska i BNP
Paribas Bank Polska) poniosto duze koszty ryzyka prawnego zwigzanego z waluto-
wymi kredytami hipotecznymi w | kwartale 2023 r. Byta juz wtedy znana niekorzystna
dla bankdéw opinia rzecznika generalnego TSUE. Szacujemy, ze w catym 2023 roku
koszty ryzyka prawnego dotyczace kredytéw ,frankowych” w catym sektorze wynio-
sg 15-20 mld zt, czyli ok. dwukrotnos¢ kosztow ponoszonych przecietnie rocznie
w ostatnich trzech latach.

Tabela 4. Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych (min zt)

Dane historyczne* Prognoza na 2023

1094 8 456 7 540 9523 3294 15000 20000 15000

* Dla wymienionych wyzej 5 bankow
Zrédto: sprawozdania finansowe bankéw i szacunki wtasne.

W Aneksie do raportu przedstawiono szacunki wyniku sektora bankowego na lata
2024-2025 uwzgledniajagce dalsze ponoszenie kosztu ryzyka prawnego walutowych
kredytéw hipotecznych w tych latach.
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4. Sektor bankowy
Wyniki prognoz scenariuszowych na 2023 r.

Tabela 5. Wyniki prognoz scenariuszowych na rok 2023 na tle rzeczywistych wynikow w okresie 2021-2022

Prognoza 2023r.
oo | | iz |

Przychody z tytutu odsetek 51 093 119 352 162 037 160934 163 620
- zmiana r/r -9,9% 133,6% 35,8% 34,8% 37,1%
Koszty z tytutu odsetek 4486 43 323 69 759 70 805 69 039
- zmiana r/r -53,1% 865,8% 61,0% 63,4% 59,4%
Wynik z tytutu odsetek 46 608 76 029 92277 90129 94 581
— zZmianar/r -1,1% 63,7% 21,4% 18,5% 24,4%
Wynik z tytutu optat i prowizji 17 159 18 456 18 720 18 325 18984
- zmiana r/r 15,5% 7,6% 1,4% -0,7% 2,9%
Koszty dziatania 40 097 52981 53 864 54 385 53758
- zmiana r/r 2,0% 32,1% 1,7% 2,6% 1,5%
Odpisy z tyt. utraty wartosci NPL 7 149 8 941 8973 9 587 8 350
- zmiana r/r -46,4% 25,1% 0,4% 7,2% -6,6%
Koszty z tyt. ryzyka prawnego 8317 6 547 15000 20 000 15000
- zmiana r/r 51,3% -21,3% 129,1% 205,5% 129,1%
Odpisy ogétem 15466 15488 23973 29 587 23350
— zZmianar/r -17,9% 0,7% 54,8% 91,0% 50,8%
Zysk/strata z tytutu modyfikacji* -7 035 0 -3 000 0
- Zmiana r/r -100,0% -57,4% -100,0%
Zysk / strata netto 5977 12 482 24787 14612 26 791
- zZmiana r/r 108,8% 98,6% 17,1% 114,6%
ROE 3,09% 6,52% 11,24% 6,64% 12,13%
— zmiana r/r 3,2 p.p. 34 p.p. 4,7 p.p. 0,7 p.p. 56 p.p.
ROA 0,23% 0,46% 0,86% 0,52% 0,90%
— Zmiana r/r 0,2 p.p. 02 p.p. 04 p.p. 0,7 p.p. 04 p.p.
Kredyty dla przedsigbiorstw i kl. indywidualnych 1147 893 1132284 1158012 1141084 1180621
- zmiana r/r 51% -1,4% 2,3% 0,8% 4,3%
Aktywa ogétem 2572942 2741089 2872046 2796237 2975103
- zZmiana r/r 9,5% 6,5% 4,8% 2,0% 8,5%
Fundusze wtasne (bilansowe) 193 646 191 520 220 543 220191 220933
- zmiana r/r -12,0% -1,7% 152% 15,0% 15,4%
Fundusze wtasne (CRR) 217 956 217 665 231 326 230957 231735
— zZmianar/r -7,1% -0,7% 6,3% 6,1% 6,5%
TRE 1133726 1117 956 1174 463 1157294 1197393
- zmiana r/r 2,1% -1,4% 51% 3,5% 7,1%
TCR 19,22% 19,47% 19,70% 19,96% 19,35%
— Zmiana r/r -1,9 p.p. 0,2 p.p. 0,2 p.p. 0,5p.p. -0,7 p.p.

* Dotyczy wakacji kredytowych
Zrédto: obliczenia wiasne
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®
0090
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Przychody,
koszty, wynik
odsetkowy

* duza dynamika
przychodow,
solidne poziomy,
najwigksze
w Alt2 (efekt
dodatniej
dynamiki
kredytow
przewaza nad
nieco wyzszymi
stopami
procentowymi
w innych
scenariuszach)

* znacznie wieksza
dynamika
kosztow

+ w efekcie
dynamika wyniku
rzedu 18-24%

Wynik z tytutu
opisow

na straty
kredytowe

— w stosunku

do 2022 .

+ stabilizacja
W wariancie
bazowym

* niewielki
wzrost (+7%)
w wariancie
pesymistycznym

+ spadek o ponad
6% w wariancie
optymistycznym

5. Sektor bankowy
Prognoza na 2023 r. (2)

160000
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2019 2020 2021 2022 2023 2023 2023
BAZOWY ALT1 ALT2
PRZYCHODY ODSETKOWE B KOSZTY ODSETEK — WYNIK ODSETKOWY

Rysunek 7. Przychody odsetkowe, koszty odsetek i wynik odsetkowy w latach 2019-2022 i w progno-
ziena 2023 r. (min zi)
Zrédto: obliczenia wtasne
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8 000
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4000
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Rysunek 8. Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w latach 2019-2022 i w prognozie
na2023r.
Zrédto: obliczenia wlasne
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Zysk

i rentownos¢

* wyniki nie gorsze
nizw 2022r.

* w scenariuszach
bazowym
i optymistycznym
zysk istotnie
wiekszy niz
w2022r.
i wiekszy od
czasow sprzed
pandemii

* W scenariuszu
pesymistycznym
wynik tylko nieco
wyzszy od wyniku
2022r., zblizony
do poziomu
z2019r. — wplyw
zwiekszonych
kosztéw ryzyka
prawnego
i nowych wakaciji
kredytowych

* ROE
w scenariuszach
bazowym
i optymistycznym
przekracza 10%
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Sektor bankowy
Prognoza na 2023 r. (2)

29 000

24000 /
19 000 /

14 000
9000
4000
-1000 =
2019 2020 2021 2022 2023
OKRES PROGNOZY — BAZOWY — AlT1 ALT2

Rysunek 9. Zysk netto sektora bankowego w latach 2019-2022 i w prognozie na 2023 r. (mIn zt)
Zrédto: obliczenia wtasne

15%
13%
11%

2018 2020 2021 2022 2023 2023 2023
BAZOWY ALT1 ALT2

Rysunek 10. ROE sektora bankowego w latach 2019-2022 i w prognozie na 2023 r.
Zrédto: obliczenia wtasne
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Komentarz

* Wyniki gospodarcze w | kwartale 2023 r. okazatly

sie wyraznie lepsze od prognoz. Spodziewany spa-
dek konsumpcji zostat zrekompensowany istotnym
wzrostem inwestycji i bardzo duzym wzrostem eks-
portu netto. Spadek PKB w | kw. wynidst zaledwie
0,3% r/r. Stopa bezrobocia jest na nizszym poziomie
niz rok wczesniej. Polska gospodarka ponownie oka-
zuje sie odporna na kryzysy. Stuzy temu réwniez spa-
dek cen surowcow i zywnosci oraz ustabilizowanie
wojennej sytuacji w Ukrainie. Pozytywne jest rowniez
obserwowane w ostatnich tygodniach zdecydowane
umocnienie kursu ztotego.
Utrzymanie stop procentowych od wrzesnia 2022 r.
na niezmienionym, umiarkowanym w obecnych oko-
licznosciach poziomie, ustabilizowato sytuacje na
rynku kredytowym i pozwala sektorowi bankowemu
czerpac z tego korzysci. W zwigzku z powyzszym
wyniki finansowe sektora bankowego za 2023 r. za-
powiadaja sie pozytywnie:

> utrzymujace sie relatywnie wysokie poziomy stop
procentowych zapewniajg solidne przychody
odsetkowe, kompensujgce z nadwyzkg wyzsze
koszty odsetkowe zobowigzan z tytutu depozy-
tow, co w konsekwencji przyniesie znaczgcg po-
prawe wyniku odsetkowego w relacji do 2022 r,;

> chociaz wysoka inflacja pocigga za sobg wzrost
kosztow dziatania bankéw (koszty osobowe,
koszty infrastruktury, koszty ustug zewnetrz-
nych), to istotnie nizsze w poréwnaniu z 2022 r.
bedg obcigzenia regulacyjne (brak sktadek na
fundusz gwarancyjny bankéw i Fundusz Wspar-
cia Kredytobiorcow, brak dalszych kosztow w ra-
mach System Ochrony Bankéw Komercyjnych);

> najnowsze dostepne dane miesieczne (do kwiet-
nia b.r.) pokazujg stabilizacje sytuacji w obszarze
ryzyka kredytowego — zaréwno w przypadku wo-
lumenu naleznosci w fazie 2 i w fazie 3, jak tez
w przypadku kosztu odpiséw z tytutu utraty war-
tosci naleznosci;

> spodziewany duzy koszt ryzyka prawnego zwig-
zanego z walutowymi kredytami hipotecznymi
istotnie zmniejsza wynik finansowy sektora;

> w scenariuszu pesymistycznym, przy wolno ma-
lejgcej inflacji i braku obnizek stop procentowych
w 2023 r. dodatkowym obcigzeniem dla sektora
moze by¢ koszt nowych wakacji kredytowych.

Ostatecznie, dzieki wysokiemu wynikowi odset-
kowemu, sektor osiggnie zysk netto wynoszacy
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14 mld - 26 mld zt w zaleznosci od scenariusza.
W scenariuszu pesymistycznym bedzie to poziom
nieco wyzszy od wyniku z 2022 r. i zblizony do po-
ziomu z 2019 r. Wynik w scenariuszu bazowym
oznacza podwojenie wyniku z 2022 r. Zaréwno
w scenariuszu bazowym, jak i optymistycznym ROE
przekracza poziom 10%.

Wobec stabilizacji stdp procentowych oraz uptywu
termindéw do wykupu obligacji skarbowych w port-
felach bankéw, obserwowana jest poprawa sytuacji
kapitatowej gwattownie pogorszonej w 2022 r. przez
spadek cen obligacji w wyniku szybkiego wzrostu
stép procentowych. Przewidywane obnizki stop pro-
centowych powinny wptywac na wzrost wycen obli-
gacji i powodowac dalszy wzrost kapitatu z tytutu ak-
tualizacji wyceny. Z drugiej strony nalezy pamietac,
ze rosngcy dtug publiczny i brak perspektyw pozy-
skania srodkoéw z UE na realizacje Krajowego Planu
Odbudowy moga sprzyja¢ wzrostowi ryzyka inwesty-
cyjnego w obligacje skarbowe i tym samym utrzymy-
wac ich ceny na stosunkowo niskich poziomach.

* Adekwatnosc¢ kapitatowa utrzymywata sie dotad na
dos¢ bezpiecznym poziomie, z wyrazng nadwyzka
wzgledem minimalnych wymagan CRR, ale wobec
koniecznosci poniesienia znacznych kosztow ryzyka
prawnego ten bufor bezpieczenstwa ulega istotne-
mu zmniejszeniu (zwtaszcza dotyczy to poszczegol-
nych bankow, ktére juz teraz nie posiadajg nadwyzek
kapitatu). Doprowadzi to w szczegélnosci do ograni-
czenia ekspansji akcji kredytowej, z negatywnymi na-
stepstwami dla sytuacji finansowej systemu banko-
wego (dla ktérego przychody z kredytéw sg gtéwnym
zrédtem dochodoéw), a takze dla realnej gospodarki
(ograniczajac jej zdolnosci rozwojowe).

* W odniesieniu do kapitatéw bankéw nalezy rowniez
mie¢ na uwadze, ze polski sektor bankowy stoi
przed trudnym wyzwaniem: do konca biezgcego
roku bedzie musiat pozyska¢ dodatkowe fundusze
witasne i instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych
dla celéw uporzadkowanej restrukturyzacji (MREL)
o wartosci ok. 30 mld zi. Utrudnienia wynikajg
z krétkiego czasu na zgromadzenie tych funduszy
oraz niesprzyjajgcej sytuacji rynkowej (wysokiej ren-
townosci instrumentéw dtuznych). Z drugiej strony
pozyskanie funduszy dla celéw uporzadkowanej
restrukturyzaciji, ktére bedg mogty by¢ zaliczone do
funduszy wtasnych (obligacji kapitatowych, ktére
mogtyby by¢ zaliczone do kapitatu dodatkowego
Tier1, a ktore banki bedg mogty emitowac od jesie-
ni 2023 r. oraz obligacji podporzadkowanych zali-
czanych do kapitatu Tier2) poprawi jednoczesnie
adekwatnos¢ kapitatowa w swietle duzych kosztow
ryzyka prawnego.
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6. Poroéwnanie scenariusza bazowego biezgcej prognozy
ze scenariuszem bazowym prognozy poprzedniej

Tabela 6 stanowi formalne poréwnanie scenariu- bazowym prognozy przedstawionej w raporcie WIB
sza bazowego biezacej prognozy ze scenariuszem PAB 4/2023 z kwietnia 2023 r.

Tabela 6. Aktualna prognoza wynikéw za rok 2023 a poprzednia prognoza

Prognoza Prognoza -
Prognoza wynikéw za rok 2023 (dane w min z}) ?‘I;vt::::‘i Rap(t‘)’\rlg;li:':tOZZ Eliignr:‘z Réznica %
Bazowy) Bazowy)*

Przychody z tytutu odsetek 162 036,6 149 735,9 12 300,6 8,2%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 35,8% 25,5%

Koszty z tytutu odsetek 69 759,2 67 019,9 2739,3 41%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 61,0% 54,7%

Wynik z tytutu odsetek 922774 82716,0 9561,4 11,6%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 21,4% 8,8%

Wynik z tytutu optat i prowiz;ji 18 720,1 18 392,6 327,6 1,8%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 1,4% -0,3%

Koszty dziatania 53 863,7 54 297,7 -434,0 -0,8%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 1,7% 2,5%

Odpisy z tytutu utraty wartosci NPL 89729 114384 -2 465,6 -21,6%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 . 0,4% 27,9%

Odpisy z tyt. ryzyka prawnego 15000,0 7 500,0 7 500,0 100,0%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 129,1% 14,6%

Odpisy ogétem 239729 189384 5034,4 26,6%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 54,8% 22,3%

Efekt wakacji kredytowych 0,0 -1000,0 1000,0 -100,0%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. -100,0% -85,8%

Zysk / strata netto 24 787,1 17 648,3 7138,8 40,5%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 98,6% 41,4%

Aktywa 28720459 2741 536,9 130 509,0 4,8%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 4,8% 0,0%

ROE 11,24% 8,84% 2,39 p.p.
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 8,15p.p. 576 p.p.

ROA 0,86% 0,64% 0,22 p.p.
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 0,63 p.p. 0,41 p.p.

Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem 1174 463,2 1131731,1 42 732,1 3,8%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 3,6% -0,2%

Fundusze witasne 231 326,5 226 618,0 4708,5 2,1%
Zmiana wzgledem poziomu z 2022 r. 6,1% 4,0%

Wspotczynnik TCR 19,70% 19,71% -0,01 p.p.

* Zmiany wzgledem poziomu przewidywanego za rok 2022
Zrédto: Obliczenia wiasne



Symulacja wyniku finansowego bankéw... PROGRAM
ANALITYCZNO

Podstawowe
réznice miedzy
prognozami
orazich
konsekwencje

Obecna
prognoza jest
zdecydowanie
bardziej
optymistyczna
od poprzednie;j.

Jestto
spowodowane
lepszg od
oczekiwanej
wczesniej
sytuacja
makro-
ekonomiczna.

BADAWCZY

* nie przewiduje sie spadku tgcznego wolumenu kredytéw, co skutkuje wyzszg suma
bilansowg;

* wyzsza akcja kredytowa powoduje, ze przychody odsetkowe rosng szybciej niz koszty,
przynoszac wyzszy wynik z tytutu odsetek (przy nieznacznie wyzszym oszacowaniu
kosztow z tytutu odsetek);

* zerowy efekt wakacji kredytowych (zréwnowazenie dodatnich korekt i ewentualnych
kosztow z tego tytutu);

* znaczgco nizszy koszt ryzyka kredytowego wobec nizszej oceny skali zagrozen (wy-
nikajgcej z obserwowanych odpiséw na straty kredytowe za rok 2022 i | kw. 2023 r.);

* podwojenie zatozonych kosztow z tytutu ryzyka prawnego walutowych kredytow miesz-
kaniowych, ze wzgledu na niepomysiny dla bankéw wyrok TSUE z dnia 15.06 2023 r,;

* nieco wyzsze oszacowanie funduszy wtasnych, stanowigcych podstawe oceny ade-
kwatnosci kapitatowej (pozytywny skutek ustabilizowania sie wyceny portfeli obligacji
skarbowych i redukciji strat z tytutu tej wyceny poprzez odpisy z kapitatu, obserwowa-
nej w danych bilansowych w okresie listopad 2022 r. — kwiecienrt 2023 r.);

* Znaczgco wyzszy poziom przewidywanego zysku netto (24,8 vs. 17,6 mid zt);

* odpowiednio wyzsze stopy zwrotu z kapitatu (ROE: 11,2% vs. 8,8%, ROA: 0,86%
vs. 0,64%).
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7. Aneks

Szacunek wyniku finansowego sektora
w latach 2024-2025 z uwzglednieniem
potencjalnych kosztow ryzyka prawnego

Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytow miesz-
kaniowych, oceniane na kwote co najmniej 50 mid zi,
beda oddziatywa¢ na wyniki finansowe sektora ban-
kowego w dtuzszym okresie jako wypadkowa aktu-
alnie istniejgcych rezerw, tempa sktadania nowych
pozwéw przez aktualnych kredytobiorcow, jak row-
niez tych, ktdrzy kredyt juz sptacili, proporcji miedzy
pozwami sgdowymi a podjetymi procedurami ugodo-
wymi. Koszty te, po roztozeniu w czasie, sg do udzwi-
gniecia w warunkach wysokich stép procentowych
i marz odsetkowych, ale mogg stanowi¢ problem
w latach nastepnych, gdy stopy procentowe ulegnag
obnizeniu. Tabela 7 prezentuje oszacowania wynikow
finansowych sektora w okresie dwoch kolejnych Iat,
w ktorych nalezy spodziewac sie skoncentrowanej
materializacji ryzyka prawnego (zaktadamy tgcznie
40 mld zt kosztéw tego ryzyka w latach 2024-2025).
Nastgpi to w warunkach obnizajacych sie stép pro-
centowych, co negatywnie wptynie na mozliwos¢
skompensowania kosztéw ryzyka prawnego odpo-
wiednio wysokimi przychodami.

Dla oszacowania wynikow na lata 2024-2025 przy-
jeto nastepujace zatozenia:

* skala dziatalnosci bankéw (mierzona wolumenem
aktywéw odsetkowych) bez zmian,

* malejgce stopy procentowe powodujg spadek mar-
zy odsetkowej netto (NIM) — w 2024 r. do poziomu
z 2022 r. (3,18%), w 2025 r. do poziomu z 2019 .
(2,61%),

* wynik z tytutu prowizji wzrasta o 3% r/r,

* koszty regulacyjne bez zmian (w $lad za ustabilizo-
wang skalg dziatania),

* koszty administracyjne rosng w tempie zaktadanej
inflacji (+8% w 2024, +5% w 2025),

* wynik odpisow z tytutu utraty wartosci NPL na pozio-
mie 10 mld zt w 2024 i 2025,

* koszty z tytutu ryzyka prawnego wynoszg 20 mld zt
w kazdym roku
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Tabela 7. Szacunki wyniku finansowego sektora bankowego 2024-2025

2022

2023

(w. bazowy)

2024
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Srednie aktywa
odsetkowe

Zmiana r/r
Wynik odsetkowy

Zmiana r/r
NIM

Zmiana r/r
Wynik z tytutu
prowizji

Zmiana r/r

Przychody
operacyjne ogétem

Zmiana r/r

Koszty dziatania
(KUP)

Zmiana r/r
Koszty regulacyjne
Zmiana r/r

Odpisy z tyt.utraty
waznosci NPL

Zmiana r/r

Koszty z tyt. ryzyka
prawnego

Zmiana r/r
Odpisy ogétem
Zmiana r/r
Zysk brutto
Zmiana r/r
Podatek CIT
Zmiana r/r
Zysk netto

Zmiana r/r

Zrédto: Obliczenia wtasne

1882 351

49191

2,61%

13330

70 637

32 449

6817

9038

1276

10314

20186

5601

14 584

2102 021

11,7%
47139
-4,2%
2,24%
-0,37 p.p.

14 850

11,4%
61964
-12,3%
31 582

-2,7%
7718
13,2%

13 348
47,7%
5496

330,9%
18 844
82,7%
3761
-81,4%
4083
—-27,1%
-322
-102,2%

2257 608

7,4%

46 608
-1,1%
2,06%
-0,18 p. p.

17 159
15,5%
67 376
87%
33177

5,0%
6 920
—-10,3%

7149
-46,4%
8317

51,3%
15466
—-17,9%
12112
222,1%

6 135

50,3%

5977

—1956,0%

2393 489

6,0%

76 029
63,1%
3,18%
1,11 p. p.
18 456
7,6%
93129
382%

42 241

27,3%
7 565
9,3%

8941
251%
6 547

-21,3%
15488
0,1%
20874
72,3%
8393
36,8%
12 482
108,8%

2495213

4,3%
92277
21,4%
3,70%
0,52 p. p.

18720
1,4%
112 821
21,1%
47 152

11,6%
6712
-11,3%

8973
0,4%
15000

129,1%
23973
54,8%
34984
67,6%
10197
21,5%
24787
98,6%

2495213

0,0%

79 261
-14,1%
3,18%
-0,52 p. p.

19 282
3,0%
100 161
—-11,2%
50924

8,0%
6712
0,0%

10 000
11,4%
20000

8883
30000
251%
12 525
-64,2%
6315
-38,1%
6210
—74,9%

2495213

0,0%

65 207
=17,7%
2,61%
-0,56 p. p.

19 860

3,0%
86 464
—-13,7%
53470

5,0%
6712
0,0%

10 000
0,0%
20000

0,0%
30000
0,0%
-3718
-129,7%
3229
—48,9%
-6 946
-211,9%
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Komentarz

Malejgca marza odsetkowa netto w warunkach po-
noszenia duzych kosztéw ryzyka prawnego skut-
kuje skokowym spadkiem wyniku. Obnizka NIM
w stosunku do poziomu oszacowanego na rok bie-
Zacy o 52 punkty bazowe (do poziomu 3,18%, ob-
serwowanego w 2022 r.) pozwala jeszcze na 0sig-
gniecie zysku, ale dalszy spadek marzy odsetkowej
(do poziomu 2,61% obserwowanego w roku 2019),
przy innych warunkach niezmienionych, powodu-
je, ze obnizone przychody nie sg w stanie pokryc¢

zwyktych kosztdw prowadzenia dziatalnosci oraz
podwyzszonych kosztéw z tytutu ryzyka prawnego.
Sredni roczny wynik sektora za okres 2024-2025
jest bliski 0. Taka sytuacja powoduje, ze sektor ban-
kowy bedzie musiat w najblizszych latach ostroznie
podchodzi¢ do aktywnosci kredytowej, a w przy-
padku wystgpienia innego zagrozenia (np. kryzysu
gospodarczego) bedzie musiat jg ograniczy¢, co
bedzie miato negatywny wptyw na sfere gospodarki
realnej.
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