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wego, zwtaszcza sektora bankowego. Autorka i wspétautorka 11 monografii i 120 artykutéw naukowych
poswieconych finansom, bankowosci centralnej, bankowosci komercyjnej, instrumentom finansowym,
etyce w finansach oraz ochronie konsumentéw. Kierowniczka naukowa i organizatorka siedmiu konfe-
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Salezjanska Wyzsza Szkota Ekonomii i Zarzgdzania w todzi 1997-2017, Spoteczna Akademia Nauk
w todzi 2011-2020), stypendysta Fundacji im. A. Humboldta oraz asystent badawczy w Katedrze Sta-
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Executive summary

1. Problem poziomu zdolnosci systemu bankowe- (niewielka skala pojedynczych decyzji kredyto-

go w Polsce do finansowania potrzeb gospodarki
jest wazny z powodu dwoch perspektyw. Pierw-
sza z nich (mikroekonomiczna) dotyczy dostepu
i wykorzystania bankowych zrédet finansowania
przez uczestnikdow rynku. Druga (makroekono-

marzg odsetkowag w przypadku produktdw o niz-
szym zagrozeniu ze strony ryzyka kredytowego

wych, krétki okres, ,dobre” zabezpieczenia zwrot-
nosci), a wyzszg marzg w przypadku produktéw
bardziej ryzykownych (pasywna lub aktywna stra-
tegia zarzadzania ryzykiem kredytowym).

miczna) zwigzana jest z rozwojem gospodarki, 5. Ekspansja kredytowa jest ograniczana przez po-
rozbudowaniem zdolnosci produkcyjnych, reali- gtebiajace sie nadzorcze wymogi kapitatowe
zacjg nowych inwestycji, zwiekszaniem zatrud- (ograniczenia koncentracji kredytow, adekwat-
nienia, wzrostem konsumpc;ji indywidualne;j. nos¢ kapitatowa, dzwignia finansowa, MREL).
Zgodnie z tymi wymogami, baza kapitatowa ban-
. Zdolnos¢ finansowania potrzeb gospodarki wy- ku powinna by¢ na tyle rozbudowana, by méc po-
nika z petnienia przez banki waznych rél: kon- kry¢ nieoczekiwane straty z tytutu materializac;ji
centracji kapitatéw oraz transformacji pienia- poszczegdlnych rodzajow ryzyka towarzyszacego
dza w czasie. Dziatalnos¢ kredytowa stanowi dziatalnosci banku, zapewniajgc przy tym mozli-
podstawowe zrodto dochoddw banku: generuje wosC¢ bezpiecznego kontynuowania tej dziatalno-
marze odsetkowg wynikajgcg z roznicy pomie- Sci, bez koniecznosci siegania po nadzwyczajne
dzy relatywnie niskim kosztem odsetkowym de- srodki zewnetrzne w postaci pomocy publicznej
pozytow, a wynagrodzeniem ptaconym przez kre- czy wsparcia ze strony banku centralnego.
dytobiorcéw bankom za udostepnienie srodkéw
(uzaleznionym od okresu udostepnienia i oceny 6. Metodologia statystyki monetarnej wyrdznia
zdolnosci do obstugi dtugu, czyli od skali ryzyka w sektorze niefinansowym: przedsiebiorstwa nie-
kredytowego zwigzanego z danym klientem). finansowe, jednostki prowadzace dziatalnos¢ go-
spodarczg, gospodarstwa domowe i instytucje
. Banki daza do ekspansiji dziatalnosci kredytowe;j, niekomercyjne dziatajgce na rzecz gospodarstw
stanowigcej istotny czynnik maksymalizacji wy- domowych (osoby prywatne, przedsiebiorcéw in-
niku finansowego. Skala ekspansji jest limitowa- dywidualnych, rolnikéw indywidualnych, instytucje
na przez: popyt na kredyty, mozliwosci jej sfinan- niekomercyjne dziatajgce na rzecz gospodarstw
sowania, czyli zasadniczo przez dostepng baze domowych). Réznice miedzy podmiotami dotycza:
srodkow powierzonych bankowi przez klientéw potrzeb (konsumpcyjne, produkcyjne — pod wzgle-
(depozyty klientow). Biorgc pod uwage aktualna dem skali, rozktadu w czasie) oraz mozliwosci
sytuacje nadptynnosci obserwowanej w polskim generowania dochoddéw, pozyskiwania srodkéw
systemie bankowym (przewaga wolumenu depo- wiasnych i obcych czy zdolnosci do obstugi zacia-
zytéw klientéw nad wolumenem kredytéw rzedu gnietego zadtuzenia. Dla potrzeb analizy w opraco-
35%), mozemy mowic o istniejgcej znacznej re- waniu wytgczono z segmentu gospodarstwa do-
zerwie, ktéra moze by¢ wykorzystana, gdyby np. mowe i przeniesiono do segmentu przedsiebiorstw
zmienity sie regulacje w zakresie podatku banko- indywidualnych i rolnikow indywidualnych. Uzyska-
wego, stwarzajgce uwarunkowania, ktdre sprzy- no dzieki temu jednorodne agregaty klientéw indy-
jajag inwestowaniu w obligacje skarbowe. widualnych. Bazg dla analiz i prognoz zawartych
w tym opracowaniu byty publicznie dostepne dane
. Dla aktywnosci kredytowej istotna jest polityka dotyczgce naleznosci, pochodzace z comiesiecz-
banku, wybér kierunkéw finansowania (poszcze- nie aktualizowanych zestawienn publikowanych
golnych obszarow gospodarki czy segmentéw przez KNF i NBP.
klientéw) z uwzglednieniem rentownosci i ,ape-
tytu” na ryzyko kredytowe, wybér miedzy nizszg 7. tgczny wolumen naleznosci kredytowych sekto-

ra niefinansowego pozostawat w stabilnym tren-
dzie rosngcym do konca marca 2020 r. osiggajac
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maksymalny poziom 1 121,6 mld zt, po czym do
konca roku 2020 nastgpit spadek, spowodowany
przez pandemie COVID-19. Przejsciowy powrdt
do trendu wzrostowego trwat do korica wrzesnia
2022 r. (z maksimum 1 176,8 mid zt), po czym
znéw dat sie zaobserwowac¢ spadek (do pozio-
mu 1 120,8 mld z, tj. 0 4,9%). Kredyty mieszka-
niowe osiggnety maksymalny poziom na koniec
grudnia 2021 r. (509,5 mld zt), po czym przeszty
w trend spadkowy trwajgcy do konca Il kwartatu
2023 . (0 11,8%, do poziomu 449,5 mid zt), prze-
tamany wzrostem wolumenu o 0,9% do konca
grudnia 2023 r. Kredyty konsumpcyjne pozosta-
waty w trendzie rosngcym do wybuchu pandemii
COVID-19 (do poziomu 180,8 mld zt na koniec
marca 2020 r.), po czym wzglednie ustabilizo-
waty sie, z niewielkimi fluktuacjami w przedzia-
le 180-190 mid zt. Podobnie zachowywaty sie
kredyty inwestycyjne przedsiebiorstw, osiggajac
przed wybuchem pandemii poziom 257,5 mlid zt
i stabilizujgc sie w przedziale 249-263 mid zt
w okresie od czerwca 2020 r. do grudnia 2023 r.
Zapotrzebowanie na kredyty operacyjne przed-
siebiorstw do marca 2020 r. osiggneto mak-
simum 210,9 mld zi, na skutek wprowadzenia
J2tarcz finansowych” zapobiegajgcych negatyw-
nym ptynnosciowym nastepstwom pandemii ob-
nizyto sie o ponad 16% (do poziomu 175 mld zt),
by dopiero od | kwartatu 2022 r. powrdécié na po-
przedni poziom. Jest to efektem jednoczesnego
wprowadzenia w 2020 r. ,tarcz antycovidowych”
zwiekszajacych ptynnos¢ finansowg przedsie-
biorstw i ztagodzenia polityki pienieznej poprzez
drastyczne obnizenie stop procentowych, ktére
zwiekszyto atrakcyjnos¢ kredytow mieszkanio-
wych. Natomiast rosnaca inflacja i zaostrzenie
polityki pienieznej od IV kwartatu 2021 r. zadzia-
taty w przeciwnym kierunku, pogarszajgc sytu-
acje finansowg zaréwno przedsiebiorcow, jak
i gospodarstw domowych.

. Faktyczny czas zycia kredytow rozni sie od okre-
su, na ktory zawierane sg umowy kredytowe.
Klienci bankow nadptacajg kredyty na nierucho-
mosci, a szczegdlnie zjawisko to uwidocznito sie
w 2022 r., na co wplyneto wprowadzenie w poto-
wie 2022 r. wakacji kredytowych, ktére daty kre-
dytobiorcom mozliwo$¢ zawieszenia sptaty rat
kredytowych w odniesieniu do zobowigzan za-
ciggnietych w celu nabycia nieruchomosci prze-
znaczonych na zaspokojenie wtasnych potrzeb
mieszkaniowych.

. W celu okreslenia przecietnego czasu zycia kre-
dytu analizowano sprawozdania finansowe ban-
kow oraz informacje o sektorze bankowym. Wzie-
to pod uwage termin zapadalnosci kredytow.

10.

11.

12.

Zgromadzono dane o wartosci kredytéw w ban-
kach w podziale na (réznie okreslone w poszcze-
gdélnych bankach) przedziaty czasowe terminow
zapadalnosci. W sytuacji, kiedy banki podawaty
okres trwania umow kredytowych okreslony jako
Lpowyzej 5 lat” przyjeto, ze sSredni termin zapadal-
nosci to 13 lat.

Oszacowano udziat kredytow z danego segmen-
tu w portfelu banku. Dla kazdego banku okre-
$lono s$rednig zapadalnos¢ kredytow ogdtem
w latach. Z uwagi na charakterystyke dziatalno-
$ci poszczegodlnych bankoéw, typ finansowanych
klientow oraz rodzaj udzielanych kredytéw, wy-
niki dotyczace czasu zycia kredytow pomiedzy
poszczegolnymi bankami roznig sie. Dla ban-
kéow o wyzszym udziale kredytow hipotecznych
w portfelu, czas zycia kredytéw jest dtuzszy w po-
réwnaniu z tymi, ktdre wsréd swoich naleznosci
kredytowych majg mniej tego typu ekspozycji
kredytowych. Na podstawie sredniej zapadalno-
$ci kredytu dla kazdego z bankéw oraz udziatu
ich naleznosci w badanej prébie oszacowano
przecietny czas zycia kredytow, ktéry wyniost
7 lat.

Analizujagc mozliwosci sektora bankowego
w zakresie zdolnosci do finansowania gospo-
darki zwrocono uwage na potrzeby klientéw. In-
formacji o popycie na kredyt dostarczyty dane
0 przecietnym poziomie akceptacji wnioskéw
kredytowych przez banki. Poziom akceptaciji tych
wnioskéw w okresie ostatnich 6 lat ksztattowat
sie w granicach 82,9%. W ramach tego segmentu
widoczne byly réznice. Wskaznik akceptacji dla
duzych przedsiebiorstw wynosit 91,9%, a w przy-
padku sektora MSP 79,5%.

Analizujgc informacje dotyczace lejka sprze-
dazowego kredytéw mieszkaniowych w latach
2019-2022, tj. o wartosci sktadanych przez
klientow wnioskow kredytowych, wartosci wnio-
skow, w ktorych bank wydat decyzje pozytywna
oraz wartosci ostatecznie przyznanych kredytéw
odnotowano, ze ok. 50—-60% wnioskéw, w zalez-
nosci od okresu, byta przez banki rozpatrywana
pozytywnie. Ostatecznie przyznano ok. 40% kre-
dytow w relacji do ztozonych wnioskow. Liczba
kredytéw mieszkaniowych faktycznie przyzna-
nych w relacji do pozytywnie rozpatrzonych
wnioskdw moze by¢é mniejsza, poniewaz po-
szczegolni kredytobiorcy mogli sktada¢ wnioski
kredytowe w wiecej niz jednym banku. Akcepta-
cja przez banki wnioskéw o udzielenie finanso-
wania w przypadku kredytéw konsumpcyjnych
ksztattowata sie na poziomie nizszym niz w przy-
padku wnioskéw o kredyty mieszkaniowe.
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Przecietny czas sptaty portfela kredytowego jest
determinowany przez przecietny czas zycia kre-
dytdw. W przypadku przecietnego czasu zycia
kredytow wynoszacego 7 lat, przecietny czas
sptaty portfela wynosi 4 lata (wspotczynnik spta-
ty portfela wynosi 0,25). W przypadku, gdy rosnie
tempo przyrostu nowych kredytow, czas sptaty
portfela wydtuza sie (dla tempa 10% wzrostu no-
wych kredytéw wspotczynnik sptaty portfela ma-
leje do 0,23).

Aktywnos¢ kredytowa bankéw jest wrazliwa na
wiele zmiennych, wynikajacych z teorii ekonomii,
majacych charakter makro— i mikroekonomicz-
ny. W grupie analizowanych determinant moz-
na rowniez wyrozni¢ czynniki majgce charakter
popytowy czy czynniki podazowe, na ktérych
koncentrujg sie autorzy niniejszego opracowa-
nia. Z przegladu literatury przedmiotu wynika, ze
do istotnych czynnikow makroekonomicznych
zalicza sie: PKB, poziom inflacji, polityke stopy
procentowej (restrykcyjng lub ekspansywng),
kurs walutowy, stope bezrobocia czy np. poziom
depozytéw, a takze kondycje sektora banko-
wego. Determinanty sg odnoszone do sytuacji
kryzysowych. Zazwyczaj uwzglednia sie grupe
kilku czynnikéw, a nie czynniki pojedyncze. Do
czynnikow mikroekonomicznych nalezg: sytu-
acja kapitatowa, sktad ich portfeli kredytowych
i mozliwosci dalszego rozwoju akcji kredytowej
w okreslonych kierunkach, poziom ryzyka finan-
sowania danej branzy, limity koncentracji, sytu-
acja ekonomiczno-finansowa kredytobiorcow.

W okresie pandemii dynamika kredytéw wyraz-
nie wyhamowata. Obnizyt sie popyt i produkcja
w wielu dziedzinach gospodarki, co wptyneto na
spadek zainteresowania zacigganiem nowych
zobowigzan kredytowych. Celem zapewnienia
wzglednej stabilizacji w gospodarce poluzowana
zostata polityka pieniezna i fiskalna. W 2020 r.
w obliczu pandemii COVID-19 NBP zdecydowat
sie na trzy obnizki stopy referencyjnej do pozio-
mu 0,1%, doprowadzajgc stopy procentowe do
historycznie niskich poziomoéw. Obnizce ulegty
rowniez krotkoterminowe stopy procentowe ryn-
ku miedzybankowego w Polsce, a niskie stawki
WIBOR 3M jeszcze sie obnizyty. Pomimo atrak-
cyjnego poziomu stop procentowych wyraznie
spadta akcja kredytowa bankéw. Wartos¢ no-
wych kredytéw w 2020 r. w poréwnaniu do 2019r.
obnizyta sie o niemal 10%. Wybuch pandemii
zagrozit terminowosci sptat naleznosci kredyto-
wych bankéw. Banki zostaty wiec zmuszone do
skorygowania swoich modeli ryzyka kredytowe-
go. Musiaty réwniez przyjg¢ wystgpienie pesymi-
stycznych wariantow koniunktury gospodarczej
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w stosowanych modelach kalkulacji odpiséw.
Poskutkowato to wzrostami wartosci odpisow
kredytowych oraz wyniku z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych.

16. Jako czynniki wptywajgce na udzielanie kredy-
tow w ostatnim czasie wskaza¢ mozna: urucho-
mienie preferencyjnych kredytéw na utrzymanie
ptynnosci finansowej oraz kredytow w zwigzku
ze skupem zbdz, materiatu siewnego roslin rol-
niczych i owocow miekkich, wprowadzenie za-
lecen KNF dotyczacych podniesienia kosztow
utrzymania gospodarstw domowych w procedu-
rze wyznaczania zdolnosci kredytowej kredyto-
biorcéw, obnizenie przez UKNF do 2,5 pp. bufora
przy wyznaczaniu zdolnosci kredytowej, a takze
zaciesnienie kryterium DStl", tj. relacji kosztéw
obstugi dtugu do dochodéw, wprowadzenie ofer-
ty Rodzinnego Kredytu Mieszkaniowego z opcja
gwarancji BGK, wprowadzenie programu ,Bez-
pieczny kredyt 2%" obejmujgcego doptaty do
sptacanych rat, powodujgcego wzrost popytu na
kredyty mieszkaniowe, znaczacy wzrost inflacji
oraz stop procentowych i nosnikow energii, a tak-
ze wzrost ryzyka wywotanego wojng w Ukrainie
powodujgcych spadek w popycie na kredyty.

17. Czynniki majgce charakter zdarzen nadzwyczaj-
nych wskazywane przez banki w sprawozdaniach
finansowych to: zmiany poziomu stép procento-
wych, duzy wzrost inflacji, zmiany kurséw walut,
wzrost cen nosnikow energii i surowcow, skutki
wojny w Ukrainie, problemy z tancuchami do-
staw. Banki zaostrzaty polityke kredytowg w od-
niesieniu do wszystkich segmentéw kredytow.
Najbardziej przyczynity sie do tego perspektywy
ksztattowania sie otoczenia makroekonomicz-
nego oraz wzrost udziatu kredytéw zagrozonych
w portfelach kredytowych.

18. Relacja zastugujgca na uwage to relacja wolu-
menu kredytéw dla sektora niefinansowego do
wolumenu PKB, ktora jest istotna, poniewaz cha-
rakteryzuje zdolno$¢ do obstugi zaciggnietych
kredytow w zdeterminowanej przez koniunkture
sytuacji finansowej kredytobiorcéw, a takze po-
tencjat skali korzystania z kredytow w porow-
nywalnej sytuacji makroekonomicznej. Warto
analizowac¢ te relacje w konfrontacji z relacjami

1 Zgodnie z Rekomendacjg S KNF dotyczgca dobrych praktyk w za-
kresie zarzadzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi
hipotecznie: Wskaznik DStl (ang. debt service to income) — wyra-
za stosunek catkowitych rocznych kosztéw zwigzanych z obstuga
zobowigzan kredytowych i zobowigzan finansowych innych niz
zobowigzania kredytowe (z ktérych klient detaliczny nie moze sie
wycofaé, tj. wynikajgcych m.in. z przepiséw prawa lub majacych
charakter trwaty i nieodwotalny) do catkowitego rocznego dochodu
klienta detalicznego.
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20.

depozytoéw od sektora niefinansowego oraz akty-
wow systemu bankowego do wolumenu PKB.

Przyczyn kurczenia sie dziatalnosci kredytowej
nalezy poszukiwac raczej po stronie popytu na
kredyty niz po stronie podazy. Mozliwosci sfinan-
sowania dodatkowej akcji kredytowej potencjal-
nie istniejg w postaci odpowiedniej bazy kapita-
towej czy dostepnej bazy srodkéw powierzonych
bankowi przez klientéw w postaci depozytow
(oczywiscie z uwzglednieniem czesci tych de-
pozytow odtozonej w charakterze tzw. rezerwy
obowigzkowej). Istotna czes¢ kredytow wykre-
owanych przez banki bezposrednio odktada sie
na rachunkach bankowych, zwiekszajac pule
depozytéw do momentu, kiedy pozyczone srod-
ki zostang wykorzystane przez kredytobiorce na
optacenie konkretnego etapu inwestycji, zakup
mieszkania, trwatego srodka produkcyjnego czy
ratalny zakup dobra trwatego uzytku. Problem
nadptynnosci w systemie bankowym bedzie
wiec narastac, jesli z r6znych przyczyn lezgcych
po stronie kredytobiorcow przedziat czasowy po-
miedzy uruchomieniem kredytu przez bank a fak-
tycznym wydaniem srodkow bedzie sie wydtuzacé.
Inng przyczyng wyhamowania akcji kredytowej
moze tez by¢ restrykcyjna polityka kredytowa
bankéw i ich mniejszy ,apetyt na ryzyko” w sytu-
acji dekoniunktury gospodarczej, co pocigga za
sobg zaostrzenie regut bankowej oceny zdolno-
Sci kredytowej, badz zwiekszone marze z tytutu
ryzyka kredytowego i podwyzszenie wymagan
w kwestii zabezpieczen, a wiec posuniecia, ktére
majg zniechecac klientéw o gorszym standingu
finansowym.

Regulacyjne wymogi adekwatnosci kapitatowej
sg sformutowane w postaci wspétczynnikow
stanowigcych relacje kwoty kapitatu (tacznie
i w podziale na poszczegdlne warstwy) do tacz-
nej kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA = Total Risk
Exposure Amount), stanowigcej sume ekspozycji
na poszczegolne czynniki ryzyka. Uzupetniaja-
cym zabezpieczeniem odpowiedniego poziomu
kapitatu banku w stosunku do skali ekspansji
jego dziatalnosci jest wymog tzw. wskaznika
dzwigni (LR = Leverage Ratio), zdefiniowanego
jako relacja kapitatu z warstwy Tier | do kwoty
ekspozycji catkowitej (TEM = Total Exposure Me-
asure). Jego minimalna warto$¢ wynosi 3%. Eks-
pozycja catkowita jest sumg aktywow banku i po-
zycji pozabilansowych wymienionych w art. 429
rozporzadzenia CRR, z uwzglednieniem wytgczen
wskazanych w art. 429a. Podobnie jak w przy-
padku wymogow kapitatowych opartych na ak-
tywach wazonych ryzykiem, wymaog dzwigni nie
tylko zawiera minimalny poziom okreslony przez

21.

22.

23.

24.

rozporzadzenie CRR, ale takze moze uwzgledni¢
dodatkowy wymaog wyznaczany przez organ nad-
zoru mikroostroznosciowego.

W realiach polskiego systemu bankowego
w strukturze tacznej ekspozycji na ryzyko naj-
istotniejszg role odgrywa w badanym okresie
komponent zwigzany z szeroko rozumianym
ryzykiem kredytowym (87-91% tacznej kwoty),
a nastepnie z ryzykiem operacyjnym (7-11%).
Pozostate komponenty odgrywajg role zdecydo-
wanie marginalna.

W ogdlnym ujeciu w strukturze kapitatéw bankow
mozna wyrézni¢ $rodki finansowe pochodzace
z dwoch podstawowych zrédet: wniesione przez
inwestoréw zewnetrznych (wspétwtascicieli ban-
ku) lub wypracowane jako wynik finansowy dzia-
talnosci banku. Regulacje nadzorcze nakfadajg
na banki w krajach UE obowigzek jednoczesnego
przestrzegania trzech rodzajéw wymogéw doty-
czgcych bazy kapitatowe;:

- wymogow adekwatnosci kapitatowej (TCR =
Total Capital Requirement), dotyczacych fun-
duszy witasnych utrzymywanych w okreslonej
relacji do kwoty tgcznej ekspozycji na ryzyko

- wymogoéw dotyczgcych wskaznika dzwigni
(LR = Leverage Ratio), opartych na ekspozycji
catkowitej;

- minimalnych wymogdéw dotyczacych fundu-
szy wiasnych i zobowigzan kwalifikowanych
(MREL), sformutowanych na potrzeby restruk-
turyzaciji instytucji finansowych, wykorzystuja-
cych zarébwno miary TREA, jak i TEM.

Naleznosci kredytowe od sektora niefinansowe-
go rosty wolniej w okresie 2015-2019 niz w okre-
sie 2009-2014. Przeciwnie zachowywaty sie do-
chody rozporzadzalne gospodarstw domowych.
Z kolei zyski przedsiebiorstw wykazywaty zdecy-
dowanie wiekszg dynamike w latach 2015-2022
niz w latach 2007-2014. Wskazuje to na zmniej-
szenie popytu na kredyt ze strony sektora niefi-
nansowego w ostatnich latach i wykorzystanie
w wiekszej skali srodkéw wtasnych w inwesty-
cjach i konsumpcji.

tacznie w okresie 2015-2023 wartos¢ nominal-
nego PKB wzrosta 0 97,5% (ze $rednim rocznym
tempem wynoszacym 7,9%), wobec wzrostu
naleznosci kredytowych o zaledwie 34,5% (ze
srednim rocznym tempem wzrostu na poziomie
3,4%). Gtebokie réznice tempa zmian obserwo-
wane w latach 2021-2023 spowodowaty, ze
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w praktyce bardzo trudny jest powr6t analizo-
wanej relacji do poziomu ok. 50% w ciggu naj-
blizszych czterech lat. Wymagatoby to bowiem
tempa wzrostu nowych kredytéw na poziomie
trzykrotnie wyzszym niz tempo wzrostu PKB.
Zaktadajgc roczne tempo wzrostu nominalne-
go PKB na poziomie ok. 7%, oznaczatoby to, ze
nowe kredyty musiatyby rosngé w tempie ponad
20% rocznie.

W latach 2015-2021 srednia wielkosS¢ sptaty
portfela wynosita 27% i istotnie wzrosta w dwéch
kolejnych latach. Spowodowane byto to duzymi
wartosciami przyspieszonych sptat i nadpfat
kredytow, zwtaszcza mieszkaniowych, stymulo-
wanych wysokim poziomem stép procentowych
i wprowadzeniem wakacji kredytowych. Stad,
w obu tych latach, nastgpit wyrazny spadek sta-
nu naleznosci kredytowych. Gdyby zatozy¢ dla
tych dwoch lat wielkos¢ sptaty na srednim po-
ziomie z lat 2015-2021 i uwzgledni¢ rzeczywiste
wartosci nowych kredytow, mozna szacowac, ze
taczny efekt wspomnianego zjawiska wyniost
ok. 120 mld zt. Oznacza to, ze stan naleznosci
kredytowych bez wystgpienia tego zjawiska
ksztattowatby sie na koniec 2023 r. na poziomie
ok. 1 240 mld zt, czyli 10,8% wyzszym niz w rze-
czywistosci. Pokazuje to istotng skale wptywu
takich czynnikéw, jakie miaty miejsce w latach
2022-2023 na portfel kredytowy bankow.

Na potrzeby wykonania prognoz scenariuszo-
wych akcji kredytowej bankéw i oszacowania
zapotrzebowania na kapitat, skonstruowano
model, ktéry umozliwia: oszacowanie wartosci
potencjalnego portfela kredytowego, skalowanie
ekspozycji na ryzyko kredytowe, prognozowanie
zyskow sektora bankowego, estymacje zapotrze-
bowania na kapitat, oszacowanie luki kapitatowej
bankoéw dla finansowania prognozowanego port-
fela kredytowego.

Opracowano trzy scenariusze prognoz, w ktérych
przyjeto rézne zatozenia dotyczace ksztattowa-
nia sie zmiennych makroekonomicznych w latach
2024-2027, takich jak: poziom inflacji, stopa refe-
rencyjna, tempo wzrostu PKB w cenach statych,
co determinuje wartos¢ PKB w cenach biezacych,
a takze dynamika konsumpcji oraz inwestyciji
w cenach statych i biezacych. Dla scenariusza S1
przyjete zostaty najbardziej umiarkowane warunki
rozwoju, zas dla scenariusza S3 najbardziej dyna-
miczne warunki wzrostu gospodarczego. Scena-
riusz S2 jest wariantem posrednim.

W poszczegdlnych scenariuszach zaprezen-
towanych w pracy, przyjeto rozne zatozenia

29.
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34.
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dotyczace ksztattowania sie zmiennych makro-
ekonomicznych w latach 2024-2027. Zatozenie
odmiennych scenariuszy makroekonomicznych
wynikato z potrzeby przetestowania zwigzanych
z nimi roznych Sciezek wzrostu akcji kredytowej.

Skala wzrostu kredytéw zostata uzalezniona od
przyjetych zatozen makroekonomicznych, ale
réwniez od m.in. zmiany w strukturze finanso-
wania inwestycji przez przedsiebiorstwa. Przy-
jeto zatozenia dla wzrostu kredytow w podziale
na: inwestycyjne przedsiebiorstw, konsumpcyjne
(w tym kredyty na kartach i ratalne), mieszkanio-
we oraz pozostate (obejmujgce gtéwnie kredyty
operacyjne przedsiebiorstw i na nieruchomosci
przedsiebiorstw).

Wyniki scenariuszy sg zréznicowane. W kazdym
ze scenariuszy relacja inwestycji do PKB przekra-
cza w 2027 roku poziom od 21%, siegajac 24%
w scenariuszu S3. Oznacza to znaczng poprawe
tego wskaznika w stosunku do lat ubiegtych.

Mimo szybkiego wzrostu nowych kredytow, tylko
w scenariuszu S3 mozliwe jest przekroczenie po-
ziomu ich relacji do PKB, ktory byt obserwowany
w latach 2015-2016. Trudnos¢ powrotu do po-
przednio obserwowanych poziomodw jest jeszcze
bardziej widoczna w przypadku relacji nalezno-
Sci kredytowych do PKB. W najbardziej optymi-
stycznym scenariuszu S3, wskaznik ten osigga
w 2027 r. poziom 43,9% wobec 50% notowanych
w latach 2015-2016. Powrot sity zwigzku miedzy
sektorem bankowym a sferg realnej gospodarki
do relacji sprzed 8-10 lat bedzie wiec niezwykle
trudny, ale z drugiej strony sytuacja ta obrazuje
duzy potencjat do wzrostu znaczenia sektora
bankowego w finansowaniu polskiej gospodarki.

Mimo prognozowanych relatywnie wysokich zy-
skow sektora bankowego w najblizszych latach,
wzmozona akcja kredytowa moze spowodowac
powstanie istotnej luki kapitatowej w spetnianiu
wymogow kapitatowych przez banki.

W scenariuszu S3 przy kazdym z przyjetych po-
zioméw zatozonego wspétczynnika TCR i stopy
wyptaty dywidendy, wystgpitaby koniecznosc¢
uzupetnienia kapitatéw przez banki. W przypadku
scenariusza S1 mozliwa bytaby wyptata dywiden-
dy na poziomie maksymalnie 50% bez naruszenia
zatozonego wymogu posiadania adekwatnych do
ekspozycji kapitatow, ale tylko przy utrzymaniu
wspotczynnika TCR na poziomie 18%.

Pogodzenie istotnego wzrostu udzielanych
kredytow z wynagradzaniem akcjonariuszy za

11
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36.

dostarczony kapitat przy jednoczesnym wypet-
nianiu wymogow kapitatowych moze nie by¢
mozliwe, a trudno wyobrazi¢ sobie sytuacje, ze
banki, osiggajgc przyzwoite zyski, nie beda dzie-
li¢ sie nimi z akcjonariuszami.

Istotny wzrost akcji kredytowej w najblizszych
latach moze zagrozi¢ stabilnej pozycji sektora
bankowego, pomimo prognozowanych stosun-
kowo wysokich zyskow. W tej sytuacji niezbedne
jest zmniejszenie obcigzen podatkowych sekto-
ra, szczegolnie w zakresie podatku bankowego.
Jest to niezwykle wazne zwtaszcza w kontekscie
niniejszej analizy, ktéra dotyczy prognozowane-
go istotnego wzrostu portfela kredytowego i jego
udziatu w aktywach bankéw przy jednoczesnym
zmniejszeniu udziatu obligacji skarbowych.

Ryzyko w dziatalnosci bankéw wigze sie takze
z nieprzewidywalnym ingerowaniem instytuc;ji
rzgdowych. Przyktadem jest wprowadzenie nad-
zwyczajnych regulacji ustawowych, takich jak
wakacje kredytowe. Dziatania takie po pierwsze
destabilizujg portfel kredytowy bankéw, a po
drugie wptywajg zdecydowanie negatywnie na
wielkos¢ osigganych zyskéw, a tym samym

37.

38.

akumulacje kapitatu potrzebnego na zwieksze-
nie akcji kredytowe;.

Banki posrednio finansujg gospodarke kupujac
obligacje skarbowe, co jednoczesnie naraza je na
duze ryzyko rynkowe, ktére juz sie zmaterializo-
wato w okresie wzrostu stép procentowych powo-
dujgc duze straty w kapitale w zwigzku ze spad-
kiem wycen obligacji. Czes¢ z tych strat zostata
odrobiona w wyniku spadku stop procentowych,
ale gdyby doszto do zmiany w malejgcym teraz
trendzie inflacji i stop procentowych, wéwczas,
przy obecnie zwiekszonym portfelu instrumen-
tow dtuznych, kapitat bankéw bedzie ponownie,
i w jeszcze wiekszym stopniu, narazony na straty.

W celu efektywnego wspierania gospodarki fi-
nansowaniem dostarczanym przez banki, na-
lezy stworzy¢ stabilne i przewidywalne warunki
funkcjonowania sektora. Ich podstawag powinny
by¢ przejrzyste dtugoterminowe regulacje oraz
dostosowanie kosztéw ponoszonych przez ban-
ki do roli, jakg powinny petni¢ w rozwijajacej sie
gospodarce. Nabiera to szczegdlnego znaczenia
w sytuacji duzej zmiennosci w otoczeniu makro-
ekonomicznym i politycznym.
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Wprowadzenie

Zdolnos¢ finansowania potrzeb gospodarki wynika
z petnienia przez banki waznych rol:

¢ koncentracja kapitatow — ktéra przeksztatca drobne
oszczednosci w wielkie inwestycje (depozyty kon-
wertowane w kredyty);

* transformacja pienigdza w czasie - krétkookresowe
depozyty sg konwertowane w operacje kredytowe na
dtuzsze terminy.

Trzeba tez zaznaczy¢, ze udzielanie kredytéw to czyn-
nos¢ bankowa, zastrzezona w prawie bankowym wy-
tacznie dla bankdw, chyba ze przepisy innych ustaw
nadajg takie uprawnienie innym instytucjom (np. upo-
waznienia w ustawie o SKOK-ach).

Dziatalnos¢ kredytowa stanowi podstawowe zrodto
dochodow banku: generuje marze odsetkowa wyni-
kajaca z réznicy pomiedzy relatywnie niskim kosztem
odsetkowym depozytéw, a wynagrodzeniem ptaco-
nym przez kredytobiorcdw bankom za udostepnienie
$rodkéw (uzaleznionym generalnie od okresu udo-
stepnienia i oceny zdolnosci do obstugi dtugu, czyli
od skali ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
klientem).

Wynika stad, ze naturalne jest dazenie bankéw do
ekspansiji dziatalnosci kredytowej, stanowigce;j istot-
ny czynnik maksymalizacji wyniku finansowego, ale
skala ekspansiji nie jest nieograniczona - jest limito-
wana od gory przez:

1) popyt na kredyty;

2) mozliwosci jej sfinansowania, czyli zasadniczo
przez dostepng baze srodkéw powierzonych ban-
kowi przez klientow (depozyty klientéw), oczy-
wiscie z uwzglednieniem czesci tych depozytow
odtozonej w charakterze tzw. rezerwy obowigzko-
wej. Biorgc pod uwage aktualng sytuacje nadptyn-
nosci obserwowanej w polskim systemie banko-
wym (przewaga wolumenu depozytéw klientow
nad wolumenem kredytéw rzedu 35%), mozemy
mowic¢ o istniejgcej znacznej rezerwie, ktéra moze
by¢ wykorzystana, gdyby np. zmienity sie regula-
cje w zakresie podatku bankowego, stwarzajgce
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uwarunkowania, ktore sprzyjajg inwestowaniu
w obligacje skarbowe. Ale nie mozna pomingé
istotnych kwestii zwigzanych ze strukturg termi-
nowg i walutowg depozytow czy ewentualnym
wykorzystaniem innych srodkéw obcych - co
z kolei generuje istotne pytania w kwestiach kosz-
tu finansowania, zachowania ptynnosci czy ryzyka
walutowego;

3) polityke kredytowa banku — wybor kierunkéw
finansowania (poszczegdlnych obszaréw gospo-
darki czy segmentéw klientéw) z uwzglednie-
niem rentownosci i ,apetytu” na ryzyko kredy-
towe — wybor miedzy nizszg marzg odsetkowg
w przypadku produktéw o nizszym zagrozeniu ze
strony ryzyka kredytowego (niewielka skala poje-
dynczych decyzji kredytowych, krotki okres, ,do-
bre” zabezpieczenia zwrotnosci), a wyzszg marzg
w przypadku produktéw bardziej ryzykownych
(bardziej pasywna lub bardziej aktywna strategia
zarzadzania ryzykiem kredytowym);

4) pogtebiajace sie nadzorcze wymogi kapitatowe
ograniczajgce ekspansije kredytowa (ograniczenia
koncentracji kredytéw, adekwatnos¢ kapitatowa,
dzwignia finansowa, MREL) — zgodnie z tymi wy-
mogami, baza kapitatowa banku powinna by¢ na
tyle rozbudowana, by moc pokry¢ nieoczekiwa-
ne straty z tytutu materializacji poszczegdlnych
rodzajéw ryzyka towarzyszacego dziatalnosci
banku, zapewniajgc przy tym mozliwos¢ bez-
piecznego kontynuowania tej dziatalnosci, bez
koniecznosci siegania po nadzwyczajne srodki
zewnetrzne w postaci pomocy publicznej czy
wsparcia ze strony banku centralnego.

Celem raportu jest przedstawienie perspektyw zdol-
nosci polskiego systemu bankowego do finansowania
gospodarki. Przeprowadzono analize rozwoju akcji
kredytowej w Polsce, opracowano prognozy scena-
riuszowe dla zapotrzebowania na kredyty. Zaprezen-
towano zatozenia i wyniki scenariuszy prognoz poka-
zujgcych rézne warianty Sciezek wzrostu kredytow
i adekwatne do nich zapotrzebowanie sektora banko-
wego na kapitat. Podstawg dla przedstawionych pro-
gnoz jest naptyw srodkow z UE w ramach Krajowego
Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO),

13
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a takze srodkéw z funduszu spéjnosci. Wykorzysta-
nie tych srodkow i realizacja projektéw z KPO, a takze
tych zwigzanych z transformacjg energetyczna, wpty-
nie na wzrost inwestycji w najblizszych latach.

Wzrost inwestycji w Polsce w najblizszych latach
jest bardzo prawdopodobny, a zwazywszy na ska-
le potrzeb ich finansowania, bedzie on skutkowaé
istotnym wzrostem kredytow inwestycyjnych udzie-
lanych przez banki. Nizsza inflacja i nizsze stopy pro-
centowe powinny wptyngé na poprawe koniunktury
gospodarczej i stymulowaé wzrost kredytéw kon-
sumpcyjnych, a nowy program rzgdowy wspierajgcy
osoby biorgce kredyt na pierwsze mieszkanie lub
budowe domu, bedzie skutkowac¢ podtrzymaniem

wzrostowego trendu udzielanych kredytéw mieszka-
niowych. Biorgc ponadto pod uwage skale wzrostu
cen dobr i ustug w Polsce w ostatnich dwoch latach
nalezy przyja¢, ze dynamika wzrostu nowych kredy-
tow udzielanych przez banki w najblizszych latach
moze by¢ znacznie wyzsza niz w poprzednich. Wo-
bec tego nalezy postawic¢ pytanie o zdolnos¢ sekto-
ra bankowego do finansowania istotnego wzrostu
potrzeb polskiej gospodarki w najblizszych latach.
Odpowiedzi na nie dostarczajg wyniki scenariuszy
prognoz przedstawionych w tym raporcie, uwzgled-
niajgcych rézne warianty sciezek wzrostu kredytow
udzielanych przez banki w latach 2024-2027 i ade-
kwatne do nich zapotrzebowanie sektora bankowe-
go na kapitat.
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1. Znaczenie bankowego
zrédta finansowania dla poziomu
rozwoju gospodarki

Rozpoznanie problemu poziomu zdolnosci systemu
bankowego w Polsce do finansowania potrzeb go-
spodarki jest wazne z powodu co najmniej dwéch
perspektyw. Pierwsza z nich dotyczy poszczegol-
nych uczestnikéw rynku, zwtaszcza gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw oraz ich dostepu
i wykorzystania bankowych Zrédet finansowania.
Druga perspektywa ma szeroki zakres i obejmu-
je skale makro, poniewaz wysoki poziom zdolno-
$ci systemu bankowego do finansowania potrzeb
poszczegodlnych uczestnikdw rynku moze poten-
cjalnie wptywac na rozwdj catej gospodarki. Banki
udzielajgc kredytu zachecajg potencjalnych kredy-
tobiorcéw do zaciggania zobowigzan. Wykorzysta-
nie bankowych zrédet finansowania w postaci kre-
dytu pozwala przedsiebiorstwom na rozbudowanie
zdolnosci produkcyjnych, realizacje nowych inwe-
stycji, zwiekszanie zatrudnienia, czy w przypadku
gospodarstw domowych moze wptyngé na wzrost
spozycia indywidualnego. W literaturze przedmiotu
wielokrotnie odwotywano sie — prowadzac rozwa-
zania teoretyczne czy empiryczne — do powigzan
miedzy aktywnoscig sektora bankowego w postaci
udzielania kredytow bankowych a wzrostem gospo-
darczym?. Punktem wyjs$cia do tego rodzaju rozwa-
zan byta analiza relacji wystepujgcych w szerszej
perspektywie tzn. miedzy system finansowym a go-
spodarka.

Od czasu przetomowej pracy Levinea na poczat-
ku lat dziewiec¢dziesigtych wystepowat powszech-
ny poglad, ze do rozwoju gospodarczego potrzebny
jest sprawnie dziatajgcy system finansowy, z dobrze

2 Zob. np. M. Folwarski, (2016). Wptyw kredytéow bankowych
na wzrost gospodarczy w Polsce. Zarzadzanie Finansami i Ra-
chunkowos$é, 4(3), 5-14. M. Iwanicz-Drozdowska, P. Bongini,
P. Smaga, & B. Witkowski, (2019). The role of banks in CESEE
countries: exploring non-standard determinants of economic
growth. Post-Communist Economies, 31(3), 349-382. T. Lu-
binska, & J. Iwin, (2001). Kredytowanie sektora budzetowego
i niefinansowego przez banki a wzrost gospodarczy. Rozprawy
i Studia/Uniwersytet Szczecinski, (394). N. Hacievliyagil, & I.H.
Eksi, (2019). A micro based study on bank credit and economic
growth: Manufacturing sub-sectors analysis. South East Eu-
ropean Journal of Economics and Business, 14(1), 72-91. A.A.
Ogwang, K.O. Emenike, & J.K. Kirabo, (2019). Bank credit and
economic activity in a developing economy. Journal of Research
in Emerging Markets, 1(3), 20-26. A.W. Adebisi, (2023). Bank
Credits and Economic Growth. Scholars Journal of Economics,
Business and Management, 8875(10), 240-258. S.H. Ho, & J.
Saadaoui, (2022). Bank credit and economic growth: A dynamic
threshold panel model for ASEAN countries. International Eco-
nomics, 170, 115-128. M. Petkosky, J. Kjosevski, Does Banking
Sector Improve Economic Growth? An Empirical Analysis for Se-
lected Countries in Central and South Eastern Europe. Econ. Res.
Ekon. Istraz. 2014, 27, 55-66.

funkcjonujgcymi bankami®. W literaturze przedmiotu
odwotywano sie do funkcji systemu finansowego,
podkreslajac, ze jedng z wazniejszych jest dostarcza-
nie sferze realnej srodkéw pienieznych na realizacje
réznych przedsiewzie¢, ktére moga wptywac na roz-
woj spoteczenstwa*.

Autorzy wielu publikacji analizowali relacje miedzy
systemem finansowym a wzrostem/rozwojem go-
spodarczym?®. Wystepujgce opinie ekonomistow
na temat powigzan miedzy systemem finansowym
a wzrostem gospodarczym i charakterem istniejgce-
go miedzy nimi zwigzku przyczynowo skutkowego
réznity sie. Czes¢ autoréw byta zwolennikami bra-
ku zaleznosci miedzy systemem finansowym i go-
spodarka. Inna grupa autoréw podkreslata wptyw
gospodarki realnej na system finansowy. Byli takze
tacy, ktorzy pokazywali odwrotny kierunek powigzan,
czyli wptyw systemu finansowego na gospodarke re-
alng. Analizujgc relacje miedzy rozwojem systemu
finansowego a wzrostem gospodarczym podkresla-
no wystepujgcy miedzy nimi dodatni, dtugookresowy
zwigzek®. Podkreslano takze rosngca role i znacze-
nie systemoéw finansowych poprzez oddziatywanie
rozwoju systemu finansowego na wzrost gospodar-
czy i na wzrost wydajnosci’, tgczac wystepowanie
tego pozytywnego wptywu na wzrost gospodarczy
z dtugim okresem®.

Kwestia znaczenia instytucji finansowych dla sty-
mulowania wzrostu gospodarczego byta podno-
szona w ramach wielu opracowan. Autorzy tacy jak
np. Schumpeter, Gurley i Shaw czy Goldsmith twier-
dzili, ze instytucje finansowe odgrywaja istotng role

3 R. Levine, (1997). ‘Financial Development and Economic Gro-
wth: Views and Agenda’, Journal of Economic Literature, Vol. 35,
pp. 688-726. Jak podajg zrédta powigzane z wyszukiwarka Google
ta pozycja stanowita punkt wyjscia do pogtebionych analiz wielu
autoréw, o czym swiadczy bardzo duza liczba cytowan tego arty-
kutu (13113). https://scholar.google.com/scholar?hl=pl&as_sd-
t=0%2C58&q=R.+Levine%2C+%281997%29.+%E2%80%98Finan-
cial+&btnG= (dostep 24.02.2024).

*S.G., Cecchetti, & E. Kharroubi, (2019). Why does credit growth cro-
wd out real economic growth?. The Manchester School, 87, 1-28.

5 Zob. szerz. I.D. Czechowska, C. Lipinski, J. Sikorski, J. Stawska,
W. Zaton, (2021). Efekty obcigzen regulacyjnych i fiskalnych sek-
tora bankowego dla akcji kredytowej bankéw przed pandemia
COVIC-19 i w trakcie jej trwania, Wydawnictwo Uniwersytetu £ 6dz-
kiego, £6dz, s. 7-58.

% R. Leving, (1996). Financial Development and Economic Growth:
Views and Agenda, Policy Research Working Paper, No. 1678, Oc-
tober, The World Bank, Washington, D.C. Available at SSRN: http://
ssrn.com/abstract=604955, (dostep 5.12. 2023).

7 G. Caprio, P. Honohan, (2001). Finance for growth: policy choices in
a volatile world. A World Bank Policy Research Report, Vol. 1. World
Bank Publications. http://core.ac.uk/download/pdf/12016919.pdf
(dostep 2.12.2023).

8 J. Lopez, M. Spiegel, (2002). Financial structure and macroeco-
nomic performance over the short and long run, Federal Reserve
Bank of San Francisco, Pacific Basin Working Paper Series,02-05.
September. Lopez, Spiegel, 22, 41.
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w stymulowaniu wzrostu gospodarczego®, podczas
gdy w pracach Van Wijnbergena i Buffie potwierdza-
no'®. Wystepowali takze zwolennicy neutralnej roli
rozwoju'. W pracach Narayana i Narayana oraz Ud-
dina i in. podkreslono, ze rozwdj finansowy przyspie-
sza wzrost gospodarczy. Natomiast w niewielu bada-
niach wykazywano negatywny lub nieistotny zwigzek
miedzy tymi dwiema zmiennymi, np. Al-Tamimi, Ad-
nan Hye. Poza tym wyniki kilku badan sugerowaty, ze
zwigzek przyczynowo-skutkowy miedzy sektorem fi-
nansowym a wzrostem gospodarczym jest skierowa-
ny od wzrostu do finansowania, np. Akpansung i Ba-
balola, Pradhan lub od rozwoju sektora finansowego
do wzrostu gospodarczego, np. Shahbaz i in., czy Ho
i lyke oraz Ibrahim i Alagidede, a takze Asteriou i'2.

Podsumowujac, literatura na temat zwigzku mie-
dzy systemem finansowym a wzrostem gospodar-
czym jest bardzo obszerna®. Kolejna z waznych
prac dotyczacych tego tematu zostata opublikowana
w 2015 r.™. Jej autorzy w opracowaniu majgcym cha-
rakter metaanalizy analizowali 69 badan empirycz-
nych przeprowadzonych po 1998 roku. Na podstawie
tej analizy wykazali, ze istnieje pozytywny zwigzek
miedzy rozwojem sektora finansowego a wzrostem
gospodarczym’'s. Inni badacze, réwniez w 2015 .

° J. Robinson, (1952). The Generalisation of the General Theory, in
J. Robinson (ed), The Rate of Interest and Other Essays. London,
UK: Macmillan, 69-142. Oraz T.B., Andersen, and F. Tarp, (2003). Fi-
nancial liberalization, financial development and economic growth
in LDCs. Journal of International Development: The Journal of the
Development Studies Association, 15, 189-209. Cyt za: D. Kirikka-
leli, & S.A. Athari, (2020). Time-frequency co-movements between
bank credit supply and economic growth in an emerging market:
Does the bank ownership structure matter?. The North American
Journal of Economics and Finance, 54, 101239.

10D, Kirikkaleli& S.A. Athari, (2020). Time-frequency co-movements
between bank credit supply and economic growth in an emerging
market: Does the bank ownership structure matter?. The North
American Journal of Economics and Finance, 54, 101239.

" J. Robinson, (1952). The Generalisation of the General Theory, in
J. Robinson (ed), The Rate of Interest and Other Essays. London,
UK: Macmillan, 69-142. Andersen, and F. Tarp, (2003). Financial
liberalization, financial development and economic growth in LDCs.
Journal of International Development: The Journal of the Develop-
ment Studies Association, 15, 189-209.

2 Opis tego typu badan zob. szerz. D. Kirikkaleli, & S.A. Athari,
(2020). Time-frequency co-movements between bank credit supply
and economic growth in an emerging market: Does the bank own-
ership structure matter?. The North American Journal of Economics
and Finance, 54, 101239.

3 Zob. np. S.H. Ho, & J. Saadaoui, (2022). Bank credit and econom-
ic growth: A dynamic threshold panel model for ASEAN countries.
International Economics, 170, 115-128. T., Beck, H. Degryse, and
C. Kneer (2014). Is more finance better? Disentangling interme-
diation and size effects of financial systems. Journal of Financial
Stability 10(C), 50-64. J. Botev, B. Egert, and F. Jawadi (2019). The
nonlinear relationship between economic growth and financial
development: Evidence from developing, emerging and advanced
economies. International Economics 160, 3-13.

' P. Arestis, G. Chortareas, and G. Magkonis (2015). The financial
development and growth nexus: a meta-analysis. Journal of Eco-
nomic Surveys 29(3), 549—-565.

'S Ibidem.
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opublikowali wyniki swoich naukowych dociekan,
w ktérych pokazano, ze rozwdj sektora finansowego
nie jest pozytywnie zwigzany ze wzrostem gospodar-
czym w krajach o rozwinietym sektorze finansowym.
W tym opracowaniu zidentyfikowano wielkos¢ pro-
gu (miedzy 80 a 120% PKB w przypadku kredytéw
dla sektora prywatnego), powyzej ktérego korelacja
miedzy systemem finansowym a wzrostem jest do-
datnia’®.

Ta zaleznos¢ zostata potwierdzona w innych opraco-
waniach. Wyniki badan empirycznych przeprowadzo-
nych przez innych badaczy sugerowaty, ze finansowa-
nie ma negatywny wptyw na wzrost gospodarczy, gdy
poziom akcji kredytowej sektora prywatnego przekra-
cza prog wynoszgcy odpowiednio 90% i 100% PKB'.
Podobnie wyniki badan przeprowadzonych przez
analitykow Banku Rozrachunkoéw Miedzynarodowych
(BIS) wykazaty, ze rozwdj finansowy ma negatywny
wplyw na wzrost gospodarczy, gdy kredyty prywat-
ne przekraczajg punkt progowy'®. Ponadto w innych
opracowaniach ustalono,’: roli posrednictwa finan-
sowego w procesie rozwoju gospodarczego, niesta-
bilnosci i wiekszego prawdopodobienistwa kryzysu
wywotanego nadmiernym rozwojem sektora finanso-
wego oraz efektu transferu aktywow ze sfery realnej
do sektora finansowego.

W wielu badaniach oceniano zwigzek miedzy sekto-
rem finansowym a wzrostem gospodarczym, biorgc
pod uwage znaczenie podazy kredytow?’. Analizowa-
no zwigzek miedzy zdezagregowang podazg kredy-
téw a wzrostem (np. niefinansowe kredyty dla przed-
siebiorstw, finansowe kredyty dla przedsiebiorstw,
kredyty hipoteczne dla gospodarstw domowych,
kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych).
Pokazywano, ze mniejsza dostepnos¢ kredytow
moze spowodowaé spadek wzrostu gospodarczego
w krajach OECD?, a takze, ze wzrost podazy kredytéw

e P, Arestis, G. Chortareas, and G. Magkonis (2015). The financial
development and growth nexus: a meta-analysis. Journal of Eco-
nomic Surveys 29(3), 549-565.

7 S.G. Cecchetti, M. S. Mohanty, and F. Zampolli, (2011). The real
effects of debt. BIS Working Paper, No. 352. oraz J.L. Arcand
E. Berkes, and U. Panizza, (2015). Too much finance?. Journal of
Economic Growth, 20, 105-148.

'8 S.G. Cecchetti, and E. Kharroubi, (2012). Reassessing the impact
of finance on growth. BIS Working Paper No. 381.

" J.-L., Arcand, E. Berkes, and U. Panizza (2015). Too much fi-
nance? Journal of Economic Growth 20(2), 105-148.

20 p. Aghion, and P. Bolton, (1997). A trickle-down theory of growth
and development. Review of Economic Studies, 64, 151-172.
N. Kiyotaki, and J. Moore, (1997). Credit cycles. Journal of politi-
cal economy, 105, 211- 248. P. Aghion, A. Banerjee, and T. Piketty,
(1999). Dualism and macroeconomic activity. Quarterly Journal of
Economics, 114, 1359-1397.

21 P. Aghion, G.M. Angeletos, A. Banerjee, and K. Manova, (2010).
Volatility and growth: Credit constraints and the composition of in-
vestment. Journal of Monetary Economics, 57, 246—-265.
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powoduje wzrost gospodarczy w Indiach i Europie?2.
Koncentrujgc sie na sektorze bankowym, wyniki kilku
badan wykazaty, ze wptyw podazy kredytéw banko-
wych na wzrost gospodarczy jest zréznicowany i za-
lezy od struktury wtasnosciowej bankow?®. Narayan
i Narayan oraz lwanicz-Drozdowska stwierdzili, ze
ekspansja kredytowa bankéw ma negatywny wptyw
na wzrost gospodarczy?.

W kilku badaniach sprawdzono réwniez wptyw nie-
pewnosci zwigzanej z politykg gospodarczag na po-
daz kredytow bankowych. Prace Bordo i in. wykaza-
ty, ze niepewnosc¢ polityczna wptywa niekorzystnie
na wzrost akcji kredytowej bankéw?S. Podobnie Hu
i Gong stwierdzili, ze niepewnos¢ co do polityki gospo-
darczej ma znaczacy, niekorzystny wptyw na wzrost
akcji kredytowej bankow w gtownych gospodarkach,
chociaz efekt ten jest bardziej wyrazny w wiekszych
i/lub bardziej ryzykownych bankach?. Ponadto wy-
niki badania przeprowadzonego przez Nguyena i in.
wskazywaty, ze wyzszy poziom niepewnosci co do
krajowej polityki gospodarczej ma negatywny wptyw
na wzrost akcji kredytowej bankéw, co ma miejsce
zwtaszcza w krajach wschodzacych. Oczekuje sie,
ze inwestycje i wzrost gospodarczy w wyniku wzro-
stu niepewnosci co do krajowej polityki gospodarczej
zmniejsza sieg, co z kolei zmniejszy zarowno popyt, jak
i podaz kredytéw?’.

Podsumowujgc mozna zauwazyé, ze rynki kredytowe
petnig podwdjng role w makroekonomii, moga prze-
nosi¢ wstrzgsy pochodzace z innych rynkow, jak i sta-
nowic¢ zrédto impulsdw napedzajgcych wahania cyklu
koniunkturalnego, w szczegdlnosci szokéw podazy
kredytu, ktére mogg mie¢ istotny wkiad w ewolucje

22 PK. Mishra, K.B. Das, and B.B. Pradhan, (2009). Credit market
development and economic growth in India. Middle Eastern Fi-
nance and Economics, 5, 92-106. oraz L. Cappiello, A. Kadareja,
C. Kok, and M. Protopapa, (2010). Do bank loans and credit stan-
dards have an effect on output? A panel approach for the euro area.
ECB Working Paper No. 1150. (Available at: https://ssrn.com/ab-
stract=1535995). R. Wulandari, (2012). Do credit channel and in-
terest rate channel play important role in monetary transmission
mechanism in Indonesia?: A structural vector autoregression mod-
el. Procedia-Social and Behavioral Sciences, 65, 557-563.

23 D, Kirikkaleli, & S.A. Athari, (2020). Time-frequency co-move-
ments between bank credit supply and economic growth in an
emerging market: Does the bank ownership structure matter?. The
North American Journal of Economics and Finance, 54, 101239.

24 lwanicz-Drozdowska, M., Bongini, P, Smaga, P, & Witkowski, B.
(2019). The role of banks in CESEE countries: exploring non-stan-
dard determinants of economic growth. Post-Communist Econo-
mies, 31(3), 349-382.

25M. D. Bordo, J.V. Duca, and C. Koch, (2016). Economic policy uncer-
tainty and the credit channel: Aggregate and bank level US evidence
over several decades. Journal of Financial Stability, 26, 90—106.

%S, Hu, and D. Gong, (2019). Economic policy uncertainty, prudential
regulation and bank lending. Finance Research Letters, 29, 373-378.
27C. P.Nguyen, T. H, Le, and T. D. Su, (2020). Economic policy uncer-
tainty and credit growth: Evidence from a global sample. Research
in International Business and Finance, 51, 101118.

zmiennych makroekonomicznych. Oznacza to, ze
w literaturze przedmiotu wystepujg co najmniej dwie
szkoty myslenia: jedna popierajgca poglad o pozytyw-
nym wptywie kredytéw na wzrost gospodarczy, a dru-
ga wskazujgca na negatywny wptyw akcji kredytowej
bankéw na wzrost gospodarki.

1.1. Struktura i trendy kredytow w polskiej
gospodarce

1.1.1. Uktad podmiotowy (struktura wedtug
segmentow klientow)

Punktem wyjscia analizy kredytowych produktow
bankowych z perspektywy zainteresowanych pod-
miotow: kredytodawcow i kredytobiorcéw jest do-
stepna statystyka finansowa publikowana przez Na-
rodowy Bank Polski i Komisje Nadzoru Finansowego,
agregujgca dane sprawozdawcze poszczegodlnych
bankéw komercyjnych i spotdzielczych. W ujeciu pod-
miotowym statystyka ta uwzglednia z jednej strony
sektor monetarnych instytucji finansowych, grupuja-
cy kredytodawcow - instytucje, ktore udzielajg kre-
dytébw na podstawie ustawowego upowaznienia?®
(banki komercyjne i spotdzielcze, spétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe), zas z drugiej strony
sektory grupujgce podmioty, ktére mogg by¢ poten-
cjalnymi kredytobiorcami:

* w sektorze finansowym — niemonetarne instytucje
finansowe (m. in. instytucje ubezpieczeniowe, fun-
dusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, pozostate
instytucje posrednictwa finansowego);

* w sektorze niefinansowym
— przedsiebiorstwa,
— gospodarstwa domowe,

- instytucje niekomercyjne dziatajgce na rzecz go-
spodarstw domowych;

* w sektorze instytucji rzgdowych i samorzadowych
— instytucje rzadowe szczebla centralnego,

- instytucje samorzadowe i fundusze zabezpiecze-
nia spotecznego.

28 Udzielanie kredytow to czynnos¢ bankowa zastrzezona przez
Prawo bankowe wytagcznie dla bankéw (Ustawa z dnia 29 sierpnia
1997 r. Prawo bankowe — t. j. Dz. U. 2023, poz. 2488, art. 5, ust. 4).
Spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe moga takze udzie-
la¢ kredytéw i pozyczek, ale wytacznie swoim cztonkom (Ustawa
z dnia 5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach oszczednoscio-
wo-kredytowych - t. j. Dz. U. 2023, poz. 1278, art. 3, ust. 1).
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W niniejszym raporcie uwaga zostanie skoncentrowa-
na na kredytach dla podmiotéw sektora niefinanso-
wego, ze wzgledu na ich decydujgce role w systemie
realnej gospodarki (producenci vs. konsumenci) oraz
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na dominujgcy udziat w ogdélnym zapotrzebowaniu
na kredyty bankowe. Aktualng strukture tego zapo-
trzebowania wyraznie ilustrujg dane NBP na dzien
31.12.2023 r. (por. Tabele 1.1):

Tabela 1.1. Struktura naleznosci bankéw od pozostatych sektoréw gospodarki (stan na dziert 31.12.2023 r.)

Wolumen naleznosci .
Udziat %
(min zt)

Naleznosci bankéw od pozostatych sektoréw gospodarki

W tym:
— naleznosci od przedsiebiorstw niefinansowych

- naleznosci od gospodarstw domowych
- naleznosci od instytucji niekomercyjnych
- naleznosci od instytucji rzgdowych szczebla centralnego

— naleznosci od instytucji samorzadowych

Zrédto: NBP

Metodologia statystyki monetarnej wyréznia w sekto-
rze niefinansowym nastepujace agregaty klientéw?*;

1) przedsiebiorstwa niefinansowe, czyli jednostki,
ktérych cechg wspdlng jest prowadzenie dziatal-
nosci gospodarczej obejmujgcej produkcije i obroét
dobrami lub $wiadczenie ustug niefinansowych
(na rzecz odbiorcéw zewnetrznych);

2) gospodarstwa domowe i instytucje niekomercyj-
ne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych -
grupe podmiotow, ktéra obejmuije:

- osoby prywatne — osoby fizyczne, bedace konsu-
mentami lub grupy tych oséb (z wyjatkiem oséb
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg na wta-
sny rachunek, przedsiebiorcow indywidualnych
lub rolnikdéw indywidualnych) — zalicza sie tu
réwniez pracownicze kasy zapomogowo-pozycz-
kowe prowadzone przez zaktady pracy, szkolne
kasy oszczednosciowe czy rady rodzicoéw dziata-
jace w szkotach, przedszkolach;

- przedsiebiorcow indywidualnych - osoby fizycz-
ne prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg na wta-
sny rachunek, zatrudniajgce do 9 os6b wigcznie
(w tym takze przedstawicieli wolnych zawodéw);

- rolnikow indywidualnych — osoby fizyczne, kt6-
rych gtéwnym zrédtem dochodow jest produkcja

2 Definicje-i-zakres-sektorow-gospodarki-w-statystyce-monetarnej.
pdf (nbp.pl), dostep: 23.02.2024

1336 259 100,0%
410 354 30,7%
727 068 54,4%

8 261 0,6%
65 832 4,9%
37157 2,8%

rolnicza, a ich dziatalnosc nie jest zarejestrowana
w formie przedsiebiorstwa, spotki, spotdzielni lub
grupy producenckiej;

- instytucje niekomercyjne dziatajace na
rzecz gospodarstw domowych (dalej w skro-
cie: instytucje niekomercyjne) — ktérych pod-
stawowe przychody, pomijajgc uzyskiwane
z okazjonalnej sprzedazy, stanowig dobrowol-
ne wptaty pieniezne lub wktady w naturze od
gospodarstw domowych, dotacje instytucji
rzagdowych i samorzadowych oraz dochody
z tytutu wlasnosci. Zalicza sie tu m. in. zwigz-
ki zawodowe, towarzystwa i stowarzyszenia
zawodowe i naukowe, stowarzyszenia konsu-
mentéw, partie polityczne, koscioty i zwigzki
wyznaniowe, fundusze i fundacje dziatajgce
na rzecz gospodarstw domowych, kluby spo-
teczne, kluby kultury, rekreacyjne i sportowe,
wspolnoty mieszkaniowe, niepubliczne za-
ktady opieki zdrowotnej i szkoty niepubliczne,
prowadzone przez podmioty zaliczane do in-
stytucji niekomercyjnych, czy instytucje do-
broczynne i organizacje pomocy humanitarnej
finansowane z dobrowolnych transferéw pie-
nieznych lub w naturze od innych jednostek
instytucjonalnych.

Jak wskazuje Tabela 1.2, poszczegdlne podmioty réz-
nig sie w obszarach

- potrzeb (konsumpcyjne, produkcyjne — pod wzgle-
dem skali, rozktadu w czasie),

19
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zaciggnietego zadtuzenia (strategie finansowania
dziatalnosci gospodarczej).

- mozliwosci generowania dochodow, pozyskiwania
srodkéw wiasnych i obcych czy zdolnosci do obstugi

20

Tabela 1.2. Porownawcza charakterystyka gospodarstw domowych i przedsiebiorstw jako potencjalnych

kredytobiorcéw

Podmioty

Potrzeby

Przychody

Wydatki

Gtéwny motyw dziatania

Ograniczenia
krotkookresowe

Finansowanie wydatkéw
przekraczajacych biezgce
przychody

Wptyw sptaty
zaciggnietego kredytu
na zdolnos¢ kredytowg

Zrédfo: opracowanie wiasne.

Dla potrzeb analizy w niniejszym raporcie wydaje sie
zatem celowe wytgczenie z segmentu gospodarstw
domowych i przeniesienie do segmentu przedsie-
biorcow indywidualnych i rolnikéw indywidualnych,
ktérych dziatalnos¢ wykazuje znaczne podobienstwo

Gospodarstwa domowe — osoby prywatne

lub grupy oséb prywatnych

Konsumpcyjne (niezwigzane
z wytwarzaniem débr i ustug),
mieszkaniowe

Wynagrodzenia za prace, emerytury, renty,
stypendia, zasitki, przychody finansowe
(odsetki, dywidendy, przychody z innych
operacji finansowych)

Na zakup dobr i ustug konsumpcyjnych,
koszty finansowe (odsetki), podatki i inne
Swiadczenia obowigzkowe

Maksymalizacja poziomu konsumpcji
w ramach preferowanej jej struktury

Budzetowe (wydatki < przychody) -
w przypadku dysproporcji ograniczenie
konsumpciji lub odroczenie w czasie

W przypadku nagtych sytuacji losowych,
zakupu ddbr trwatego uzytku lub
wydatkow mieszkaniowych — korzystanie
ze zgromadzonych oszczednosci,
zaciagniecie kredytu lub pozyczki

Negatywny — zwiekszenie wydatkow
biezacych (ograniczenie budzetu), brak
bezposredniego pozytywnego wptywu na
przyszte dochody

Podmioty gospodarcze
- przedsiebiorstwa niefinansowe,
- przedsiebiorcy indywidualni,
- rolnicy indywidualni

Produkcyjne (zakup srodkéw produkciji,
optacenie kosztéw pracy) — niezbedne
dla zorganizowania i podtrzymywania
procesow wytwérczych

Wptywy ze sprzedazy wytwarzanych débr
i ustug, przychody finansowe (odsetki,
dywidendy, przychody z innych operacji
finansowych)

Koszty niezbedne dla uzyskania
przychoddw — koszty wytworzenia dobr
i ustug, koszty finansowe (odsetki),
podatki i inne swiadczenia obowigzkowe

Maksymalizacja wyniku finansowego

Budzetowe (koszty < wptywy ze
sprzedazy) - biezace zarzadzanie
ptynnoscia z wykorzystaniem kredytu
kupieckiego lub bankowych kredytéow
obrotowych

Finansowanie pierwotne

(przy rozpoczynaniu dziatalnosci),
inwestowanie w zwiekszenie zdolnosci
wytwérczych — finansowanie ze

Zrodet wtasnych (skumulowane zyski,
iniekcja kapitatu) lub obcych (kredyty
inwestycyjne, leasing, emisja dtuznych
instrumentéw finansowych)

Bezposrednio — negatywny (zwiekszenie
wydatkow), posrednio — pozytywny
(zaciggniety kredyt podwyzsza

ptynnos¢ finansowg lub zwieksza

moce produkcyjne, przektadajac sie

na zwiekszenie przychodow)

do ogétu przedsiebiorstw niefinansowych, natomiast
produkty bankowe stuzg podobnym celom i funkcjo-
nujg na podobnych zasadach. Uzyskuje sie przez
to jednorodne agregaty klientdw indywidualnych
(os6b prywatnych nieprowadzacych dziatalnosci
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gospodarczej) i niefinansowych klientéw instytucjo-
nalnych — do tej grupy oprécz podmiotow gospodar-
czych o roznej skali dziatania zaliczymy takze instytu-
cje niekomercyjne dziatajgce na rzecz gospodarstw
domowych.

1.1.2. Uktad przedmiotowy
(struktura wedtug celéw kredytowania)

Baza dla analiz i prognoz zawartych w niniejszym
raporcie bedg publicznie dostepne dane dotyczace
naleznosci, pochodzace z comiesiecznie aktualizo-
wanych zestawien publikowanych przez:
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1) KNF - dotyczacych stanu naleznosci kredytowych
na koniec miesigca w rozbudowanym podziale seg-
mentowo-produktowym,®® z wyréznieniem m. in. kre-
dytow konsumpcyjnych (kredyty ratalne samocho-
dowe, ratalne pozostate, karty kredytowe), kredytéw
mieszkaniowych, kredytéw gospodarczych (obroto-
we, inwestycyjne, na nieruchomosci komercyjne);

2) NBP - dotyczacych sprzedazy nowych kredytéw
w ciggu danego miesigca.®!

Tabela 1.3 przedstawia klasyfikacje podmiotowo
-przedmiotowg naleznosci kredytowych, zastosowa-
ng w dalszym ciggu opracowania.

Tabela 1.3. Klasyfikacja podmiotowo-przedmiotowa naleznosci kredytowych — schemat grupowania da-
nych KNF

Klasyfikacja ) . . ) _
Klasyfikacja przedmiotowa Rodzaje kredytow Arkusz pliku KNF

Kredyty konsumpcyjne
Osoby prywatne
Kredyty mieszkaniowe

Kredyty operacyjne (Duze
przedsiebiorstwa, MSP, Gosp.

Kredyty operacyjne

Kredyty konsumpcyjne (Gosp. Naleznosci_2
domowe)
Kredyty mieszkaniowe (Gosp. Naleznosci_3

domowe)

Naleznosci_2

domowe)

Kredyty inwestycyjne

Naleznosci_2

(Duze przedsigbiorstwa,
MSP, Gosp. domowe)

Podmioty

gospodarcze
Kredyty inwestycyjne i na

nieruchomosci

Kredyty na nieruchomosci
(Gosp. domowe — nieruchomosci
pozostate, Przedsiebiorstwa

Naleznosci_3

— nieruchomosci biurowe,
nieruchomosci pozostate,
Instytucje niekomercyjne)

Kredyty mieszkaniowe

Naleznosci_3

(Przedsigbiorstwa)

Zrédto: opracowanie wiasne.

Kwestie czynnikéw determinujgcych zapotrzebo-
wanie na poszczegdlne rodzaje kredytdw ze strony
poszczegolnych uczestnikow rynku kredytowego sa
omawiane w rozdziale 1.3. Warto jednak w tym miej-
scu zauwazy¢, ze w przypadku podmiotéw gospo-
darczych decyzje o zacigganiu kredytow obrotowych
majg bardziej przymusowy charakter: sg podejmowa-
ne w sytuacjach pojawiania sie czasowych rozbiezno-
$ci miedzy strumieniami wptywow i wyptywow srod-
kow pienieznych przedsiebiorstwa. W normalnych

30 Dane miesieczne sektora bankowego, arkusze Naleznosci_2, Na-
leznosci_3 — por. link Sektor bankowy — Komisja Nadzoru Finanso-
wego (knf.gov.pl) -

31 Dane o nowych kredytach dotgczono do danych dotyczacych
Sredniego oprocentowania stanéw umow kredytowych i oprocen-
towania nowych umoéw — por. link Statystyka stop procentowych
| NBP .
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warunkach dziatania wynika to z charakteru realizo-
wanych procesow wytwoérczych (w szczegdlnosci
z rozbieznych sezonowych wahan otrzymywanych
przychoddw i ponoszonych wydatkéw), natomiast
w sytuacjach pogarszajacej sie koniunktury docho-
dzg do tego zakidcenia w sptywie naleznosci, wyni-
kajace z zatoréw ptatniczych u kontrahentéw. Z ko-
lei decyzje o zacigganiu kredytow inwestycyjnych
sg podejmowane na zasadzie bardziej swobodnego
wyboru miedzy réznymi formami finansowania o od-
miennych uwarunkowaniach i réznej optacalnosci (in-
westycje moga by¢ finansowane przez srodki wtasne
kumulowane z zyskow przedsiebiorstwa, lub zgroma-
dzone poprzez emisje akcji czy udziatow, albo przez
$rodki obce w formie kredytu bankowego lub z emisji
dtuznych papieréw wartosciowych). Mozna sie wiec
spodziewac, ze kredyt bankowy zostanie zaciggniety,
jesli przedsiebiorstwo oceni, ze w dajgcej sie przewi-
dzie¢ perspektywie koniunktura gospodarcza bedzie

1200 000

pomyslna, umozliwiajgc osiggniecie dodatniego wyni-
ku z inwestycji, ktory utatwi sptate kredytu, a takze ze
ten sposob finansowania bedzie optymalny z punktu
widzenia kosztu obstugi dtugu.

W przypadku gospodarstw domowych nalezy takze
spodziewac sie, ze zapotrzebowanie na kredyt banko-
wy pojawia sie w drodze racjonalnej konfrontac;ji ist-
niejgcych zasobow finansowych w postaci dochodoéw
i zasobOw oszczednosci, istotnosci potrzeb i samo-
oceny zdolnosci kredytowej, czyli oceny mozliwosci
terminowej obstugi zadtuzenia.

Kategorie naleznosci kredytowych wyodrebnione na
podstawie klasyfikacji przedstawionej w Tabeli 1.3 wy-
kazujg zbiezne trendy wolumenu i wzgledng stabiliza-
cje struktury. llustrujg to wykresy 1.1 1.2, przedstawia-
jace wolumeny brutto (w min zt) i strukture sektorowa
naleznosci na koniec poszczegdlnych kwartatow.
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@ K. OPERACYINE

Wykres 1.1. Wolumen naleznosci kredytowych sektora niefinansowego w okresie 2014-2023 (min zt)

Zrédto: KNF.

taczny wolumen naleznosci kredytowych sektora
niefinansowego pozostawat w stabilnym trendzie
rosngcym do korica marca 2020 r. osiggajgc maksy-
malny poziom 1 121,6 mld zt, po czym do konca roku
2020 nastgpit spadek, spowodowany przez pandemie
COVID-19. Przejsciowy powrét do trendu wzrostowe-
go trwat do konca wrzesnia 2022 r. (z maksimum
1176,8 mld zt), po czym znéw dat sie zaobserwowac
spadek (do poziomu 1 120,8 mid zt, tj. 0 4,9%). Wi-
doczne jest przy tym, ze:

* kredyty mieszkaniowe osiggnety swodj maksymal-
ny poziom na koniec grudnia 2021 r. (509,5 mid
zt), po czym przeszty w trend spadkowy trwajacy
do konca Il kwartatu 2023 r. (o 11,8%, do poziomu
449,5 mid zi), przetamany wzrostem wolumenu
0 0,9% do konca grudnia 2023 r

¢ kredyty konsumpcyjne pozostawaty w trendzie ro-
sngcym do wybuchu pandemii COVID-19 (do pozio-
mu 180,8 mid zt na koniec marca 2020 r.), po czym
wzglednie ustabilizowaly sig, z niewielkimi fluktuacja-
mi w przedziale 180-190 mld zt. Podobnie zachowy-
waty sie kredyty inwestycyjne przedsiebiorstw, osig-
gajac przed wybuchem pandemii poziom 257,5 mid zt
i stabilizujgc sie w przedziale 249-263 mid zt w okre-
sie od czerwca 2020 r. do grudnia 2023 r.;

* zapotrzebowanie na kredyty operacyjne przed-
siebiorstw, ktore rosto do marca 2020 r., osiggajac
maksimum 210,9 mld zi, na skutek wprowadzenia
Jtarcz finansowych” zapobiegajgcych negatywnym
ptynnosciowym nastepstwom pandemii obnizyto sie
o ponad 16% (do poziomu 175 mld zt), by dopiero od
| kwartatu 2022 r. powrdci¢ na poprzedni poziom.
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Wykres 1.2. Struktura naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego w okresie 2014-2023

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie danych KNF.

Natomiast na podstawie wykresu 1.2 mozna wnio-
skowac¢ o wzglednie stabilnej strukturze podmioto-
wo-rodzajowej naleznosci kredytowych sektora nie-
finansowego w analizowanym okresie, z wyjgtkiem
przejsciowej substytucji mniejszego zapotrzebo-
wania na kredyty operacyjne wiekszym popytem na
kredyty mieszkaniowe i odwrotnie. Jest to efektem
jednoczesnego wprowadzenia w 2020 r. ,tarcz an-
tycovidowych” zwiekszajacych ptynnosé finansowa
przedsiebiorstw i ztagodzenia polityki pienieznej
poprzez drastyczne obnizenie stdp procentowych,
ktore zwiekszyto atrakcyjnosc¢ kredytéw mieszka-
niowych. Natomiast rosngca inflacja i zaostrzenie
polityki pienieznej od IV kwartatu 2021 r. zadziataty
w przeciwnym kierunku, pogarszajac sytuacje finan-
sowg zaréwno przedsiebiorcéw, jak i gospodarstw
domowych.

60%
50%
40%
30%
20%
10%

1.2. Analiza zmiany stanu naleznosci
kredytowych

1.2.1. Umowny i faktyczny przecietny czas zycia
kredytu

Umowny przecietny czas zycia kredytu

Na podstawie raportu Informacja KNF na temat sytu-
acji sektora bankowego w 2022 roku®? okresli¢ mozna
Sredni pierwotny okres, na ktéry zawierane byty umowy
o kredyty mieszkaniowe. Na podstawie danych doty-
czacych udziatu kredytéw o okreslonym pierwotnym
okresie kredytowania w portfelach bankéw w poszcze-
golnych kwartatach 2022 r. ustalony zostat Sredni
okres, na jaki byly zawierane umowy o kredyty miesz-
kaniowe w 2022 r. oraz w 2021 r. Na tej podstawie po-
liczono, ze w obu ww. okresach (2021 r. oraz 2022 r.)
Sredni okres, na ktory zawierane bylty umowy o kredyt
mieszkaniowe, wynosit ok. 22 lata (por. wykres 1.3).

<10 LAT 10- 20 LAT

8 2021

Wykres 1.3. Udziat kredytéw mieszkaniowych udzielonych
w 2021 1.1 2022 r. (%) wg pierwotnego okresu kredytowania
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie KNF®.

20-25 LAT

25-30 LAT >30 LAT

W 2022

32 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sek-
tora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf (dostep: 16.03.2024 r.).
3 Informacja KNF na temat sytuacji sektora bankowego w 2022 roku.
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Podobnie, na podstawie danych o pierwotnym okre-
sie trwania kredytéw, ustalony zostat sredni umowny
czas, na jaki zawierane byty w 2022 r. umowy o kredyt
konsumpcyjny udzielane gospodarstwom domowym.
Uwzgledniono wartosci kredytéw udzielanych na po-
szczegolne okresy: do 2 lat, od 2 do 5 lat, od 5 do 8 lat

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

oraz powyzej 8 lat. Ustalone zostaty wagi kredytow
w poszczegolnych okresach, na ktore zawierane byty
umowy i w ten sposdb wyznaczono Srednig dtugosc¢
okresu, na jaki zawierane byty kredyty konsumpcyjne
dla gospodarstw domowych, ktory w 2022 r. wyniost
ok. 5,6 roku (por. wykres 1.4).

<2 LATA 2-5LAT

5-8LAT > 8 LAT

Wykres 1.4. Udziat kredytéw konsumpcyjnych udzielonych w 2022 r. w podziale na pierwotny okres trwania kredytu

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie KNF**.

Faktyczny przecietny czas zycia kredytu

Faktyczny czas zycia kredytow rozni sie jednak od
okresu, na ktéry zawierane sg umowy kredytowe.
Jak wskazuje M. Kazimierski (2023)% klienci bankow
nadptfacajg kredyty na nieruchomosci, a szczegdlnie
zjawisko to uwidocznito sie w 2022 r., kiedy to nadpta-
conych zostato ponad 563 tys. kredytow hipotecznych,
podczas gdy w 2021 r. byto ich nieco ponad 269 tys.
Przedterminowo sptacone zostaty kredyty hipoteczne
na tgczng kwote 52,4 mld zi, z czego catkowita sptata
zadtuzenia dotyczyta kwoty 29,6 mld zi, a czesciowe
nadptaty osiggnety wartos¢ 22,8 mld zi. Na taki stan
rzeczy wptyneto wprowadzenie w potowie 2022 r. wa-
kacji kredytowych, ktore daty kredytobiorcom moz-
liwos¢ zawieszenia sptaty rat kredytowych w odnie-
sieniu do zobowigzan zaciggnietych w celu nabycia
nieruchomosci przeznaczonych na zaspokojenie wta-
snych potrzeb mieszkaniowych.

Celem okreslenia przecietnego czasu zycia kredytu
przeanalizowane zostaty sprawozdania finansowe ban-
kow oraz informacje o sektorze bankowym. Pod uwage
wziety zostat termin zapadalnosci kredytow. Zgroma-
dzone zostaty dane o wartosci kredytow w bankach
w podziale na (réznie okreslone w poszczegdlnych ban-
kach) przedziaty czasowe terminéw zapadalnosci.

W sytuaciji, kiedy banki podawaty okres trwania umow
kredytowych okreslony jako ,powyzej 5 lat” przyje-
to, ze sredni termin zapadalnosci to 13 lat. Na takie

34 Informacja KNF na temat sytuacji sektora bankowego w 2022
roku.

% https://www.money.pl/banki/polacy-nadplacaja-kredyty-czy-wy-
dluzaja-okres-kredytowania-6887409645071264a.html  (dostep:
02.02.2024r.).

przecietne wartosci okresu sptaty kredytow hipotecz-
nych wskazuje na przyktad B. Turek (2018)%.

Oszacowano réwniez udziat kredytow z danego seg-
mentu w portfelu banku, jezeli dane prezentowane przez
bank byly dezagregowanie z uwzglednieniem poszcze-
golnych grup klientow. Dla kazdego banku okreslona zo-
stata srednia zapadalnos¢ kredytéw ogdtem w latach.
Z uwagi na charakterystyke dziatalnosci poszczegol-
nych bankéw, typ finansowanych klientéw oraz rodzaj
udzielanych kredytéw, wyniki dotyczace czasu zycia kre-
dytéw réznig sie pomiedzy poszczegdlnymi bankami.
Dla bankéw o wyzszym udziale kredytéw hipotecznych
w portfelu, czas zycia kredytéw jest dtuzszy w poréwna-
niu z tymi, ktére wsréd swoich naleznosci kredytowych
majg mniej tego typu ekspozycji kredytowych.

Srednia zapadalno$é kredytéw dla poszczegélnych
bankéw ksztattowata sie w przedziale od 2,1 lat dla
BHW, w ktérego portfelu przewazaty kredyty udzie-
lane klientom instytucjonalnym, do 12,1 lat dla MIL
udzielajgcego kredytéw w przewazajgcym stopniu
osobom prywatnym. Zréznicowanie danych wynika
wiec z odmiennego charakteru klientow i produktéw
oferowanych przez poszczegélne banki.

Naleznosci od sektora niefinansowego analizowa-
nych bankéw stanowig ok. 77% catosci tych nalez-
nosci w sektorze bankowym. Na podstawie Sredniej
zapadalnosci kredytu dla kazdego z bankéw oraz
udziatu ich naleznosci w badanej probie oszacowa-
no przecietny czas zycia kredytéw. Wynidst on 7 lat.
Szczegoty zawarto w tabeli 1.4.

% https://bank.pl/kredyty-hipoteczne-splacamy-srednio-w-13-lat
-choc-zadluzamy-sie-na-26/ (dostep: 02.02.2024 r.).
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Tabela 1.4. Oszacowanie przecietnego czasu zycia kredytéw w bankach w 2022 r. na podstawie informac;ji
o terminach zapadalnosci kredytéw w wybranych bankach

Kredyty Srednia Udziat kredytéw Srednia . .
.. . > » Udziat naleznosci od
i pozyczki zapadalnosé z danego zapadalnos¢é .

. . . sektora niefinansowego
udzielone w segmencie segmentu ogotem banku w badanei grubie
w2022r. (lata) w portfelu banku (lata) Jgrup

Segment 9,4 61%
detaliczny
ALR 7,0 7.4%
Segment 33 39%
biznesowy
Klienci
indywidualni - 15,0 20%
hipoteki
Klienci 9
%
oS indywidualni 4,1 4% 61 s
— pozostate
_Kllen0| ‘ _ 40 76%
instytucjonalni
Klienci
%
indywidualni 141 46
BNP . 8,6 11,1%
Podmioty 38 44%
gospodarcze
PEO Klienci ogétem 6,1 = 6,1 21,7%
PKO Klienci ogétem 6,2 = 6,2 28,2%
ING Klienci ogotem 6,1 = 6,1 18,2%
BHW Klienci ogétem 2,6 = 2,6 2,3%
MIL Klienci ogétem 12,1 = 12,1 9,5%
Przecietny czas zycia kredytéw, uwzgledniajac wielkos$¢ portfeli 70

naleznosci badanych bankéw od sektora niefinansowego

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdari finansowych analizowanych bankéw.

7 Analizowane banki:

- Alior Bank Spétka Akcyjna (ALR),

- Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna (BHW),

« Bank Millennium Spétka Akcyjna (MIL),

+ Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna (BOS),

- Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna (PEO),

+ ING Bank Slagski Spétka Akcyjna (ING),

» Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
(PKO),

- BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna (BNP).

1.2.2. Oszacowanie sprzedazy nowych kredytéw

Wzrost jednostkowych wartosci udzielanych
kredytow

Dla oszacowania wolumenu sprzedazy nowych kre-
dytow istotna jest analiza tendencji zmian w warto-
$ciach jednostkowych kredytéw. Informacje o wartosci
udzielanych kredytow przedstawiajg wykresy 1.5 1.6.
Oceniajac sytuacje na przyktadzie kredytéw mieszka-
niowych w latach 2018-2022 zauwazy¢ mozna, ze
struktura kredytéw pod tym wzgledem zauwazalnie sie
zmienita w latach 2021-2022 wzgledem okresu 2019-
2020. Poréwnujac bezposrednio lata 2019 i 2022 naj-
wiekszg uwage zwraca spadek kredytéw o najnizszych

25
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wartosciach tj. tych do 100 tys. zt oraz z przedziatu
100 tys. zt — 200 tys. zt, przy jednoczesnym wyraznym
wzroscie kredytow o wartosci przewyzszajgcej kwote
500 tys. zt (wzrost z 18% do 30%). Warto$¢ kredytéw

30%
25%

DO 100 TYS. 100 TYS. - 200 TYS. -
200 TYS, 300 TYS.
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B UDZIAt KREDYTOW 2021
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konsumpcyjnych w opisywanym okresie byta bardziej
stabilna, chociaz na przestrzeni lat 2020—-2022 zauwa-
zalny jest istotny wzrost udziatu kredytéw o wartosci
powyzej 100 tys. PLN.

300TYS. -
400 TYS.

400 TYS. -
500 TYS.

> 500 TYS.

I UDZIAt KREDYTOW 2020
@ UDZIAt KREDYTOW 2022

Wykres 1.5. Udzielone kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych wg wartosci nominalnej 2019-2022 (PLN)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych KNFZ.
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5%
0
DO 8 TYS. 8TYS. - 15 TYS. -
15 TYS. 30 TYS.
UDZIAt KREDYTOW 2019

B UDZIAL KREDYTOW 2021

30TV~
SO TYS.

50 TYS. -
75 TYS.

75TYS. -
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> 100 TYS.

® UDZIAt KREDYTOW 2020
B UDZIAL KREDYTOW 2022

Wykres 1.6. Udzielone kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych wg warto$ci nominalnej 2019-2022 (PLN)

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych KNF®.

3 Informacja na temat sytuacji sektora bankowego w 2020 r. oraz
w2022r.:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_
temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf  (dostep:
16.03.2024 r.).
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_
bankowego_raport_roczny-2022.pdf (dostep: 16.03.2024 r.).

% Informacja na temat sytuacji sektora bankowego w 2020 r. oraz
w2022r.
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_
temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf  (dostep:
16.03.2024 r.).
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sekto-
ra_bankowego_raport_roczny-2022.pdf (dostep:

16.03.2024 r.).

Zapotrzebowanie na kredyty

Analizujgc mozliwosci sektora bankowego w zakresie
zdolnosci do finansowania gospodarki, warto zwrécié
uwage na potrzeby klientéw. Informaciji o popycie na
kredyt dostarczajg dane o przecietnym poziomie ak-
ceptacji wnioskow kredytowych przez banki.

Na wykresie 1.7 przedstawione zostato ksztattowa-
nie sie przecietnego poziomu akceptacji wnioskow
kredytowych przedsiebiorstw. Poziom akceptacji
tych wnioskéw w okresie ostatnich 6 lat ksztattowat
sie w granicach 82,9%. W ramach tego segmentu
widoczne sg jednak réznice w poziomie pozytywnie
rozpatrzonych przez banki wnioskéw kredytowych.
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ZAAKCEPTOWANE WNIOSKI KREDYTOWE, OGOLEM SREDNIA OGOLEM

— ZAAKCEPTOWANE WNIOSKI KREDYTOWE,
DUZE PRZEDSIEBIORSTWA

— ZAAKCEPTOWANE WNIOSKI KREDYTOWE, MSP

-— SREDNIA DUZE
PRZEDSIEBIORSTWA

-— SREDNIA MSP

Wykres 1.7. Przecietny poziom akceptacji wnioskéw kredytowych przedsiebiorstw, 2018-3 kw. 2023
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Raportu NBP o Stabilnosci Systemu Finansowego. Grudzier 2023%.

Wskaznik akceptacji dla duzych przedsiebiorstw wy-
nosit 91,9%, a w przypadku sektora MSP zauwazalnie
mniej, tj. 79,5%. W 2022 r. poziom akceptaciji kredytow
dla catego segmentu spadat, jednak w pierwszej po-
towie 2023 r. zaczat wzrastac¢, co spowodowane byto
raczej mniejszym popytem niz ograniczeniami poda-
zowymi po stronie bankow.

Kredyty mieszkaniowe
Po zauwazalnym wzroscie sktadanych wnioskow

kredytowych w 2021 r. (warto$ciowo ok. 246 mld zt)
w relacji do lat 2018-2019 (wartosciowo ok. 150-160

mild zt) w 2022 r. zauwazy¢ mozna zdecydowang zmia-
ne w liczbie zaréwno sktadanych wnioskéw o udziela-
nie finansowania na cele mieszkaniowe (wartosciowo
ok. 102 mld zt), jak i samych przyznanych kredytow.
W 2022 r. wzrostowi stop procentowych towarzyszyt
zauwazalny spadek popytu na kredyty mieszkaniowe.
Jednoczesnie w okresie tym nastgpit duzy wzrost zain-
teresowania kredytobiorcow kredytem o tymczasowo
statym oprocentowaniu. Od drugiego kwartatu 2022 r.
zauwazy¢ mozna byto przewage udzielonych kredytow
oprocentowanych tymczasowo statg stopg procento-
wa nad wartoscig udzielonych w tym samym czasie
kredytéw ze zmienng stopg procentowq (ze wzgledu
na niskie wolumeny nie byty to wartosci znaczace).

Ztozone wnioski

Pozytywna decyzja 92

Udzielone kredyty 62

246,3 102,3
84 122 56,5
60 82,8 435

Wykres 1.8. Lejek sprzedazowy kredytéw mieszkaniowych w latach 2019-2022, mlid zt
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Informacji NBP na temat sytuacji sektora bankowego w latach 2020-2022%.

40 https://nbp.pl/system-finansowy/raporty-o-stabilnosci-systemu-fi-
nansowego/ (dostep: 20.01.2024 r.).

4 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sekto-
ra_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_rocz-
ny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_
temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf  (dostep:
21.01.20241.).
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Na wykresie 1.8 przedstawione zostaty dane o lejku
sprzedazowym kredytéw mieszkaniowych w latach
2019-2022 tj. o wartosci sktadanych przez klientow
wnioskow kredytowych, wartosci wnioskow, w kté-
rych bank wydat decyzje pozytywng oraz wartosci
ostatecznie przyznanych kredytéw.

W analizowanych latach ok. 50—-60% wnioskow, w zalez-
nosci od okresu, byta przez banki rozpatrywana pozytyw-
nie. Ostatecznie w tym samym czasie, przyznawanych
byto ok. 40% kredytow w relacji do ztozonych wnioskéw.
Liczba kredytéw faktycznie przyznanych w relacji do
pozytywnie rozpatrzonych wnioskow moze byc¢ troche
mniejsza w zwigzku z tym, ze poszczegdlni kredytobior-
cy mogli sktada¢ wnioski kredytowe w wiecej niz jednym
banku i ostatecznie decydowac sie na wybrang oferte
w jednym z nich, odrzucajgc pozostate pomimo pozy-
tywnego przejscia procedury weryfikacyjnej.

Akceptacja przez banki wnioskéw o udzielenie fi-
nansowania w przypadku kredytow konsumpcyjnych
ksztattowata sie na poziomie nizszym niz w przypad-
ku wnioskow o kredyty mieszkaniowe. W 2019 . rela-
cja wartosci udzielonych kredytéw do wartosci tych
wnioskowanych wynosita ok. 43%, w latach 2020-
2021 wynosita 37%, a w 2022 r. juz tylko 35%. Popyt
na kredyty konsumpcyjne w 2020 r. w wartosciach
nominalnych w relacji do roku poprzedniego spadt,
co mozna wigzac¢ z pandemig Covid-19. W kolejnych
latach popyt wyrazony w wartosciach nominalnych
wzrastat. W 2022 r. wzrést wzgledem w 2021 r. z po-
ziomu 227 mid zt do 231 mld zi, jednoczesnie relacja
wartosci udzielonych kredytéw do wartosci wniosko-
wanych kredytéw spadta. Dane o akceptacji wnio-
skow o udzielenie kredytow konsumpcyjnych przed-
stawia wykres 1.9.

Z 250 50%
o ° S
8 200 » X ! 0% 3
= <
= 130 30% g
E 100 20% %
t- @ B M N |~
0
% 2019 2020 2021 2022

WARTOSC NOMINALNA
WNIOSKOWANYCH KREDYTOW

® UDZIELONE KREDYTY (%)

® WARTOSC NOMINALNA
UDZIELONYCH KREDYTOW

Wykres 1.9. Akceptacja wnioskéw kredytowych — kredyty konsumpcyjne®?, 2019-2022
Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie Informacji NBP na temat sytuacji sektora bankowego w latach 2020-2022%.
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~— KREDYTY DLA DUZYCH PRZEDSIEBIORSTW

2021 2022

— KREDYT KONSUMPCYINY
— KREDYTY DLA MSP

Wykres 1.10. Akceptacja wnioskow kredytowych w poszczegdlnych grupach kredytow, 2019-2022
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Informacji NBP na temat sytuacji sektora bankowego w latach 2020-2022* oraz na podstawie

Raportu NBP o Stabilnosci Systemu Finansowego. Grudzieri 2023%.

42 \W zakresie tych kredytéw dostepne sg jedynie dane wartosci wnio-
skowanych kwot i faktycznie udzielonym przez banki finansowaniu,
bez informacji o pozytywnie rozpatrzonych wnioskach.

“ https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sekto-
ra_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_rocz-
ny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_
temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf  (dostep:
21.01.2024.).

4 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sekto-
ra_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_rocz-
ny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_
temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf  (dostep:
21.01.20241.).

4 https://nbp.pl/system-finansowy/raporty-o-stabilnosci-systemu
-finansowego/ (dostep: 20.01.2024 r.).
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Podsumowanie podanych powyzej informacji zapre-
zentowano na wykresie 1.10, na ktérym przedsta-
wiono dynamike zmian w popycie na poszczegdlne
rodzaje kredytow.

Na wykresie 1.11 przedstawiono dane o nalezno-
$ciach kredytowych bankéw od sektora niefinanso-
wego oraz o nowych kredytach udzielonych przez
sektor bankowy w latach 2015-2023. Zauwazy¢
mozna, ze po okresowym spadku wartosci nowych
kredytéw w 2022 r., spowodowanym przede wszyst-
kim obnizkg popytu na kredyty mieszkaniowe

—i

w zwigzku z utrzymujgcymi sie wysokimi stopami
procentowymi, w 2023 r. nastgpit wzrost wartosci
tych kredytéw. Byto to spowodowane ustabilizowa-
niem sie stdp procentowych i wprowadzeniem ko-
rzystnych regulacji dla zaciggania kredytow miesz-
kaniowych*. Jednoczesnie odnotowa¢ mozna, ze
w analizowanym okresie stan naleznosci kredyto-
wych systematycznie przyrastat. Trend ten zostat
zaburzony w potowie 2022 r., tj. w momencie wspo-
minanego juz wprowadzenia wakacji kredytowych
za sprawg nadptat kredytéw mieszkaniowych doko-
nywanych przez klientéw.
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Wykres 1.11. Naleznosci kredytowe i kredyty nowe, 2015-2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF oraz NBP.

1.2.3. Odnawialnos¢ portfela kredytowego

Przecietny czas zycia kredytow Scisle wigze sie
z przecietnym czasem sptaty portfela kredytowego,
ij. jego odnawialnoscig, ale réznica pomiedzy nimi
jest istotna. W celu jej wyjasnienia przeprowadzono
analize odnawialnosci portfela kredytowego przed-
stawiong na rysunku 1.1, w ktérej uwzgledniono na-
stepujgce zatozenia i operacje:

1) Przyjeto, ze kredyty sg zaciggane na okres pet-
nych lat i sptacane w rownych rocznych ratach ka-
pitatowych. Wartos¢ nominalna kazdego kredytu
jest rowna i wynosi 1.

2) Uwzgledniono okresy sptaty kredytéw o dtugosci
od 2 do 8 lat (wiersz 1).

3) Zatozono, ze portfel kredytowy budowany jest ,od
zera’. W kazdym kolejnym roku sptacana jest jedna
rata kazdego kredytu w portfelu, w tym ostatnia rata
najstarszego kredytu, jednoczesnie w portfelu poja-
wia sie nowy kredyt o odpowiednim okresie sptaty.

Na rysunku 1 przedstawiono utrwalong strukture rat
kredytéw w portfelu pozostatych do sptaty, powtarza-
jaca sie po jego petnym zbudowaniu (wiersz 2).

4) Obliczono catkowitg liczbe rat pozostajgcg do
sptaty kredytow w portfelu, czyli kapitat do sptaty
jako krotnosé raty (wiersz 3).

5) Wyznaczona zostata warto$é pojedynczej raty
adekwatnie do dtugosci okresu sptaty kredytu
(wiersz 4).

6) Obliczono kapitat do sptaty kredytow w portfelu
jako krotnos¢ pojedynczego kredytu, otrzymana
wartos¢ okresla jednoczesnie sredni czas sptaty
portfela w latach (wiersz 5).

7) Wiedzac, ze w kazdym roku tgczna warto$¢ sptaca-
nych rat z portfela kredytédw jest rowna nominalnej
wartosci pojedynczego kredytu (wiersz 6), wyznaczo-
no roczny odsetek sptaty wartosci portfela (wiersz 7).

4 Program ,Bezpieczny kredyt 2%".

PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY

29



/7'{/ PROGRAM
ANALITYCZNO

30

ROZDZIAL |
BADAWCZY

1 r il 1 il 1 il

2 2 2 2 2 2

3 3 3 3 3 2]
Raty do sptaty 4 4 4 4 4 4
po zbudowaniu —
portfela 5 5 5 3 5

6 6 6 6

7 7 7

8 L 8
taczna liczba rat do
spfaty (kapitat wyrazony 3¢ 6 10 15 21 28 36
jako krotnos¢ raty)
Pojedyncza rata
(1/okres sptaty kredytu 1/2 1/3 1/4 1/5 1/6 1/7 1/8
w latach)
Kapitat jako krotnoéé
pojedynczego kredytu
(iloczyn wierszy 31 4) tj.: 1,5 ) 25 3 3,5 4 45
sredni czas spfaty
portfela w latach
Sptata roczna 1 1 il 1 1 il 1
& sft'*a,“’. r°°rzt?e|j 66,7%  50% 40%  333%  286%  25%  22,2%
wartodci portfela (1/1,5)  (1/2)  (1/25)  (1/3)  (1/35)  (1/4)  (1/45)

(iloraz wierszy 5 6)

Rysunek 1.1. Schemat zwigzku przecietnego czasu zycia kredytéw z czasem trwania sptaty kredytéw

Zrédfo: opracowanie wiasne.

Celem wyjasnienia, jak przebiega budowa portfela
kredytowego oraz sptata udzielanych kredytéw postu-
zono sie przyktadem zaprezentowanym w tabeli 1.5.
Przyjeto w uproszczeniu, ze w kazdym kolejnym rocz-
nym okresie udzielane sg kredyty o wartosci 100 zi,
a przecietna sptata kredytu trwa 7 lat. W kolejnych
okresach nastepuje wiec sptata w wysokosci 14,29 zt
rocznie w odniesieniu do kazdych 100 zt (100 zt /
7 lat). Na schemacie zauwazy¢ mozna, ze sptata
pierwszego kredytu nastepuje oczywiscie po 7 latach

(niebieskie obramowanie). Od siédmego roku para-
metry zwigzane ze sptatg portfela kredytowego sta-
bilizuja sie, osiggajac: stan (400 zt), roczng wartosé
sptat (100 zt) oraz udziat sptaty w portfelu (0,25)
(czerwone obramowanie). Portfel caty czas jednocze-
$nie przyrasta i sptaca sie, nastepuje to przy statych
wartosciach, zatem wczesniej udzielone kredyty zo-
stajg zastgpione przez kolejne, wartos¢ portfela nie
ulega zmianie.
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Tabela 1.5. Przyktadowy schemat sptaty kredytéw w okresie 7 lat

Udziat
7 splaty
w portfelu

1 Sptaty 14,29 14,29
0,14
Kapitat 85,71 100,00
2 Sptaty 14,29 14,29 28,57
0,15
Kapitat 71,43 85,71 185,71
3 Sptaty 14,29 1429 14,29 42,86 017
Kapitat 57,14 71,43 8571 257,14
4 Sptaty 14,29 1429 1429 1429 57,14
Kapitat 42,86 5714 71,43 8571 314,29 o8
5 Sptaty 14,29 1429 1429 1429 1429 71,43 020
Kapitat 28,57 42,86 57,14 71,43 8571 357,14
6 Sptaty 14,29 1429 1429 1429 1429 1429 85,71 022
Kapitat 1429 | 2857 4286 57,14 71,43 8571 385,71
Vi Sptaty 14,29 1429 1429 1429 1429 1429 14,29 100,00 095
Kapitat 0,00 1429 2857 4286 57,14 71,43 8571 400,00
8 Sptaty 1429 1429 1429 1429 1429 1429 1429 100,00
Kapitat 0,00 1429 2857 4286 57,14 71,43 8571 400,00 025
9 Sptaty 1429 1429 1429 1429 1429 1429 1429 100,00 095
Kapitat 000 1429 2857 4286 57,14 71,43 8571 400,00
) Sptaty 1429 1429 1429 1429 1429 1429 1429 100,00 0,25
Kapitat 000 1429 2857 4286 57,14 7143 8571 400,00

* Kapitat oznacza stan na koniec okresu.
Zrédto: opracowanie wtasne.

W rozdziale 3. przedstawiono przyktad ilustrujgcy
wptyw rosngcych wartosci kolejnych kredytéw w port-
felu na udziat sptaty w portfelu w kolejnych okresach.
Odnosi sie to do sytuacji, w ktérej wartos¢ kazdego
nowego kredytu jest wyzsza, np. w wyniku postepu-
jacej inflaciji.

Analiza tempa sptat portfela kredytow
i przyrostu nowych kredytéw w bankach

Brak jest ogdlnie dostepnych danych o poziomie
sptat kredytéw dla catego sektora. Informacje takie
w okreslonym zakresie publikujg jednak niektére ban-
ki. Nie sg one podane wprost, ale mozna je odnalez¢
w informacjach dotyczacych transferéw naleznosci
pomiedzy poszczegdlnymi fazami ryzyka kredyto-
wego. Na rysunku 1.2 przedstawiono dane zrddtowe,

stanowigce ilustracje zmian i transferéw naleznosci
kredytowych w 2022 r. pomiedzy réznymi fazami
w Banku Millennium SA.

Z przedstawionego rysunku nr 1.2 wynika, ze w 2022 .
sptata kredytéw w portfelu Banku Millennium wynio-
sta 16 267 577 w tys. PLN (suma pozycji ,sptacone
kredyty i pozyczki” w segmentach: przedsiebiorstwa,
osoby prywatne oraz sektor publiczny tj. w tys. PLN:
7 265514 + 8901 941 + 100 122).

Na podstawie rysunku nr 1.2 mozna tez oszacowac,
jakie byto zmniejszenie portfela kredytowego niewy-
nikajgce z normalnej sptaty kredytow, ale z tytutu spi-
sania i sprzedazy. W portfelach kredytowych bankéw
znajdujg sie bowiem ekspozycje kredytowe o réznej
jakosci. Wyrézni¢ wsréd nich mozna terminowo spta-
cajagce sie naleznosci, jak rowniez kredyty, ktdre nie

31



Przedsiebiorstwa:

kredyty i pozyczji wartosc
bilansowa brutto

Stan na poczatek okresu

Transfery miedzy koszykami

Udzielone lub zakupione
kredyty i pozyczki

Sptacone kredyty i pozyczki

Sprzedaz

Spisanie w ciezar odpisow

Inne (w tym roznice kursowe)

Osoby prywatne::

kredyty i pozyczji wartosc
bilansowa brutto

| Stan na poczatek okresu |

Transfery miedzy koszykami

Udzielone lub zakupione
kredyty i pozyczki

Sptacone kredyty i pozyczki

Alokacja korekty z tytutu
wakacji kredytowych

Alokacja rezerw na ryzyko
prawne do portfela kredytowego

Sprzedaz

Spisanie w ciezar odpiséw

Inne (w tym roznice kursowe)

‘Razem

Sektor publiczny:

kredyty i pozyczji wartosc
bilansowa brutto

| Stan na poczatek okresu |

Transfery miedzy koszykami

Udzielone lub zakupione
kredyty i pozyczki

Sptacone kredyty i pozyczki

Sprzedaz

Spisanie w ciezar odpisow

Inne (w tym réznice kursowe)

Razem

O
&5

Koszyk 1 m Koszyk 3

17 676 299

(65 413)
7100 033

(6 865 653)
0
0
76116
17329382
Koszyk 1
44 331 071
(3 044 660)
8870 875
(8 364 386)

(483 579)

(1407 888)

0
0
872 949

40 774 383

Koszyk 1

244780

0
57 030

(100 122)
0
0
0

493 320

561 397
0

(180 824)
0
0
3709
877 603

2593 288
2363 296

0
(294 774)

(43 642)

(124 378)
0
0
16 859

4510 649

(1)
3

587 269

80859
0

(219 037)
(78 758)
(30 668)

667
340331

Koszyk 3

2431935
681 364

0

(203 924)

(13 009)

(78 445)
(240 918)
(149 202)

164 219

2592018

Koszyk 3

POCI

59

15157

o o o

0
15216

POCI

—it

|

7100033

(7 265 514)
(78 758)
(30 668)

80492
18 562 532

0

0

(38 858)

0

0

(18 808)
(46 318)
0

137235

Rysunek 1.2. Sptaty, sprzedaz i spisania naleznosci kredytowych w Banku Millennium SA w 2022 r.
Zrédto: Finansowy Raport Roczny Banku Millennium SA za 2022 rok.
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8870 875
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sg sptacane wedtug wyznaczonych harmonogramow.
W przypadku tych ostatnich, aby nie ponosi¢ obcia-
zen zwigzanych z utrzymywaniem podwyzszonych
rezerw na sptate niepracujgcych kredytow, banki de-
cydujg sie na ich sprzedaz, odzyskujac czes¢ nalez-
nych srodkéw lub dokonujg ich spisania z bilansu.
W przypadku Banku Millennium wartos¢ tych operacji
w 2022 r. wyniosta 564 672 tys. PLN. Kwota ta wynika
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Z sumy pozycji ,sprzedaz” oraz ,spisanie w ciezar od-
pisow” tacznie dla trzech segmentoéw: przedsiebior-
stwa (w tys. PLN: 78 758 + 30 668), osoby prywatne
(w tys. PLN: 259 726 + 195 520) oraz sektor publiczny
(wtys. PLN: 0 + 0).

Podobne dane zebrane ze sprawozdan finansowych
innych bankéw zostaty przedstawione w tabeli 1.6.

Tabela 1.6. Sptaty kredytéw w wybranych bankach, w latach 2022, w tys. PLN

Kredyty
Stan kredytow Kredyty sptacone/
na poczatek sptacone stan kredytow
okresu w okresie na poczatek

okresu
MIL 68 599 244 16 267 577 23,7%
MBK 88722733 18 044 274 20,3%
PEO 150 208 360 38 263 820 25,5%
PKO 195244 000 55522 000 28,4%
Razem 502 774 337 128 097 671 25,5%

Kredyty Kredyty sptacone,
Stan kredytow sptacone, sprzedane
na poczatek sprzedane i spisane/stan
okresu i spisane kredytow na
w okresie poczatek okresu
68 599 244 16 832 249 24,5%
88722733 18 939 879 21,3%
150 208 360 38900 553 25,9%
195244 000 64 649 000 33,1%
502 774 337 139 321 681 27,7%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych analizowanych bankdw.

Obliczenia w tabeli 1.6 przeprowadzone na przykia-
dzie 2022 r. przedstawione zostaty w dwéch ujeciach.
Po lewej stronie tabeli obejmujg jedynie dane doty-
czace kredytow sptaconych, natomiast po prawej
stronie dane uwzgledniajgce takze inne powody usu-
niecia naleznosci kredytowych z portfela tj. w wyniku
sprzedazy lub spisania. W badanej grupie bankow
sptata wartosci kredytéw w 2022 r. stanowita prze-
cietnie 25,5% wartosci portfela (z uwzglednieniem
sprzedazy i spisania 27,7%). Z poréwnania tej warto-
$ci z rocznym odsetkiem sptaty wartosci portfela ob-
liczonym i przedstawionym na rysunku 1 wynika, ze
przecietna dtugos¢ zycia kredytow w analizowanych
bankach wynosita w 2022 r. ok. 7 lat. Jest to zgodne
réwniez z oszacowaniem przecietnej dtugosci zycia
kredytdw dokonanym powyzej na podstawie okresow
zapadalnosci kredytéw (por. tabela 1).

W tabeli 1.7 zebrane zostaty dane o wartosci nalez-
nosci kredytowych od sektora niefinansowego w po-
szczegolnych latach*” oraz o wysokosci nowych kre-
dytéw, w okresie 2015 — 20238, Przecietnie relacja
nowych kredytéw do stanu kredytéw na poczatek
okresu wyniosta w analizowanym okresie ok. 31,8%.
Uwage zwraca 2020 r., kiedy to sektor bankowy udzie-
lit zauwazalnie mniej kredytow, co byto skutkiem wy-
buchu pandemii Covid-19. Od 2021 r. zaobserwowac
mozna natomiast ponowny przyrost wartosci nowych
kredytow.

4”Na podstawie danych KNF.
48 Na podstawie danych NBP. Dane o nowo udzielanych kredytach
sg publikowane od grudnia 2014 r.
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Tabela 1.7. Przecietny czas sptaty kredytéw udzielonych przez banki sektorowi nieflnansowemu w okresie

2015-2023, w min PLN

Naleznosci kredytowe od

sektora niefinansowego

Kredyty nowe dla sektora
niefinansowego w okresie

Relacja nowych kredytow do

stanu na poczatek okresu

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Srednio

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF oraz NBP.

(stan na koniec okresu)

833 060
894915
938 950
970 458
1032 293
1082 803
1091 899
1147 480
1132114
1120771

282750
295746
312973
305189
317 079
286 861
362 470
350 868
376 595

33,9%

33,0%

33,3%

31,4%

30,7%

26,5%

33,2%

30,6%

33,3%

31,8%

WYJASNIENIE PRZELOZENIA SIE ZNACZNYCH ZMIAN WARTOSC| BILANSOWEJ BRUTTO INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH PODCZAS OKRESU NA ZMIANY OCZEKIWANYCH STRAT KREDYTOWYCH

Diuzine papiery
wartosciowe

Koszyk 1

Naleznosci
od bankéw

Koszyk 1
Koszyk 2

Kredyty

i pozyczki
udzielone
klientom

Koszyk 1
Koszyk 2
Koszyk 3
POCI

Wartos¢
bilansowa
brutto, razem

16 635 003

16 635 003

11 196 202

11 196 202

88722733

81730671

3822250

2939041

230771

116 553938

(4 562)
4562
807277 (2663522) (877646)
(778877) 2724723 (464 191)
(28400)  (61201) 1334842
6995

4164 745

4164 745

11 992 048

11992 025

23

27717 338

26228761

1040363

408 598

38616

43 874131

(557 120)

(557 120)

(7 597 061)

(7 597 061)

{18 044 274)

(16 749 387)
(837 582)
(427 555)

(29 750)

(26 198 455)

(32 622)

(32 622)

(196 363)

{194 209)

(2 154)

(895 605) (7 167 883)

(6 774 484)

{273 188)
(869 155) (106 013)
(26450)  (14198)

(895 605) (7 396 368)

20 210 006

20210006

15 394 826

15392395

2431

90 332 309

81702 670

5233498

3190 157

205984

125937 141

Rysunek 1.3. Zmiany i transfery naleznosci kredytowych w trakcie 2022 r. pomiedzy réznymi fazami w mBank SA
Zrédto: Sprawozdanie Finansowe mBanku SA za 2022 rok.
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Podobnie jak w przypadku analizy dotyczacej wiel-
kosci sptaty kredytdw, dane dotyczace nowych
kredytow mozna réwniez odnalez¢ analizujgc spra-
wozdania finansowe poszczegdlnych bankéw w za-
kresie zmian i transferéw naleznosci kredytowych

Zmiana statusu kredytow i pozyczek
brutto udzielonych klentom wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu
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w trakcie roku pomiedzy réznymi fazami. Na rysun-
kach 1.3-1.5 przedstawione zostaty tabele, z kt6-
rych pozyskano dane, pochodzgce ze sprawozdan
finansowych mBank SA, BNP Paribas Bank Polska
SA oraz Banku Millennium SA.

Stan na 1 stycznia 2022 roku 73123 068 6 739 864 3105 437 82 968 369
Zwiekszenie z tytutu udzielenia i nabycia 20211 887 900393 114571 21226 851
L2 ez 2 i 22 st (38019812) (4951 413) (1398634) | (44369 859)
ujmowania

Zmiany wynikajace z transferéow B G I ARG 5 T

pomiedzy fazami { ) )
Pozostate zmiany 24 817 858 1723293 425 559 26 966 709
Stan na 31 grudnia 2022 roku 74 692 187 9198 843 2 901 040 86 792 070

Rysunek 1.4. Zmiany i transfery naleznosci kredytowych w trakcie 2022 r. pomigdzy réznymi fazami w BNP Paribas Bank

Polska SA

Zrédto: Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe BNP Paribas Bank Polska SA za 2022 rok.

Z przedstawionego rysunku 1.3 wynika, ze mBank
SA w 2022 r. udzielit 27 717 338 tys. PLN kredytéw,
jest to wartos¢ znajdujgca sie na przecieciu wiersza
,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” oraz kolum-
ny ,zwiekszenia spowodowane udzieleniem oraz
przejeciem”.

Wartos¢ nowych kredytéw w BNP Paribas Bank
Polska SA, jak mozna odczyta¢ z rysunku 1.4, wyni-
kata z pozycji ,zwiekszenia z tytutu udzielenia i na-
bycia” i wynosita 21 226 851 tys. PLN. Natomiast
w Banku Millennium SA (rysunek 1.5) jest to pozycja
yudzielone lub zakupione kredyty i pozyczki”, ktére
w segmentach: przedsiebiorstwa, osoby prywatne
oraz sektor publiczny miaty wartosci odpowiednio,
w tys. PLN: 7 100 033 + 8 870 875 + 57 030, tacznie
16 027 938 tys. PLN.

W sumie, pod katem ustalenia wartosci nowych kre-
dytéw, przeanalizowano sprawozdania finansowe
szesciu bankoéw. Uzyskane wyniki przedstawiono
w tabeli 1.5. Poszczegdlne banki cechujg sie okre-
$long charakterystyka klienta i portfeli kredytowych,
zauwazy¢ wiec mozna w przypadku poszczegodlnych
z nich zréznicowane wartosci nowych kredytéw w od-
niesieniu do ich stanu na poczatek okresu. Mozna jed-
nak stwierdzi¢, ze srednie wyniki zebrane dla wybra-
nych bankdéw sg bardzo zblizone do tych uzyskanych
z analizy obejmujgcej caty sektor. W 2021 r. relacja
nowych kredytéw do stanu kredytéw na poczatek
okresu dla catego sektora wynosita 33,2%, a dla anali-
zowanej grupy kredytow 31,8%, analogiczne wartosci
w 2022 r. to 30,6% oraz 29,2% (por. tabela 1.7 i 1.8).
Wyniki te réznig sie w obu okresach o 1,4 p.p. Wyniki
analizy przeprowadzonej na szczegdtowych danych
dotyczacych wybranej grupy bankéw sg wiec zbiezne
z wartosciami dla catego sektora bankowego.
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Przedsiebiorstwa: -m-
kredyty i pozyczki wartos¢ Koszyk 1 Koszyk 3 POCI
bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 17 676 299 493 320 587 269 8 756 948
Transfery miedzy koszykami (65 413) 561 397 80 859 15157 0
Er‘iﬂ:!;'ﬁ:,”;;:k'z“p“’"e 7100033 0 0 0 7100 033
Sptacone kredyty i pozyczki (6 865 653) (180 824) (219 037) 0 (7 265 514)
Sprzedaz 0 0 (78 758) 0 (78 758)
Spisanie w ciezar odpisow 0 0 (30 668) 0 (30 668)
Inne (w tym réznice kursowe) 76 116 3709 667 0 80492
Razem 17 329 382 877 603 340331 15216 18 562 532
Osoby prywatne::
kredyty i pozyczki wartos¢ Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 POCI
bilansowa brutto
Stan na poczgtek okresu 44331071 2593 288 2431935 241218 49 597 512 I
Transfery miedzy koszykami (3 044 660) 2363296 681 364 0 0
e ser0g7s 0 0 0 8870875
Sptacone kredyty i pozyczki (8 364 386) (294 774) (203 924) (38 858) (8 901 941)
ﬁ:g&jiakt:;;k;"w;x”m (483 579) (43 642) (13 009) 0 (540 230)
Alokacja rezerw na ryzyko
prawne do portfela kredytowego (1 407 888) (124 378) (78 445) 0 (1610 712)
Sprzedaz 0 0 (240 918) (18 808) (259 726)
Spisanie w ciezar odpisow 0 0 (149 202) (46 318) (195 520)
Inne (w tym réznice kursowe) 872 949 16 859 164 219 0 1054 027
Razem 40774383 4510649 2592018 137235 48 014 284
Sektor publiczny: -mm
kredyty i pozyczki wartosc Koszyk 1
bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 244 780 0 244784
Transfery miedzy koszykami 0 0 0 0 0
L’r‘lﬂﬁiﬁ’,’?i‘iﬁfﬁé“""’"e 57030 0 0 0 57030
Sptacone kredyty i pozyczki (100 122) 0 0 0 (100 122)
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Spisanie w ciezar odpisow 0 0 0 0 0
Inne (w tym réznice kursowe) 0 (1) 0 0 (1)
Razem 201 688 3 0 0 201691
<:> Rysunek 1.5. Zmiany i transfery naleznosci kredytowych w trakcie 2022 r. pomiedzy ré6znymi fazami w Banku Millennium SA

Zrédfo: Finansowy Raport Roczny Banku Millennium SA za 2022 rok.
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Tabela 1.8. Przecietny udziat nowych kredytdw do stanu kredytow na poczatek okresu w wybranych bankach,

w latach 2021-2022, w tys. PLN

Stan kredytow
na poczatek

okresu

Nowe kredyty/
Kredyty nowe | stan kredytow
w okresie na poczatek

Nowe kredyty/
Kredyty nowe | stan kredytow
w okresie na poczatek

Stan kredytow
na poczatek
okresu

okresu okresu

BNP 73 540 959 23901978
ING 106 779 900 35563 700
MIL 73 641 153 20 635 489
MBK 85464 088 28 805 240
PEO 85464 088 28 805 240
PKO 180 871 000 58 531 000
Razem 580 563 185 184 701 658

32,5% 82 968 369 21 226 851 25,6%
33,3% 126 791 500 35175700 27,7%
28,0% 68 599 244 16 027 938 23,4%
33,7% 88722733 27717 338 31,2%
33,7% 150 208 360 39 628 202 26,4%
32,4% 195 244 000 67 940 000 34,8%
31,8% 712 534 206 207 716 029 29,2%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych analizowanych bankdw.

W tabeli 1.9 przedstawiono poréwnanie wartosci za-
réwno kredytéw nowych, jak i sptaconych w stosunku

do stanu naleznosci kredytowych na poczatek 2022 .
dla wybranych bankdw.

Tabela 1.9. Relacje: nowych kredytéw do stanu kredytow na poczatek okresu oraz kredytow sptaconych sprze-
danych i spisanych do stanu kredytéw na poczatek okresu, dla wybranej grupy bankéow w 2022 r.

Nowe kredyty/stan kredytéw na poczatek Kredyty sptacone, sprzedane i spisane/stan
okresu kredytow na poczatek okresu

MIL 23,4%
MBK 31,2%
PEO 26,4%
PKO 34,8%

24,5%
21,3%
259%
33,1%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych analizowanych bankéw.

Uwage zwraca, ze (na przyktadzie 2022 r.) wartosci
stanowigce iloraz nowo udzielonych kredytéw do ich
stanu ogoétem dla catego sektora (30,6%) s3 bardzo
zblizone do tych otrzymanych dla analizowanej gru-
py bankdéw (29,2%). Wynik ilorazu odnoszacy sie do
nowo udzielonych kredytow w analizowanej grupie
bankéw (29,2%) rézni sie jednak w pewien sposéb od
poziomu sptat w badanej grupie bankow* (27,7%).

49 Analizowana grupa bankéw ze wzgledu na nowo udzielone kredy-
ty rézni sie od tej, na podstawie ktérej badane byly sptaty kredytow,
jest wezsza. Réznice wynikajg z dostepnosci danych.

Poréwnujac jednak wyniki odnoszgce sie do nowo
udzielanych kredytdw oraz tych sptaconych, spisa-
nych i sprzedanych (por. tabela 1.9) mozna zauwazy¢,
ze w wiekszosci przypadkéw roznice tych dwoch war-
tosci nie sg duze. Wieksze réznice, jak w przypadku
mBank SA, moga wynika¢ ze specyfiki portfela kre-
dytowego oraz sposobu zarzadzania, a wptyw na to
moga mie¢ tez zdarzenia nadzwyczajne. Jak wska-
zywat sam ww. bank w swoim sprawozdaniu finan-
sowym, na wyniki jego dziatalnosci znaczacy wptyw
miaty kredyty walutowe obecne w jego portfelu.
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1.3. Identyfikacja czynnikow wptywajacych
na akcje kredytowa bankéw,
ze szczeg6lnym uwzglednieniem
czynnikéw makroekonomicznych

W wielu badaniach analizowano determinanty akcji
kredytowej sektora bankowego®. Z przeprowadzo-
nych analiz wynikato, ze poziom akc;ji kredytowej jest
wrazliwy na wiele zmiennych, wynikajgcych z teorii
ekonomii, majgcych charakter makro— i mikroekono-
miczny. W grupie analizowanych determinant mozna
réwniez wyrozni¢ czynniki majgce charakter popyto-
wy czy czynniki podazowe, na ktérych koncentrujg sie
autorzy niniejszego opracowania®'. Z przegladu lite-
ratury na temat determinant wptywajgcych na akcje
kredytowa bankéw wynika, ze do istotnych czynnikow
makroekonomicznych zalicza sie: PKB, poziom infla-
cji, polityke stopy procentowej (restrykcyjng lub eks-
pansywna), kurs walutowy, stope bezrobocia czy np.
poziom depozytéw, a takze kondycje sektora banko-
wegos2, Czynniki wptywajgce na akcje kredytowa ban-
kow sg przedmiotem wielu badan o charakterze em-
pirycznym, zwtaszcza odnoszonych do perspektywy
sytuacji kryzysowych®. Analizujac determinanty ak-
cji kredytowej trzeba stwierdzi¢, ze zazwyczaj w ba-
daniach uwzgledniano grupe kilku czynnikéw, a nie
czynniki pojedyncze. Ponadto determinanty o charak-
terze makroekonomicznym, wptywajgce na poziom
akcji kredytowej badane byly w kontekscie réznych
zdarzen. Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na fakt, ze
czesto relacje miedzy okreslonymi determinantami
i poziomem akcji kredytowej sg niejednoznaczne,
czyli majg rézny kierunek zaleznosci: dodatni, ujemny
lub neutralny.

Powszechnie wiadomo, ze w dobrych warunkach eko-
nomicznych poszczegdlni uczestnicy rynku sg bardziej
sktonni do zaciggania zobowigzan kredytowych. Jako
wskaznik warunkéw ekonomicznych w gospodarce
przyjmuje sie poziom wzrostu PKB, odzwierciedlajs-
cy stan dobrej koniunktury®*. A zatem jednym z czyn-

50Zob. szerz. |. D. Czechowska, C. Lipinski, J. Stawska, J. Stepinska,
W. Zaton, Implementacja wymogu MREL do sektora bankowego,
Wydawnictwo Uniwersytetu t6dzkiego, £t6dz 2024.

51 M. Rabab’ah, (2015). Factors Affecting the Bank Credit: An Empir-
ical Study on the Jordanian Commercial Banks. International Jour-
nal of Economics and Finance, Vol. 7, No. 5, 166—178. ttps://doi.
org/10.5539/ijef.v7n5p166.

52 N. Al-Shammari, & M. EI-Sakka, (2018). Macroeconomic determi-
nants of credit growth in OECD countries. International Journal of
Business, 23(3), 217-234.

53 V. Stepanyan, & K. Guo, (2011). Determinants of bank credit in
emerging market economies. International Monetary Fund.

% M. Nkusu, (2011). Nonperforming loans and macrofinancial
vulnerabilities in advanced economies. IMF Working Papers,
11, 1. https://doi.org/10.5089/9781455297740.001. A. Dimi-
tris, L. Helen, & T. Mike, (2016). Determinants of nonperforming
loans: Evidence from Euro-area countries. Finance Research
Letters, 18, 116—119. https://doi.org/10.1016/j.fr.2016. 04.008.
N. Kuzucu, & S. Kuzucu, (2019). What drives non-perform-

nikdw determinujgcych poziom akcji kredytowej jest
PKB, ktory byt badany m.in. w relacji wobec kredytéw
niepracujgcych. Autorzy tacy jak: Lubis i Mulyana®®
oraz Bernanke i Gertler®® przedstawili w 1998 r. wyni-
ki badan, w ktérych dowodzili, ze istnieje negatywne
powigzanie sytuacji makroekonomicznej gospodarki,
wyrazonej poziomem PKB i poziomem kredytéw nie-
pracujgcych. W badaniach tych autoréw wykazano, ze
w warunkach coraz wyzszego wzrostu gospodarcze-
go wzrastajg rowniez dochody klientéw bankowych,
dajgce podstawy do oczekiwan, ze klienci nie beda
mieli probleméw ze sptatg swoich kredytéw. Ponadto
zauwazono, ze gdy wzrost gospodarczy zwalnia, to po-
ziom kredytéw niepracujgcych rosnie, poniewaz rosnie
stopa bezrobocia i obniza sie dochéd do dyspozycji,
a te tendencje utrudniajg klientom bankdow sptate po-
zyczek¥. Jedna z autorek, badajgcych te zaleznosci
wskazata, ze PKB ma negatywny i znaczgcy wptyw na
poziom kredytow, w szczegolnosci na ksztattowanie
sie poziomu kredytéw niepracujgcych®. Jak ustali-
ta autorka w sytuacji, gdy PKB rosnie, poziom kredy-
tow niepracujgcych zmniejsza sie. Biorgc pod uwage
wptyw recesiji, czyli stanu, gdy dochody spoteczenstwa
spadajg, mozna zauwazy¢, ze pogorsza sie zdolnos¢
klientow bankowych do sptaty kredytu. Ten czynnik,
czyli pogorszajgca sie zdolnos¢ kredytowa, bedzie od-
dziatywac¢ na poziom akcji kredytowej, a doktadnie na
jej ograniczenie.

Czynniki determinujgce wzrost akcji kredytowej byty
analizowane w perspektywie kryzysow. Analizowa-
no np. wzrost akcji kredytowej w Azji. Autorzy badan
dotyczacych tego obszaru geograficznego pokazali,

ing loans? Evidence from emerging and advanced economies
during pre- and post-global financial crisis. Emerging Markets
Finance and Trade, 55, 1694-1708. https://doi.org/10.1080/
1540496X.2018.1547877.

%5 D. D. Lubis, B. Mulyana, (2021). The macroeconomic effects on
non-performing loan and its implication on allowance for impair-
ment losses, “Journal of Economics, Finance and Accounting Stud-
ies”, vol. 3 (2), s. 13-22, https://doi.org/10.32996/jefas.2021.3.2.2.
% B. Bernanke, M. Gertler, S. Gilchrist, (1998). The financial acceler-
ator in a quantitative business cycle framework, Working Paper, no.
6455, https://doi.org/10.3386/w6455.

% G. Jiménez et al., (2012). Credit supply and monetary policy:
Identifying the bank balance-sheet channel with loan applications,
“American Economic Review”, vol. 102 (5), s. 2301-2326, http://dx-
.doi.org/10.1257/aer.102.5.2301. N. Klein, (2013). Non-performing
loans in CESEE : Determinants and impact on macroeconomic per-
formance, no. WPIEA2013072, Working Paper, no. 13/72, https://
doi.org/10.5089/9781484318522.001.A001. M.  Quagliariello,
(2007). Banks’ riskiness over the business cycle: A panel analysis
on ltalian intermediaries, “Applied Financial Economics”, vol. 17,
no. 2, s. 119-138, https://doi.org/10.1080/09603100500486501.
V. Salas, J. Saurina, (2002). Credit risk in two institutional re-
gimes: Spanish commercial and savings banks, “Journal of Fi-
nancial Services Research’, vol. 22 (3), s. 203-224, https://doi.
org/10.1023/A:1019781109676.

%8 |, Szarowska, (2018). Effect of macroeconomic determinants on
non-performing loans in Central and Eastern European countries, “In-
ternational Journal of Monetary Economics and Finance”, vol. 11,
20. https://doi.org/10.1504/IJMEF.2018.090564.
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ze naptyw kapitatu zagranicznego, a takze spadek
PKB wptywa na wzrost akcji kredytowej®. Inaczej
w badaniach odnoszacych sie do Bliskiego Wscho-
du, Afryki Pétnocnej i Azji Srodkowej pokazano, ze
wzrost akcji kredytowej w tych regionach wigze sie
z silniejszym wzrostem gospodarczym i ze wzro-
stem sektora finansowego®. Natomiast przyczyna
analizowanego wzrostu akcji kredytowej w innym
obszarze geograficznym, czyli w tym przypadku
w Ameryce tacinskiej, byt wzrost inwestycji i podwy-
zek stép procentowych®. W badaniach determinant
akcji kredytowej obejmujgcych kraje wschodzace
w Azji, Afryce, Europie i Ameryce Potudniowej wy-
kazano m.in., ze wyzszy wzrost gospodarczy oraz
dobre wyniki sektora bankowego majg pozytywny
wptyw na wzrost akcji kredytowej, natomiast inflacja
zmniejsza wzrost akcji kredytowej®2. Saba, Kouser
i Azeem, badajgcy amerykanski system bankowy
w dtugoterminowym okresie, tj. w horyzoncie 25 lat,
argumentowali, ze banki wyceniajgc kredyt i jego
ryzyko, powinny uwzgledniaé oczekiwany trend
wzrostu PKB®. Wskaznik odzwierciedlajgcy stan
koniunktury—PKB byt uwazany za jedng z determi-
nant wptywajacych negatywnie na funkcjonowanie
bankow. Beck, Jakubik i Piloiu wykorzystujgc duzy
panel, ztozony z 75 krajow funkcjonujgcych w latach
2000-2010, potwierdzili, ze realny PKB jest decydu-
jaca determinantg zmian w zakresie NPL®. A zatem
oceniajgc wptyw poziomu PKB na poziom akcji kre-
dytowej mozna zauwazy¢, ze w badaniach wykaza-
no, ze ten wptyw wystepuje, ale jego kierunek jest
rézny z tym, ze przewazajg wnioski o pozytywnej
zaleznosci miedzy poziomem PKB i poziomem akgji
kredytowej.

Kolejny, wazny czynnik wyodrebniony, jako majgcy
istotny wptyw na poziom akcji kredytowej, to polity-
ka stopy procentowej, stanowigca odzwierciedlenie

% M. A. R. Ghosh, and S. R. Ghosh, (1999). “East Asia in the Af-
termath: Was There a Crunch?” International Monetary Fund. PR.
Agénor, J. Aizenman, and A.W. Hoffmaister, (2004). “The Credit
Crunch in East Asia: What Can Bank Excess Liquid Assets Tell Us?”
Journal of International Money and Finance, 23(1), 27-49.

60 J. Crowley, (2008). “Credit Growth in the Middle East, North Afri-
ca, and Central Asia Region.” IMF Working Papers, 1-60.

o P. 0. Gourinchas, R. Valdes, and O. Landerretche, (2001). “Lend-
ing Booms: Latin America and the World (No. w8249)." National
Bureau of Economic Research.

92 K. Guo, and V. Stepanyan, (2011). “Determinants of Bank Credit in
Emerging Market Economies.” IMF Working Papers, 1-20.

% |, Saba, R. Kouser, M. Azeem, (2012). Determinants of non-per-
forming loans: Case of US banking sector, “The Romanian Economic
Journal”, vol. 44, no. 6, s. 125-136, https://www.researchgate.net/
profile/Rehana-Kouser/publication/330075583_Determinants_of_
Non_Performing_Loans_Case_of_US_Banking_Sector/links/5c2b-
b773458515a4c7058d37/Determinants-of-Non-Performing-
Loans-Case-of-US-Banking-Sector.pdf (dostep: 02.03.2024).

% R. Beck, P. Jakubik, A. Piloiu, Non-performing loans: What matters
in addition to the economic cycle?, Working Paper 2013, no. 1515,
ECB, https://ssrn.com/abstract=2214971 (dostep: 27.01.2024).
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polityki monetarnej banku centralnego®®. Przyktad
uznania znaczenia tego czynnika dla ksztattowania
sie poziomu akcji kredytowej bankow mozna odna-
lez¢ we wnioskach, wynikajgcych z badania przepro-
wadzonego przez Aisena i Franken, w ramach ktérych
analizowano tego typu determinanty w 80 krajach, wy-
stepujgce podczas kryzysu finansowego w 2008 roku.
Whnioski autoréw, wynikajgce z tych badan wskazujg,
ze antycykliczna polityka pieniezna ogranicza reduk-
cje kredytéw bankowych w okresie pokryzysowym?®s.
Autorzy badan zadeklarowali, ze stopa procentowa,
stosowana przez bank centralny jako instrument an-
tyinflacyjny, ma w tym przypadku duze znaczenie. Je-
$li koszty kredytu, stopa oprocentowania wzrosng, to
wzrosnie ryzyko finansowania. Jezeli zas nastgpi ob-
nizenie stopy procentowej, to moze pojawic sie wzrost
popytu na kredyt oraz wzrost poziomu kredytow. Przy
czym znaczgcy wzrost poziomu kredytow zwiekszy
podatnos$¢ systemu finansowego na przyrost kredy-
tow zagrozonych®”. W sytuacji, gdy banki zwiekszaja
wielkos$¢ poziomu kredytowania w krétkim czasie, ob-
nizajgc standardy polityki kredytowej, zwieksza sie ry-
zyko braku zwrotu zaciggnietych kredytow. Uznaje sie
réwniez, ze kredyty o statym oprocentowaniu sg od-
porne na wahania stép procentowych®®. W przypadku
kredytow niepracujgcych, zauwazono (Syahid®®, 0zili’®
i Bhattarai’"), ze ich wzrost powoduje odpowiednio
wzrost kwoty odpiséw/rezerw na straty z tytutu utraty
wartosci kredytow.

Wielkos$¢ inflacji stanowi jeden z kluczowych makro-
ekonomicznych czynnikéw determinujgcych poziom

5 A. Mongid, (2008). The Impact of Monetary Policy on Bank Credit
During Economics

Crisis: Indonesia Experience. Jurnal Keuangan dan Perbank-
an, Vol. 12, No. 1, 100-110. https://dx.doi.org/10.26905/jkdp.
v12i1.876. Chakraborty, I., Goldstein, I., MacKinlay, A. (2020). Mon-
etary stimulus and bank lending. Journal of Financial Economics,
Vol. 136, Issue 1, 189-218. https://doi.org/10.1016/j.jfine-
€0.2019.09.007.

 Zob. szerz. N. Al-Shammari, & M. El-Sakka, (2018). Macroeco-
nomic determinants of credit growth in OECD countries. Interna-
tional Journal of Business, 23(3), 217-234.

7 C. M. Reinhart, K. S. Rogoff, (2009). The aftermath of financial
crises, “The American Economic Review”, vol. 99 (2), s. 466-472,
http://www.jstor.org/stable/25592442.

% S. Messai, & F.Jouini, (2013). Micro and macro determi-
nants nonperforming loans. International Journal of Econom-
ics and Financial Issues, 3, 852-860. https://doi.org/10.1300/
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(dostep: 27.01.2023).
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akcji kredytowej’?. Inflacja to proces ciggtego wzrostu
cen produktow, ktéry powoduje spadek sity nabyw-
czej spoteczenstwa. W wyniku procesu inflacji maleje
poziom dochodu spoteczenstwa, o czym pisali Man-
kiw i Taylor”®. W takich okolicznosciach u klientow
bankéw moga pojawi¢ sie trudnosci ze sptatg kre-
dytéw, na co wskazali Damanhur, Syamni i Habibie’.
Inni autorzy. tzn. Leka, Bajrami i Duci stwierdzili, ze
wzrost inflacji ma istotny zwigzek ze wzrostem pozio-
mu kredytéw zagrozonych’®. Zauwazono, ze wyzszy
poziom inflacji obniza realng warto$¢ dochodéw kre-
dytobiorcéw, co negatywnie wptywa na ich zdolnos¢
do obstugi zadtuzenia’. W warunkach inflacji kredy-
tobiorcy majg wieksze trudnosci ze sptatg zadtuzenia
w szczegolnosci w odniesieniu do kredytéw o zmien-
nym oprocentowaniu’’. Mozna odnalez¢ opracowa-
nia, ktérych autorzy odnoszac sie do poziomu akcji
kredytowej wykazujg negatywny zwigzek miedzy in-
flacjg a poziomem kredytéw zagrozonych. Udowod-
niono, ze wyzszy poziom inflacji zmniejsza wartos¢
niesptaconego zadtuzenia, co poprawia zdolnosc¢
sptaty kredytobiorcédw’8. Pojawiajg sie rowniez wyniki
badan, w ktérych ocenia sie wptyw inflacji na poziom
akcji kredytowej jako uzalezniony od regionu geogra-
ficznego. W innych badaniach uznaje sie ten wptyw
za majacy charakter neutralny dla poziomu akcji kre-
dytowej”®.

Innym czynnikiem wptywajgcym na poziom akciji kre-
dytowej bankéw jest kurs walutowy, wykorzystywany
w ramach transakcji handlu miedzynarodowego®.
W sytuacji, gdy kurs waluty, wyrazony w walucie lo-
kalnej rosnie, zwieksza sie prawdopodobienstwo wy-
stgpienia wysokiego ryzyka na rynku kredytowym, co
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73 N. G. Mankiw, P. M. Taylor, (2016). Makroekonomia, Polskie Wy-
dawnictwo Ekonomiczne, Warszawa.
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771, Jabbouri, & M. Naili, (2019). Determinants of Nonperforming
Loans in Emerging Markets: Evidence from the MENA Region.
Review of Pacific Basin Financial Markets and Policies, 4(22), 33.
https://doi.org/10.1142/S0219091519500267.

78 R. Gulati, A., Goswami, & S. Kumar, (2019). What drives credit
risk in the Indian banking industry? An empirical investigation.
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cause non-performing loans in the CEE countries? The South East
European Journal of Economics and Business, 12, 73-84. https://
doi.org/10.1515/jeb-2017-0019.

80 N. G. Mankiw, P. M. Taylor, Makroekonomia...

wptywa negatywnie na poziom akcji kredytowej. Nie-
przewidziane zmiany kursow walut mogag by¢ takze
znaczacym zrédtem ryzyka i niepewnosci. W literatu-
rze przedmiotu wystepuje poglad, ze banki sg instytu-
cjami finansowymi szczegolnie narazonymi na waha-
nia kursow walutowych. Syahid® oraz Sinaga, Muda
i Silalahi stwierdzili, ze kurs walutowy wptywa na po-
ziom kredytow zagrozonych®, Kredytobiorcy duzych
bankoéw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza wymaga
stosowania kursu walutowego, ale takze osoby fizycz-
ne, ktére zaciggnety kredyty walutowe, w momentach
wzrostu tego kursu bedg poddawani jego pres;ji, powo-
dujacej powiekszenie zalegtosci w ptatnosciach lub
wzrost poziomu NPL. Argumentowano, ze banki zloka-
lizowane w krajach, w ktérych wysoki udziat zadtuzenia
sektora prywatnego jest zdominowany przez waluty
obce, doswiadczajg wiekszych wstrzgsdw zwigzanych
z kredytami zagrozonymi. Autorzy ttumaczyli te zalez-
no$¢ negatywnym efektem tzw. kanatu bilansowego,
gdzie niezabezpieczeni kredytobiorcy z zadtuzeniem
zdominowanym w walucie obcej ponoszg wyzsze
koszty obstugi zadtuzenia w ujeciu lokalnym, co tym
samym zwieksza szanse na brak sptaty®®. Wystepuje
takze odmienny poglad, ze deprecjacja lokalnej waluty
wzmacnia dziatalnos¢ eksportowg, co poprawia sytu-
acje finansowa firm i zwieksza ich zdolno$¢ ptatnicza,
a przez to poziom akcji kredytowej rosnie®,

Nastepnym czynnikiem wymienianym w literaturze
przedmiotu, ktory uznano za majagcy wptyw na po-
ziom akcji kredytowej bankow, jest stopa bezrobocia.
Mileris®®, Szarowska®, Mazreku i wspotpracownicy®’
oraz Agi¢ i Jeremic® wskazali, ze stopa bezrobocia
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determinants of nonperforming loans in Bosnia and Herzegovina,
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odzwierciedla kondycje gospodarczg kraju i stanowi
determinante akcji kredytowej. Badania wskazujg,
Ze rosngca stopa bezrobocia wptywa na funkcjono-
wanie gospodarki, co prowadzi do wzrostu kredytéw
zagrozonych, poniewaz jej zwiekszanie powoduje
spadek zdolnosci klientéw sektora bankowego do
sptaty zadtuzenia wobec bankéw. Kredytobiorcy o ni-
skich dochodach sg narazeni na wieksze trudnosci
w obstudze zadtuzenia. Banki wobec takich klientow
majg tendencje do naliczania wyzszych stop procen-
towych, sugerujac sie niepewnoscig co do ich statusu
dochodowego. Autorzy badan na ten temat sugerujg,
ze wskaznik niewyptacalnosci jest w duzym stopniu
zalezny od dochoddéw i statusu zatrudnienia kredyto-
biorcow?®®. Badania dotyczgce determinant o charak-
terze makroekonomicznym, wptywajgcych na poziom
akcji kredytowej, byty rowniez prowadzone przez pol-
skich naukowcow. Autorzy tych badan odnosili sie do
danych dotyczgcych rynku krajowego, po to, aby usta-
li¢ najbardziej istotne czynniki majgce wptyw na osza-
cowanie wielkosci poziomu oczekiwanych strat kre-
dytowych polskich bankéw. M. Sztaudynger®® uzyskat
wyniki, ktore potwierdzity zwigzek sytuacji gospodar-
czej reprezentowanej w modelu przez stope bezro-
bocia i produkcje przemystowg (zamiast PKB) z ryzy-
kiem kredytowym. Nalezy dodag, iz badania dotyczyty
jedynie kredytéw konsumenckich w jednym z wiek-
szych bankéw w Polsce w latach 2004-2016, co moze
wskazywac na mniejsze znaczenie uzyskanych przez
autora wynikow, z uwagi na ich stosunkowo niewielki
zakres w kontekscie niniejszego opracowania. Z kolei
Wdowinski®! dokonat przegladu gtéwnych czynnikow
mikro— i makroekonomicznych wptywajacych na ry-
zyko kredytowe oraz analizy modelu ryzyka kredyto-
wego w sektorze bankowym w Polsce. Ten autor kon-
kludujac, za najwazniejsze czynniki majgce wptyw na
poziom ryzyka kredytowego uznat stope bezrobocia
oraz kurs walutowy. PKB i stopa procentowa miaty
wedtug Wdowinskiego mniejszy wptyw na wzrost ry-
zyka kredytowego, przy czym wptyw stopy procento-
wej miat charakter dtugookresowy. Przeprowadzona
przez autora analiza wptywu czynnikéw makroekono-
micznych na poziom szkodowos$ci portfela potwier-
dzita wyrazny wzrost wskaznika NPL w sytuacji szoku
makroekonomicznego (w badaniu zatozono spadek
wzrostu PKB i stopy WIBOR 3M oraz wzrost stopy
bezrobocia rejestrowanego i kursu PLN/CHF).

8 N. Kuzucu, & S. Kuzucu, (2019). What drives non-perform-
ing loans? Evidence from emerging and advanced economies
during pre— and post-global financial crisis. Emerging Markets
Finance and Trade, 55, 1694-1708. https://doi.org/10.1080/
1540496X.2018.1547877.
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calnos¢ kredytow konsumpcyjnych, ,Gospodarka Narodowa”,
nr4(296),s. 155-177.

o1 P. Wdowinski, (2014). Makroekonomiczne czynniki ryzyka kredy-
towego w sektorze bankowym w Polsce, ,Gospodarka Narodowa”
nr4(272),s. 55-77.
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Kolejnym czynnikiem, o uznanym w literaturze przed-
miotu wptywie na akcje kredytowa, jest deficyt bu-
dzetowy i dtug publiczny. W badaniach odnotowano
zwigzek miedzy kryzysami bankowymi i kryzysami
wystepujgcymi w finansach publicznych. Powyzszy
zwigzek byt wyjasniany poprzez zwigzek miedzy wyz-
szym poziomem dtugu publicznego i wzrostem opo-
datkowania, czego konsekwencjg jest pogorszenie
sytuacji finansowej kredytobiorcow®2.

Podsumowujac, w literaturze przedmiotu w ramach
zmiennych makroekonomicznych wptywajgcych
na poziom akcji kredytowej wymienia sie czynniki
charakteryzujgce gospodarke realng®. W szczegol-
nosci, badacze tego zagadnienia wskazywali jako
istotne dla akcji kredytowej: wzrost PKB (Saba, Ko-
user i Azeem®*, Beck, Jakubik i Piloiu®) oraz stope
procentowg i miedzybankowa, a takze kurs waluto-
wy (Beck, Jakubik i Piloiu®). Jakubik i Reininger®’
analizowali powyzsze determinanty w perspekty-
wie NPL. Ustalono, ze wzrost akcji kredytowej ro-
$nie wraz ze wzrostem inwestycji i wzrostem stop
procentowych?®. Potwierdzono gtéwna role PKB po-
$réd czynnikow wptywajacych na poziom akcji kre-
dytowej dedykowanej sferze realnej. W rezultacie
przeprowadzonego przez Borsuka badania wptywu
czynnikédw makroekonomicznych na wzrost kosz-
tow ryzyka kredytowego ustalono, ze wzrost PKB,
cen nieruchomosci oraz ptacy realnej oddziatuje na
spadek strat kredytowych, natomiast wzrost stopy
bezrobocia, stawek procentowych oraz deprecja-
cja ztotego zwieksza poziom strat kredytowych®.
Poza tym wykazano, ze naptyw kapitatu zagranicz-
nego wptywa réwniez na wzrost akcji kredytowej'.

92 R. Perotti, (1996). Fiscal consolidation in Europe: composition
matters. The American Economic Review, 86, 105-110.

9 M. H. Pesaran et al., (2006). Macroeconomic dynamics and credit
risk: A global perspective, “Journal of Money, Credit, and Banking”,
vol.38,no. 5,s.1211-1261, https://www.jstor.org/stable/3839005.
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Ponadto w grupie gtéwnych determinant poziomu
akcji kredytowej wymieniano rozwdj rynkéw finan-
sowych i alternatywne wobec bankowych Zzrodta
finansowania (pisali o tym Tanaskovic i Jandri¢'®").
Wskazywano réwniez, ze jakos¢ portfela kredytowe-
go moze by¢ determinowana nie tylko przez kursy
walutowe, ale takze przez kursy akcji. Ustalono, ze
w przypadku zaawansowanych gospodarek, z do-
brze rozwinietymi rynkami finansowymi, zmiany
cen akcji wptywajg negatywnie na jakos¢ aktywow
bankowych. Tanaskovic i Jandri¢ opisali zmienne
o statystycznie istotnym wptywie na poziom ak-
cji kredytowej w postaci rozwoju rynkéw finanso-
wych™2 W toku wnioskéw wskazano, ze rozwijaja-
cy sie rynek finansowy, umozliwiajgcy korzystanie
z alternatywnych zZrodet finansowania, determinuje
spadek poziomu akcji kredytowej. W przypadku
bankéw np. wtoskich, jakos¢ portfeli kredytowych
wyjasniano za pomocg zmiennych makroekono-
micznych charakterystycznych dla ogdélnego stanu
gospodarki oraz kosztu zadtuzenia (na ten temat
wypowiadali sie Bofondi i Ropele'®). Poziom akgcji
kredytowej tgczono takze z poziomem specjalizaciji
posrednikéw danego sektora i specyfikg produktu
kredytowego (Pain'®) oraz poziomem marzy odset-
kowej (Valckx'%). Do czynnikéw determinujgcych
poziom akcji kredytowej zaliczono réwniez poziom
konsumpc;ji'®. Analizujgc powyzsze determinanty
o charakterze makroekonomicznym, majgce wptyw
na poziom akcji kredytowej, Piatti i Cincinelli w ba-
daniach podkreslali, ze ustalajgc ostateczne kon-
kluzje nalezy bra¢ pod uwage specyfike badanego
kraju czy regionu geograficznego'”’.

Rozpatrujgc czynniki wptywajgce na poziom akciji
kredytowej trzeba oprocz czynnikéw o charakte-
rze makroekonomicznym réwniez bra¢ pod uwage
wptyw zmiennych mikroekonomicznych. Powyzsze
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determinanty sg potgczone ze specyfikg zarzadzania,
odnoszacy sie do okreslonego rodzaju prowadzone-
go biznesu i charakterystyczng dla danego banku'.
W literaturze przedmiotu zaliczono do grupy zmien-
nych, wptywajacych na poziom akcji kredytowej, ta-
kie determinanty jak: poziom efektywnosci bankow
(Louzis, Vouldis i Metaxas'®), jako$¢ zarzadzania
(Berger i DeYoung''% Quagliariello)'", rentownosé,
zmienne charakterystyczne dla poziomu ROA (Mes-
sai i Jouini'?), cyrkulacje netto w aktywach ogétem
oraz wskaznik obcigzen finansowych do EBITDA
(Beccalli, Coletti i Simione''®), a takze wielko$¢ ban-
ku'4, kapitalizacje, dywersyfikacje dziatalnosci ban-
ku czy jakos¢ monitorowania procesu kredytowego
(Piatti i Cincinelli)""®. Posréd czynnikéw zwigzanych
ze strong popytowa transakcji kredytowych nalezy
takze wymieni¢ stopien zaufania klientéw do syste-
mu bankowego, jak réwniez zaufanie do okreslonych
bankéw. Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wiel-
kos¢ akcji kredytowej jest tez poziom rozwoju konku-
rencji w sektorze bankowym, a takze poziom rozwoju
konkurujgcych z bankami innych pozyczkodawcéw,
np. pozyczkodawcow', a obecnie réwniez dyna-
micznie rozwijajace sie przedsiebiorstwa typu fintech
czy bigtech.
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Financial Services Research, 22, 203-224. https://doi.org/10.
1023/A:1019781109676. H. Solttila & V. Vihriala (1994). Finnish
Banks' Problem Assets: Result of Unfortunate Asset Structure.
Bank of Finland Discussion Papers. Bank of Finland.

"5 D. Piatti, P. Cincinelli, Does the threshold matter?...

6 G. Shijaku, and I. Kalluci, (2013). Determinants of Bank Credit to
Private Sector: The Case of Albania. Bank of Albania.
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1.3.1. Przeglad czynnikéw makroekonomicznych
wptywajacych na udzielane kredyty w Polsce

Biorgc pod uwage opis czynnikéw makroekonomicz-
nych wptywajgcych na ksztattowanie sie akcji kredy-
towej bankéw przedstawiony w poprzedniej czesci
opracowania trzeba przypomniec, ze wptyw majg za-
réwno wewnetrzne decyzje i polityka przyjeta w tym
zakresie przez poszczegolne z nich, jak réwniez czyn-
niki zewnetrzne wptywajace na stan catej gospodarki.

Oceniajgc sytuacje z punktu widzenia wewnetrznych
interesow i uwarunkowan istniejgcych w poszczegdl-
nych bankach funkcjonujgcych w Polsce wyrdznic¢
mozna szereg czynnikéw, ktore wptywajg na skton-
nos¢ bankow do zawierania umoéw kredytowych.
Udzielajac finansowania, banki musza bra¢ pod uwa-
ge swojg sytuacje kapitatowg, jak i przewidywania co
do jej stanu w najblizszym czasie. Istotny jest rowniez
sktad ich portfeli kredytowych i mozliwosci dalszego
rozwoju akcji kredytowej w okreslonych kierunkach.
Wazna w tym konteks$cie moze by¢ struktura portfela
ze wzgledu na branze kredytobiorcy i zwigzany z tym
zréznicowany poziom ryzyka dla bankéw. Banki moga
rozszerzac¢ lub zawezac¢ akcje kredytowag w odniesie-
niu do poszczegolnych sektoréw gospodarki kierujgc
sie oceng poziomu ryzyka finansowania danej branzy.
Na udzielanie kredytow w poszczegdlnych obszarach
wptyw majag rowniez limity koncentraciji, ktérych banki
w odniesieniu do przepiséw ogdlnych, jak i na poziomie
wewnetrznych wytycznych powinny przestrzegac. Zna-
czaca moze byc¢ réwniez sytuacja ekonomiczno-finan-
sowa kredytobiorcéw, zwtaszcza tych najwiekszych.

Informacji, jakie czynniki uznawane sg za istotne
w kontekscie podejmowania przez banki decyzji
0 udzielaniu kredytéw, dostarcza struktura ankiety
przeprowadzanej przez NBP wsrod komitetow kredy-
towych kilkudziesieciu najwiekszych bankéw dziata-
jacych na polskim rynku'’. Ankieta ta ma na celu zi-
dentyfikowanie kierunkéw zmian polityki kredytowe;j,
a wiec kryteriéw i warunkow udzielania kredytow oraz
zmian popytu na kredyty w systemie bankowym. Wy-
petniajgc ankiete, banki zobowigzane sg do okresle-
nia przyczyny zmian polityki kredytowej z uwzglednie-
niem okreslonych czynnikdw, do ktdrych zaliczajg sie:

* Biezaca lub oczekiwana sytuacja kapitatowa banku,
* Decyzje NBP w zakresie polityki pieniezne;j,

* Ryzyko zwigzane z przewidywang sytuacjg gospo-
darczg,

7 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredyto-
wym/ (dostep: 26.02.2024 r.).
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* Ryzyko branzy,
* Perspektywy sytuacji na rynku mieszkaniowym,

* Ryzyko zwigzane z sytuacjg najwiekszych kredyto-
biorcéw,

* Zmiana udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu
kredytowym,

* Zmiany presji konkurencyjnej, w tym ze strony: in-
nych bankéw, niebankowych instytucji finansowych
oraz rynkéw finansowych (emisje dtugu lub akgcji),

* Zmiana popytu na kredyty.

Udzielanie przez banki finansowania nierozerwalnie
zwigzane jest z ryzykiem kredytowym, jakie w zwigzku
z tym podejmujg. W tym kontekscie, dokonujac prze-
gladu czynnikdow wptywajgcych na akcje kredytowa
bankoéw, nalezatoby rowniez skupi¢ sie na zmiennych
makroekonomicznych uwzglednianych przez banki
przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych.
Rekomendacja R KNF''® dotyczgca zasad klasyfika-
cji ekspozycji kredytowych, szacowania i ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zarzadzania ry-
zykiem kredytowym wymienia czynniki makroekono-
miczne, ktére banki powinny bra¢ pod uwage w swoich
scenariuszach dotyczgcych wariantowego szacowa-
nia oczekiwanych strat kredytowych. Nalezg do nich:

¢ dynamika Produktu Krajowego Brutto — rok do rokuy;

* stopa rejestrowanego bezrobocia — na koniec okre-
su albo Srednia w okresie;

* stopa referencyjna NBP — na koniec okresy;
* stopa lombardowa NBP - na koniec okresy;

* stopa inflacji — na koniec okresu albo $rednia w okre-
sie;

* przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w go-
spodarce narodowe;j (realne albo nominalne) — dyna-
mika rok do roku;

* przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej —
dynamika rok do rokuy;

* kursy walut;

* naktady inwestycyjne ogdétem — dynamika rok do
roku;

"8 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Rekomenda-
cja_R_16-04-2021_73341.pdf (dostep: 27.02.2024 r.)
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spozycie indywidualne w sektorze gospodarstw do-
mowych — dynamika rok do rokuy;

sprzedaz detaliczna towarow ogotem w cenach sta-
tych;

* indeks cen nieruchomosci mieszkalnych/komercyj-
nych — na koniec okresu albo srednia w okresie;

* zmiana wolumenu kredytéw konsumenckich na ryn-
ku bankowym - rok do roku;

indeks cen akcji.

Dokonujac przegladu sprawozdan finansowych wy-
branych bankéw®, w przypadku ktérych mozliwe

byto pozyskanie danych, mozna ustali¢, jakie czyn-
niki makroekonomiczne byty uwzgledniane w ta-
kich scenariuszowych projekcjach oczekiwanych
strat kredytowych i ktére z nich wystepowaty naj-
czesciej. Wyniki przedstawione zostaty w tabe-
li 1.10. Wszystkie banki wskazywaty na zmiany
PKB oraz stopy bezrobocia jako na najistotniejsze
czynniki wptywajgce na oczekiwane straty kredy-
towe, a tylko jeden bank nie wskazat na zmienng
WIBOR 3M. Wsrod istotnych dla bankéw czynni-
kéw makroekonomicznych wymieni¢ mozna réw-
niez inflacje, a takze zmiany kurséw walut CHF/
PLN oraz EUR/PLN. Rzadziej banki wskazywaty na
zmiany indeksu cen nieruchomosci, referencyjng
stope procentowg, indeks WIG oraz sprzedaz de-
taliczna.

Tabela 1.10. Zmienne makroekonomiczne uwzgledniane przez banki w scenariuszach szacowania oczekiwa-

nych strat kredytowych, 2018-2022

Liczba bankow
wskazujacych

Banki uwzgledniajgce zmienna przy szacowaniu

oczekiwanych strat kredytowych

zmienna

PKB 9 ING, BHW, SPL, MIL, MBK, PKO, BOS, PEO, ALR
Eizgzt;?géigfjeegxgra”e 9 ING, BHW, SPL, MIL, MBK, PKO, BOS, PEO, ALR
WIBOR 3M 8 ING, BHW, SPL, MBK, PKO, BOS, PEO, ALR

CPI 5 BHW, SPL, BOS, PEO, ALR

CHF/PLN 3 MBK, PKO, BOS

EUR/PLN 3 SPL, BOS, ALR

Indeks cen nieruchomosci 3 ING, MBK, PKO

Referencyjna stopa % 3 MIL, PKO, ALR

Indeks WIG 1 BHW

Sprzedaz detaliczna 1 MIL

Zrédfo: Sprawozdania finansowe analizowanych bankéw.

% Do objetych analiza nalezg sprawozdania finansowe za lata
2018-2021 bankéw gietdowych:

- Alior Bank Spotka Akcyjna (ALR),

« Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna (BHW),

- Bank Millennium Spétka Akcyjna (MIL),

+ Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna (BOS),

- Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna (PEO),

« ING Bank Slaski Spétka Akcyjna (ING),

- mBank Spdtka Akcyjna (MBK),

- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna (PKO),
- Santander Bank Polska Spétka Akcyjna (SPL),

+ BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna (BNP) — brak danych.
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Czynniki makroekonomiczne wptywajgce na progno-
zowanie oczekiwanych strat kredytowych sg tozsame
z czynnikami, ktére majg wptyw na poziom akcji kre-
dytowej. W przypadku prognozowania pogorszenia
sytuacji gospodarczej banki bedg w sposéb bardziej
restrykcyjny udziela¢ kredytow niz w przypadku do-
brych perspektyw gospodarczych.

1.3.2. Wptyw innych czynnikéw
i zdarzen nadzwyczajnych

W ostatnim czasie czynnikiem, ktory niewatpliwe
miat najwiekszy wptyw na funkcjonowanie nie tylko
bankéw, ale catej gospodarki, byta pandemia Co-
vid-19. Wybuch pandemii wprowadzit duzg niepew-
nos¢ w wielu obszarach, w tym réwniez w sektorze
bankowym. W okresie pandemii dynamika kredytow
wyraznie wyhamowata. Obnizyt sie popyt i produk-
cja w wielu dziedzinach gospodarki, co wptyneto na
spadek zainteresowania zacigganiem nowych zobo-
wigzan kredytowych. Celem zapewnienia wzglednej
stabilizacji w gospodarce poluzowana zostata polity-
ka pieniezna i fiskalna. W 2020 r. w obliczu pandemii
COVID-19 NBP zdecydowat sie na trzy obnizki stopy
referencyjnej do poziomu 0,1%, doprowadzajgc stopy
procentowe do historycznie niskich pozioméw. Obniz-
ce ulegty rowniez krotkoterminowe stopy procento-
we rynku miedzybankowego w Polsce, niskie stawki
WIBOR 3M jeszcze sie obnizyty. Pomimo atrakcyj-
nego poziomu stép procentowych wyraznie spadta
akcja kredytowa bankéw. Wartos¢ nowych kredytow
w 2020 r. w poréwnaniu do 2019 r. obnizyta sie o nie-
mal 10%.

Wybuch pandemii zagrozit terminowosci sptat na-
leznosci kredytowych bankéw. Banki zostaty wiec
zmuszone do skorygowania swoich modeli ryzyka
kredytowego. Musiaty rowniez przyja¢ wystgpienie
pesymistycznych wariantow koniunktury gospodar-
czej w stosowanych modelach kalkulacji odpisdw.
Poskutkowato to wzrostami wartosci odpiséw kredy-
towych oraz wyniku z tytutu oczekiwanych strat kre-
dytowych.

W wyniku wspolnych uzgodnien banki zdecydowa-
ty sie na udzielenie pomocy kredytobiorcom w po-
staci wprowadzenia moratoriéw pozaustawowych,
ktore stanowity czasowe odroczenie termindw ptat-
nosci zobowigzan kredytowych. Wprowadzone zo-
staty réwniez inne rozwigzania systemowe, tj. mo-
ratorium ustawowe implementowane w czerwcu
2020 r. w ramach Tarczy Antykryzysowej 4.0. Wpro-
wadzone moratoria utatwity zaréwno bankom, jak
i klientom funkcjonowanie w niestandardowych
warunkach pandemii, szczegdlnie w poczgtkowym
jej okresie.
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Warto rowniez zwréci¢ uwage na inne niz pandemia
czynniki i zdarzenia, ktére wptynety na warunki udzie-
lania kredytow przez banki oraz przyczyny zmian poli-
tyki kredytowej. Informacji takich dostarczajg ankiety
NBP™2, Jako czynniki wptywajgce na udzielanie kre-
dytéw w ostatnim czasie wskaza¢ mozna:

* Uruchomienie we wrzesniu 2023 r. przez Agencje Re-
strukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa preferencyj-
nych kredytéw na utrzymanie ptynnosci finansowej
oraz kredytow w zwigzku ze skupem zbdz, materiatu
siewnego roslin rolniczych i owocéw miekkich. Dzia-
tanie to w ocenie bankdw przyczynito sie do wzrostu
popytu na kredyt.

* Wprowadzenie zalecen nadzorczych KNF dotycza-
cych podniesienia kosztow utrzymania gospodarstw
domowych w procedurze wyznaczania zdolnosci
kredytowej kredytobiorcow w 2023 r., co poskutko-
wato zmianami w polityce kredytowej bankéw, przy-
czyniajgc sie do jej zaostrzenia.

* W zakresie kredytow kierowanych do gospodarstw do-
mowych, oprocentowanych zmienng i okresowo statg
stopg procentowg obnizenie przez UKNF (Stanowi-
skiem z dn. 07.02.2023 r."?") do 2,5 pp. bufora przy wy-
znaczaniu zdolnosci kredytowej, a takze zaciesnienie
kryterium DStI'?2 1j. relacji kosztéw obstugi dtugu do
dochodow. Wczesniejsze stanowisko UKNF'2® wska-
zywalto, zeby w procesie oceny zdolnosci kredytowej
wszystkie banki przyjmowaty minimalng zmiane po-
ziomu stopy procentowej o 5 p.p. Zmiana wptyneta na
ztagodzenie kryteriéw polityki kredytowej bankow.

* Wprowadzenie oferty Rodzinnego Kredytu Miesz-
kaniowego z opcjg gwarancji BGK, co wptyneto na
stosowane przez banki kryteria i warunki udzielania
kredytow mieszkaniowych.

Jak wskazuje BGK'?*, program dotyczy ,kredytéw
z wktadem wiasnym kredytobiorcy nizszym niz 20%
catkowitej kwoty wydatkow, w celu pokrycia ktérych

120 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/
(dostep: 14.03.2024 1.).

21 https://www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?article-
1d=81069&p_id=18 (dostep: 15.03.2024 r.).

22 7Zgodnie z Rekomendacjg S KNF dotyczaca dobrych praktyk
w zakresie zarzadzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczo-
nymi hipotecznie:

Wskaznik DStl (ang. debt service to income) — wyraza stosunek cat-
kowitych rocznych kosztéw zwigzanych z obstugg zobowigzan kredy-
towych i zobowigzan finansowych innych niz zobowigzania kredyto-
we (z ktorych klient detaliczny nie moze sie wycofac, tj. wynikajacych
m.in. z przepiséw prawa lub majacych charakter trwaty i nieodwotal-
ny) do catkowitego rocznego dochodu klienta detalicznego.

123 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_
do_bankow_ws_ryzyka_kredytowego.pdf (dostep: 15.03.2024 r.)

24 https://www.bgk.pl/osoby-prywatne/mieszkalnictwo/rodzinny
-kredyt-mieszkaniowy/ (dostep: 15.03.2024 r.)
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jest udzielany rodzinny kredyt mieszkaniowy, czes¢
tego kredytu stanowigca réznice pomiedzy 20% cat-
kowitej kwoty wydatkéw, w celu pokrycia ktérych
jest udzielany ten kredyt, a wktadem wtasnym kre-
dytobiorcy jest objeta gwarancjg”. Gwarancja wkta-
du witasnego jest zabezpieczeniem sptaty rodzin-
nego kredytu mieszkaniowego oraz bezpiecznego
kredytu mieszkaniowego 2%.

* Wprowadzenie programu ,Bezpieczny kredyt 2%”
obejmujgcego doptaty do sptacanych rat, powoduja-
cego wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe.

Program zostat implementowany ustawg z dnia 26
maja 2023 r. o pomocy panstwa w oszczedzaniu na
cele mieszkaniowe (Dz.U. 2023 poz. 1114), wpro-
wadzajgcg zmiany do ustawy z dnia 1 pazdziernika
2021 r. o rodzinnym kredycie mieszkaniowym. Jego
zatozeniem jest udzielenie przez budzet panstwa do-
ptat do kredytow mieszkaniowych otrzymanych na
zakup/budowe pierwszego mieszkania/domu przez
osobe w wieku do 45 lat, ktéra wczesniegj nie posia-
data mieszkania ani domu. Koncepcja programu
opiera sie na mozliwosci uzyskania przez kredyto-
biorce z budzetu panstwa przez okres 10 lat doptaty
w wysokosci réznicy pomiedzy srednim, pomniej-
szonym o marze, oprocentowaniem kredytéw w ban-
kach a oprocentowaniem 2%. Maksymalna mozliwa
do uzyskania kwota kredytu to 500 tys. zt, a dla mat-
zenstw z co najmniej jednym dzieckiem — 600 tys.

Jak podata Kancelaria Prezesa Rady Ministrow'?
sLiczba oséb wnioskujacych o kredyt mieszkaniowy
wzrosta z 13,5 tys. we wrzesniu 2022 r. do 36,6 tys.
we wrzesniu 2023 r.".

Jak zauwazono w Raporcie NBP o stabilnosci sys-
temu finansowego'?® implementacja programu
,Bezpieczny Kredyt 2%" powinna sprzyja¢ zwiek-
szeniu popytu na kredyty mieszkaniowe. Program
nie powinien jednak powodowaé¢ nadmiernej akcji
kredytowej ze wzgledu na wbudowane limity kwo-
towe oraz kryteria dostepu.

* Znaczacy, niespotykany w ostatnich okresach wzrost
inflacji oraz stép procentowych i nosnikéw energii,
a takze wzrost ryzyka wywotanego wojng w Ukra-
inie spowodowaty spadek w popycie na kredyty.
Wysoka inflacja przyczynita sie do ograniczania sity
nabywczej wynagrodzen gospodarstw domowych,
a wzrost stop procentowych obnizyt zainteresowa-
nie kredytami. W grupie przedsiebiorstw wysoki po-
ziom inflacji mégt jednak wptywac na utrzymanie sie

25 https://www.gov.pl/web/premier/wiecej-osob-bedzie-moglo-sko-
rzystac-z-programu-bezpieczny-kredyt-2 (15.03.2024 r.).

26 https://nbp.pl/wp-content/uploads/2024/01/Raport-o-stabilnosci
-systemu-finansowego-12_2023-PL-WWWn.pdf (dostep: 15.03.2024r.).

tendenc;ji popytowych na kredyty o charakterze bie-
zgcym z uwagi na zwiekszone zapotrzebowanie na
finansowanie krétkoterminowe. Nalezy podkreslic,
ze skutkiem zwiekszonej inflacji jest wzrost war-
tosci zacigganych kredytow wynikajacy ze zwiek-
szonych kosztéw inwestycji i wartosci nabywanych
débr.

Czynniki majace charakter zdarzen nadzwyczajnych
wskazywane przez banki w sprawozdaniach finanso-
wych to:

* zmiany poziomu stép procentowych,

* duzy wzrost inflacji,

* zmiany kurséw walut,

* wzrost cen nosnikow energii i surowcow,
¢ skutki wojny w Ukrainie,

* problemy z taicuchami dostaw.

1.3.3. Perspektywy zmian struktury
zapotrzebowania na kredyty

System finansowy odgrywa kluczowg role zwigza-
ng z alokacjg kapitatu od podmiotéw, ktére posiadajg
oszczednosci do podmiotdw, ktére zgtaszajg zapotrze-
bowanie na inwestycje. W Polsce to gtéwnie banki pet-
nig te role. Pandemia Covid-19 okazata sie kluczowym
momentem nie tylko dla rozwoju wielu branz i przed-
siebiorstw, ale takze dla oceny potencjatu rozwojowe-
go kazdego kraju i identyfikacji nowych szans rozwoju.
W obliczu globalnego kryzysu potrzeba transformac;ji
cyfrowej, poprawy komunikacji, transportu, ustug opie-
ki zdrowotnej i automatyzacji stata sie jeszcze bardziej
widoczna. W rezultacie przedsiebiorstwa z réznych
sektorow musiaty dokona¢ ponownej oceny swoich
struktur i strategii, aby zachowac¢ konkurencyjnosc i od-
pornosc. Aby polska gospodarka mogta nadal prospero-
wag, konieczne jest zidentyfikowanie nowych obszaréw
wzrostu, wykorzystanie istniejgcych atutow gospodarki
i ograniczenie ryzyk mogacych doprowadzi¢ do przy-
sztych kryzyséw. Bez prawidtowo funkcjonujacego
sektora bankowego, ktoéry jest w stanie zapewni¢ finan-
sowanie zakrojonych na szerokg skale i dlugotrwatych
inwestycji w odnawialne zZrédta energii (OZE), rozwdj go-
spodarczy w tym obszarze moze by¢ znacznie trudniej-
szy lub wrecz nieosiggalny. Dla zobrazowania wielkosci
wydatkéw na energie nalezy podkresli¢ koniecznos¢
zmiany struktury wytwarzania energii do roku 2040'%’.

27 Polska i Europa. Finansowanie gospodarki. Raport ZBP, wrze-
sien 2021, wydanie VIII.
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W odpowiedzi na wezwania naukowcow do podje-
cia wspolnych wysitkéw na rzecz walki z globalnym
ociepleniem', Komisja Europejska (KE) przedstawi-
ta w 2019 r. Europejski Zielony tad (EZt), strategie
zrownowazonego wzrostu majgcg na celu osiggnie-
cie zerowej emisji netto do 2050 r. Europejskie pra-
wo klimatyczne ustanawia ramy dla osiggniecia tego
celu poprzez zrGwnowazenie emisji i pochtaniania ga-
zOw cieplarnianych w catej Unii, a nastepnie przejscie
w strone emisji ujemnych. Ponadto ustanawia nowy
cel posredni w postaci ograniczenia emisji netto o co
najmniej 55% do 2030 r. w porownaniu do 1990 r.'?®

Zatem europejska polityka energetyczna obejmuje
realizacje pakietu klimatyczno-energetycznego Unii
Europejskiej, na ktdéry sktada sie kilka aktéw praw-
nych przyjetych przez Unie Europejskg w latach
2007-2008. Na przestrzeni lat wprowadzono szereg
pakietow regulacyjnych i rewizji kluczowych regulacji
UE majgcych wptyw na sektor energetyczny.

Aby wdrozy¢ te przepisy, 14 lipca 2021 r. KE zapropo-
nowata zestaw wnioskow legislacyjnych pod nazwa
,Fit for 55”. W odpowiedzi na zaktécenia na rynku
energii spowodowane inwazjg Rosji na Ukraine Ko-
misja przedstawita w maju 2022 r. program REPower
planujgc przyspieszy¢ uniezaleznienie sie od rosyj-
skich paliw kopalnych i przeksztatcenie systemu
energetycznego na oparty na czystej energii, odporny
i lepiej potgczony w ramach unii energetycznej™°. Plan
zaktada zwiekszenie udziatu odnawialnych zrodet
energii (OZE), zmniejszenie zuzycia energii oraz po-
prawe efektywnosci energetycznej, co bedzie wyma-
gato dodatkowych inwestycji w energie odnawialng,
infrastrukture i nowe technologie w nadchodzacych
latach. Dodatkowo podczas konferencji klimatycznej
w Egipcie w 2022 r. zapowiedziano podniesienie do
konca dekady unijnego celu redukcji emisji do 57%'%.

W marcu 2023 r. Parlament Europejski i Rada UE pod-
jety dalsze dziatania, zatwierdzajgc rozporzadzenie
w sprawie wspolnego wysitku redukcyjnego, zawiera-
jace nastepujgce postanowienia (Consilium. Europa.
eu, 2023; Zatacznik do uchwaty nr 22/2021 Rady Mi-
nistréw z dnia 2 lutego 2021 r.):

128 |PCC, 2018, Global Warming of 1.5°C, https://www.ipcc.ch/sr15
[data dostepu:5.03.2024].

29 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram
na potrzeby osiggnigcia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozpo-
rzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo
o klimacie), Dz.U. UE L 243, 9.07.2021.

30 Komisja Europejska, 2022, Plan REPowerEU, COM(2022) 230
final z 18.5.2022 r

81 Szafran, J., Finansowanie transformacji klimatyczno-energe-
tycznej z funduszy i programéw Unii Europejskiej z perspektywy
samorzadu terytorialnego, Optimum. Economic Studies, 3 (113),
2023.
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- redukcja do roku 2030 o co najmniej 55% emisji ga-
zOw cieplarnianych netto w stosunku do poziomu
21990 . i40% w stosunku do poziomu z 2005 .,

— zwiekszenie udziatu energii odnawialnej w ogolnym
miksie energetycznym do co najmniej 32%,

—minimalna poprawa efektywnosci energetycznej
0 32,5%.

W nadchodzacych latach inwestycje bedg miaty klu-
czowe znaczenie dla rozwoju ekologicznych rozwia-
zan energetycznych. Raport (Intergovernmental Panel
on Climate Change — IPCC) pt. ,Zmiany klimatu 2021:
podstawy fizyczne” potwierdza, ze szybkie i znacza-
ce zmiany klimatyczne juz nastgpity, a czes¢ z nich
jest nieodwracalna. W wyniku dziatalnosci cztowieka
system klimatyczny ulegt zmianie, co doprowadzi-
to do powstania mniej stabilnej planety. Aby upora¢
sie z tym problemem, swiatowy sektor energetyczny
prawdopodobnie przejdzie w strone modernizaciji go-
spodarek krajowych i europejskich w oparciu o zasa-
dy porozumienia Zielonego tadu. Pakt naktada na
UE obowigzek osiggniecia do 2050 r. neutralnosci
klimatycznej, co oznacza ograniczenie emisji gazow
cieplarnianych i osiggniecie stanu, w ktérym uwalnia-
nie tych gazéw (gtéwnie CO,) jest rownowazone eli-
minacjg dwutlenku wegla z atmosfery. Ustalono cele
posrednie na rok 2030, ktorych pomysina realizacja
doprowadzi do redukcji emisji o 50-55% w stosun-
ku do poziomu z 1990 roku. Stwarza to szanse dla
krajow takich jak Polska na inwestowanie w zielone
technologie oraz wspieranie powstawania nowych
przedsiebiorstw i mozliwosci zatrudnienia w tym
sektorze. Co wiecej, kraje uzaleznione od paliw kopal-
nych otrzymajg pomoc finansowg na transformacje
energetyczng. Komisja Europejska przeznaczyta 100
miliardéw euro na Europejski Zielony tad (znany row-
niez jako Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transfor-
magcji) na lata 2021-2027"%.

Warto dodac, ze w Polsce przemyst zuzywa blisko
jedng czwartg catkowitego zuzycia energii i przewi-
duje sig, ze w tym sektorze w nadchodzacych latach
nastagpig istotne zmiany, ktére bedg miaty wptyw na
zapotrzebowanie na energie elektryczng. Zdaniem
Kowalskiego™® na zmiany te bedzie wptywac kilka
czynnikow, m.in.:

- postep technologiczny i poprawa efektywnosci
energetycznej, ktore zmniejszg zapotrzebowanie na

32 Polska i Europa. Finansowanie gospodarki. Raport ZBP, wrze-
sien 2021, wydanie VIII.

133 Kowalski, S. (2021). Analiza zapotrzebowania na energie elektrycz-
na w Polsce w kontekscie Europejskiego Zielonego tadu, https://to-
biszowski.pl/wp-content/uploads/2022/01/2021_12_31_Zapotrze-

bowanie-na-energieelektryczna_final.pdf [dostep: 20.03.2024].
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energie elektryczng w procesach technologicznych
poprzez zastosowanie nowoczesnych technologii
zmniejszajgcych energochtonnosc,

— rosngce ceny uprawnien do emisji CO,, ktére wymu-
szg na przedsiebiorstwach objetych systemem han-
dlu emisjami podjecie dziatan poprawiajgcych efek-
tywnosc¢ energetyczng ich procesow,

— wzrost cen energii elektrycznej, do czego przyczyni
sie wspomniana juz podwyzka cen uprawnien do
emisji CO2 lub wprowadzenie dodatkowych optat
typu optata za energie, a to dotknie przede wszyst-
kim branze energochtonne,

- elektryfikacja i dekarbonizacja, ktére spowoduja, ze
przemyst zwiekszy zuzycie energii elektrycznej np.
z wiasnych jednostek wytworczych do celow grzew-
czych i procesoéw technologicznych przy mniej ener-
gochtonnej produkcji wodoru,

- uwarunkowania regulacyjne, takie jak zmieniajgce
sie wymagania polityki klimatycznej UE, systemy
rekompensat kosztow posrednich uprawnien do
emisji CO, oraz programy dotacji na modernizacje
i poprawe efektywnosci energetycznej, ktére przy-
czynig sie do zmian w zuzyciu energii elektrycznej
w przemysle,

- dodatnia korelacja pomiedzy PKB a zapotrzebowa-
niem przemystu na energie elektryczna.

Wymienione czynniki sg istotne w kontekscie ko-
niecznosci finansowania tych zmian w sektorze ener-
getycznym i innych strategicznych sektorach gospo-
darki. Z pewnoscig wptynie to na zmiane struktury
zapotrzebowania na kredyty w gospodarce.

1.3.4. Polityka kredytowa bankow

Celem okreslenia ogdélnych prognoz dotyczacych
kredytowania gospodarki przez banki warto przyj-
rze¢ sie czynnikom determinujgcym podaz kredy-
tow. O wielkosci kredytéw na rynku decydujg banki,
ktore z kolei muszg uwzgledni¢ sytuacje makroeko-
nomiczng oraz podporzadkowac sie obowigzujgcym
przepisom i wymogom nadzorczym. Analiza wyni-
kéw badan ankietowych NBP™4 w 2023 r. pozwala
oceni¢ aktualne podejscie bankéw do prowadzonej
polityki kredytowe;.

134 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/
(dostep: 26.01.2024 1.).

Kredyty dla przedsiebiorstw

W tej kategorii banki w | kwartale 2023 r. zaostrzyty
kryteria udzielania kredytow, poprzez m.in.: podnie-
sienie pozaodsetkowych kosztdw kredytu, zaostrze-
nie wymagan dotyczgcych zabezpieczen oraz zmniej-
szenie maksymalnej kwoty kredytu.

W drugiej potowie 2023 r. banki utrzymywaty polity-
ke zaostrzenia kryteriow udzielania kredytéw, co po-
nownie objawiato sie gtownie zwiekszeniem wyma-
gan dotyczacych zabezpieczenia sptaty kredytu oraz
zmniejszeniem maksymalnej kwoty kredytu, a ponad-
to skréceniem maksymalnego okresu kredytowania.

Do powodoéw wskazywanych przez banki decydu-
jacych o zaostrzeniu polityki kredytowej w potowie
2023 r. nalezaly przede wszystkim niekorzystne
przewidywania co do sytuacji gospodarczej oraz
zmiana udziatu kredytéw zagrozonych w portfely, tj.
pogorszenie sie sytuacji portfela kredytowego ban-
kow. Znaczenie miat ponadto wzrost ryzyka branzy,
w szczegolnosci takich jak: produkcja wyrobéw che-
micznych, produkcja wyrobéw z drewna, budownic-
two i deweloperzy mieszkaniowi.

W drugiej potowie roku zaostrzenie polityki kredyto-
wej wynikato nadal z pogorszenia sie jakosci portfela
kredytowego, gorszych prognoz co do sytuacji gospo-
darczej oraz decyzji NBP w zakresie polityki pieniez-
nej. Jednoczesnie zaobserwowano spadek popytu ze
strony przedsiebiorstw, ktéry mozna uznaé za czynnik
wptywajgcy na ztagodzenie polityki kredytowe;.

W pierwszym kwartale 2023 r. banki obserwowaty
spadek popytu przedsiebiorstw na kredyt. Dotyczyto
to gtéwnie sektora MSP. Zaréwno duze przedsiebior-
stwa, jak i MSP ograniczyly zapotrzebowanie przede
wszystkim na kredyty dtugoterminowe. W odnie-
sieniu do kredytéw krdtkoterminowych popyt MSP
spadt, a duzych przedsiebiorstw nieznacznie wzrdst.
Nalezy tez zauwazy¢, ze poszczegdlne banki miaty
zroznicowany oglad na te kwestie i niektére zgtasza-
ty spadek, inne wzrost popytu na kredyty ze strony
przedsiebiorstw. Podobne tendencje mozna byto za-
obserwowac w lll kwartale 2023 r., ktéry byt okresem
spadku popytu ze strony sektora MSP tak na krétko-
terminowe, jak i dtugoterminowe kredyty. Duze przed-
siebiorstwa ponownie wykazywaty zmniejszenie
zapotrzebowania na finansowanie dtugoterminowe,
ale zwiekszenie zainteresowania w zakresie kredy-
tow krétkoterminowych. Powdéd takiego stanu rzeczy
w | kwartale 2023 r. banki upatrywaty w zmniejszeniu
potrzeb inwestycyjnych, tj. zmianie zapotrzebowania
na finansowanie $rodkéw trwatych. Kolejng przyczy-
ng byto zaostrzenie kryteriéw udzielania kredytéw dla
przedsiebiorstw oraz zwiekszenie finansowania przy
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uzyciu wiasnych srodkéw. Na uwage zastuguje row-
niez wskazanie przez banki na inne czynniki wptywa-
jace na popyt przedsiebiorstw na kredyty, do ktdrych
zaliczajg sie m.in.: utrzymujgca sie niesprzyjajaca
dtugoterminowym inwestycjom sytuacja makroeko-
nomiczna.

Podobnie w Il kwartale 2023 r. spadek potrzeb kredy-
towych przedsiebiorstw zwigzany byt z mniejszym za-
potrzebowaniem na finansowanie inwestycji oraz za-
ostrzeniem kryteriow udzielania kredytow. Na wzrost
popytu na kredyt oddziatywato natomiast m.in. wiek-
sze zapotrzebowanie przedsiebiorstw na finansowa-
nie restrukturyzacji dtugu.

W dalszych prognozach banki planowaty utrzymanie
kryteriow udzielania kredytoéw oraz nastawiaty sie na
to, ze w dalszym ciggu zauwazalny bedzie spadek
popytu na kredyty ze strony MSP, w tym wiekszy na
te dtugoterminowe. Jednoczesnie banki prognozowa-
ty, ze na koniec 2023 r. wzrosnie popyt na kredyty ze
strony duzych przedsiebiorstw — zwtaszcza na kredy-
ty krétkoterminowe.

Kredyty dla gospodarstw domowych, mieszkaniowe
i konsumpcyjne

W kategorii kredytow mieszkaniowych w | kwartale
2023 r., po fazie zaciesniania polityki kredytowej, ban-
ki ztagodzity kryteria udzielania kredytéw mieszka-
niowych przy jednoczesnym zaostrzeniu niektorych
warunkow kredytowania, w tym przede wszystkim
zwiekszyly marze kredytowa dla kredytow ogdétem,
z uwzglednieniem marzy kredytowej dla kredytow
z podwyzszonym ryzykiem. Natomiast tagodzenie
kryteriow polityki kredytowej zwigzane byto m.in.
z obnizeniem przez UKNF do 2,5 pp. bufora procen-
towego przy wyznaczaniu zdolnosci kredytowej oraz
zaciesnienie kryterium DStl, tj. relacji kosztow obstugi
dtugu do dochoddw. W tym samym okresie, w odnie-
sieniu do kredytdw konsumpcyjnych banki zaostrzyty
kryteria udzielania kredytow, takze w przypadku tej
grupy kredytow (podobnie jak przy mieszkaniowych)
podnoszac marze kredytowa (w tym na kredyty obar-
czone podwyzszonym ryzykiem), a ponadto zmniej-
szyty maksymalng kwote kredytu. Obok czynnikow
wptywajgcych na polityke kredytowg, gtéwnie jg za-
ostrzajgcych, wyr6zni¢ mozna réwniez te dziatajgce
w kierunku jej luzowania, tj. obnizenie wymogoéw za-
bezpieczania kredytu oraz zwiekszenie kwoty kredytu
dla klientéw o niskim profilu ryzyka.

W Il kwartale 2023 r. banki w dalszym ciggu pro-
wadzity polityke zaciesniania kryteriow i utrzymaty
wiekszo$¢ dotychczasowych warunkéw udziela-
nia kredytow mieszkaniowych. Banki uwzgledniaty
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podwyzszenie minimalnych kosztéw utrzymania go-
spodarstw domowych zgodnie z wytycznymi UKNF.
W odniesieniu do kredytéw konsumpcyjnych w drugiej
potowie 2023 r. obserwowa¢ mozna byto proces za-
ostrzania kryteriéw udzielania kredytéw przez banki.
Podniesiona zostata marza kredytowa dla kredytow
obarczonych podwyzszonym ryzykiem, ale ztagodzo-
ne wymagania dotyczgce zabezpieczenia kredytu. Do
innych warunkoéw wptywajgcych na zmiany polityki
udzielania kredytéw konsumpcyjnych zaliczy¢ nalezy
wzrost optaty w stosunku do klientéw obstugiwanych
w placéwkach i jednoczesnie spadek w przypadku
obstugi zdalne;j.

Banki wskazywaty, ze w | kwartale 2023 r. do tagodze-
nia polityki kredytowej w zakresie kredytéw miesz-
kaniowych przyczyniat sie spadek popytu na kredyty
mieszkaniowe, a do jej zaostrzania pogarszajace sie
prognozy sytuacji gospodarczej. Jezeli chodzi o kre-
dyty konsumpcyjne, to na zaostrzenie przez banki po-
lityki kredytowej wptynety przede wszystkim (podob-
nie jak w przypadku kredytéw mieszkaniowych, jak
i tych dla przedsiebiorstw) niekorzystne prognozy sy-
tuacji gospodarczej, a takze wzrost udziatu kredytow
zagrozonych w portfelu kredytéw konsumpcyjnych
oraz spadek presji konkurencyjnej ze strony innych
bankéw. Do tagodzenia polityki udzielania kredytow
konsumpcyjnych banki zaliczyty przede wszystkim
wzrost miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw, ustawowe ograniczenie maksymal-
nych kosztéw pozaodsetkowych oraz wycofanie sie
z wymogu zabezpieczania pozyczek gotéwkowych.

Powody zmian polityki kredytowej w Il kwartale
2023 r. w kategorii kredytéw mieszkaniowych to:
pogarszajgce sie prognozy sytuacji gospodarczej,
spadek jakosci portfela kredytéw mieszkaniowych
oraz decyzje NBP w zakresie polityki pienieznej. Za-
uwazalna byta réwniez poprawa rentownosci sprze-
dazy kredytéw mieszkaniowych. W zakresie kredytow
konsumpcyjnych na zaostrzenie polityki kredytowej
wptynat mi.in. wzrost udziatu kredytow zagrozonych
w portfelu kredytéw oraz wzrost ryzyka zwigzanego
z pogorszeniem sie perspektyw gospodarczych kraju.
Takze w przypadku tej grupy kredytow nastgpita po-
prawa rentownosci produktow.

W | kwartale 2023 r. wskaza¢ nalezy wzrost popytu
na kredyty mieszkaniowe. Przyczynity sie do tego pro-
gnozy dotyczgce sytuacji na rynku mieszkaniowym,
a takze ztagodzenie kryteriow i warunkow udziela-
nia kredytéw. Popyt ostabiaty jednak pogorszenie
sie sytuacji gospodarstw domowych oraz zmiany
w wydatkach konsumpcyjnych. Uwage nalezy zwré-
ci¢ rowniez na obnizenie zdolnosci kredytowej spo-
wodowane wysokim poziomem stép referencyjnych
oraz usuniecie z oferty kredytéw hipotecznych ze
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zmiennym oprocentowaniem. W tym samym okresie
obserwowany byt nieznaczny wzrost popytu na kre-
dyty konsumpcyjne, przy czym niektore banki odno-
towaty spadek popytu na ten rodzaj finansowania. Do
wzrostu zapotrzebowania na kredyty konsumpcyjne
przyczynito sie mniejsze wykorzystanie alternatyw-
nych Zrédet finansowania, natomiast do spadku po-
gorszenie sie sytuacji gospodarstw domowych.

Wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe utrzymywat
sie rowniez w Il kwartale 2023 r., chociaz niektére
banki wskazywaty na jego spadek. Wzrost popytu na
kredyty mieszkaniowe banki uzasadniaty uruchomie-
niem w lipcu 2023 r. programu Bezpieczny Kredyt 2%,
przy czym wzrost popytu odnotowaty zaréwno ban-
ki oferujgce, jak i nieoferujgce kredyty w tym pro-
gramie. W IIl kwartale 2023 r. banki zaobserwowaty
spadek popytu na kredyty konsumpcyjne, chociaz nie
byto to zjawisko jednakowo oceniane przez wszyst-
kie banki. Zmniejszenie sie popytu na te kredyty ttu-
maczone byto wzrostem presji konkurencyjnej ze
strony innych bankow. Jednoczesnie w ocenie ban-
kow czynnikiem oddziatujgcym na popyt na kredyty
konsumpcyjne byto wieksze zapotrzebowanie na

finansowanie zakupu doébr trwatego uzytku. Planujac
przyszte dziatania banki zamierzaty pod koniec roku
w dalszym ciggu zaostrzac¢ kryteria udzielania kredy-
tow tak mieszkaniowych, jak i konsumpcyjnych, przy
oczekiwanym wzrostowym trendzie popytu na oba
rodzaje kredytow. Powyzsze wyniki mozna uznac za
reprezentacyjne dla catego sektora bankowego bio-
ragc pod uwage, ze dotyczg podmiotow, ktérych suma
udziatu naleznosci od przedsiebiorstw i gospodarstw
domowych wynosi okoto 89% w catym portfelu sekto-
ra bankowego.

Podsumowujac, banki zaostrzaty polityke kredytowg
w odniesieniu do wszystkich segmentéw kredytow.
Najbardziej przyczynity sie do tego perspektywy co
do ksztattowania sie otoczenia makroekonomicz-
nego oraz wzrost udziatu kredytow zagrozonych
w portfelach kredytowych. Banki pod koniec 2023 r.
oczekiwaty spadku popytu na kredyty dla MSP, jedno-
czesnie oczekiwany przez banki byt wzrost popytu na
kredyty dla duzych przedsiebiorstw (mniejszy) oraz
dla gospodarstw domowych (wiekszy). W tabeli 1.11
przedstawiono podsumowanie w zakresie stosowa-
nej przez banki polityki udzielania kredytow.

Tabela 1.11. Charakterystyka polityki kredytowej bankéw w 2023 r.

s Kredyty Kredyty
B e dla przedsiebiorstw dla gospodarstw domowych

Zaostrzenie kryteriéw

Warunki udzielania
kredytow

P - sytuacja gospodarcza
Uzasadnienie ytuacja gosp

prowadzonej polityki
kredytowej

(= zaostrzenie,

+ ztagodzenie)

— wzrost ryzyka branzy

na finansowanie kredytem

| MSP kredyty dtugoterminowe

| MSP kredyty krotkoterminowe

Popyt na kredyty
kredyty dtugoterminowe

* wzrost pozaodsetkowych kosztow kredytu

* zaostrzenie wymagan dotyczacych zabezpieczenia
* zmniejszenie maksymalnej kwoty kredytu

* skrécenie maksymalnego okresu kredytowania

— decyzje NBP w zakresie polityki pienieznej
— wzrost udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu

+ spadek popytu ze strony przedsiebiorstw

| (z perspektywa wzrostu) duze przedsiebiorstwa

Zaciesnianie kryteriow

* wzrost marzy kredytowej

* wytyczne UKNF

* fagodzenie wymagan dotyczacych
zabezpieczen

- sytuacja gospodarcza

— pogarszajgca sie jakos¢ portfeli
kredytowych

— uzycie alternatywnych zrédet
finansowania

1 kredyty mieszkaniowe
| (z perspektywa wzrostu)
kredyty konsumpcyjne

1 duze przedsiebiorstwa kredyty krétkoterminowe

Przyczyny zmian
popytu na kredyty
(- zaostrzenie,

+ ztagodzenie)

inwestycji

— mniejsze zapotrzebowanie na finansowanie

— zaostrzenie kryteriéw udzielania kredytow

+ prognozy dotyczace sytuaciji
na rynku mieszkaniowym
+ ztagodzenie kryteriow
i warunkow udzielania kredytéw
+ uruchomienie programu
Bezpieczny Kredyt 2%

Zrédto: Raporty NBP o sytuacji na rynku kredytowym: Il kwartat 2023 r. oraz IV kwartat 2023 r.
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Informacje o ksztattowaniu sie popytu na kredyty uzy-
skane na podstawie ww. ankiet zestawione zostaty
z danymi o nowych kredytach udzielonych przez banki.
Na wykresie 1.12 przedstawione zostaty dane o przed-
siebiorstwach, natomiast na wykresie 1.13i1.14 o go-
spodarstwach domowych, z podziatem odpowiednio
na kredyty mieszkaniowe oraz konsumpcyjne.

W ankiecie banki odpowiadaty na pytania, jak w ciggu
ostatnich trzech miesiecy zmienit sie popyt na:

¢ kredyty lub linie kredytowe dla przedsiebiorstw,
¢ kredyty dla gospodarstw domowych,

przez nie oferowane.

PRZEDSIEBIORSTWA

—i

Na podstawie ankiet oceniana byta réznica miedzy
sumg odpowiedzi ,wzrést znacznie” i ,wzrdst nie-
znacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszyt sie znacz-
nie” i ,zmniejszyt sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik
interpretowac nalezy jako wzrost popytu. Odpowiedzi
bankéw wazone byty ich udziatem w segmencie ryn-
ku, ktérego dotyczyto pytanie.

Analiza danych zamieszczonych na wykresach 1.12-
1.14 wskazuje, ze dane z ankiet nie sg skorelowane
z rzeczywistg realizacjg sprzedazy kredytéw.
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— NOWE KREDYTY

Wykres 1.12. Popyt przedsiebiorstw na kredyt wedtug oceny ankietowej bankdw, a realna wartosé udzielonych temu sek-

torowi nowych kredytow, 2015--023"3%

Zrédto: Raport NBP Sytuacja na rynku kredytowym'3¢, dane NBP o nowych kredytach.

KREDYTY MIESZKANIOWE
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Wykres 1.13. Popyt gospodarstw domowych na kredyt mieszkaniowy wedtug oceny ankietowej bankéw, a realna warto$é
udzielonych temu sektorowi nowych kredytéw, 2015-2023"%
Zrédto: Raport NBP Sytuacja na rynku kredytowym'3, dane NBP o nowych kredytach.

'35 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/
13 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/

37 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/
138 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/
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Wykres 1.14. Popyt gospodarstw domowych na kredyt konsumpcyjny wedtug oceny ankietowej bankdw, a realna wartos¢
udzielonych temu sektorowi nowych kredytéw, 2015-2023%°
Zrédto: Raport NBP Sytuacja na rynku kredytowym', dane NBP o nowych kredytach.

1.4. Analiza relacji: PKB — naktady
inwestycyjne — zapotrzebowanie na
kredyty w Polsce w latach 2014-2023

Dynamika

Zwigzek pomiedzy koniunkturg gospodarczg a popytem
na kredyty bankowe ma charakter sprzezenia zwrotne-
go. Z jednej strony, wzrost gospodarczy rozumiany jako
zwiekszanie skali dziatalnosci gospodarczej wymaga
uprzedniego zainwestowania w srodki produkc;ji finan-
sowanego przez zgromadzone wczesniej wtasne fundu-
sze przedsiebiorstw (zatrzymane zyski, emisja akcji czy
udziatéw) lub $rodki obce (kredyty bankowe, wyemito-
wane dtuzne papiery wartosciowe). Tak wiec racjonalne
wydaje sie by¢ zatozenie, ze dynamika wzrostu gospo-
darczego, mierzonego np. dynamikg produktu krajowe-
go brutto (PKB) jest funkcjg dynamiki kredytéw. Jednak
w rzeczywistosci decyzje przedsiebiorcow o zacigganiu

120,0
115,0
110,0

dtugu — zwtaszcza srednio— i dtugoterminowego w po-
staci kredytéw inwestycyjnych — sg silnie uzaleznione
od samooceny przedsiebiorcéw pod katem mozliwosci
sptaty dtugu z zyskdw, osigganych po wdrozeniu inwe-
stycji. Popyt na kredyty inwestycyjne wzrasta wiec w fa-
zie wzrostowej cyklu koniunkturalnego, gdy szanse uzy-
skania odpowiedniego poziomu zyskdéw sg oceniane
jako duze, zas maleje w okresach spowolnienia gospo-
darczego. To zas oznacza, ze dynamika kredytow ban-
kowych moze by¢ wyspecyfikowana nie jako funkcja ob-
serwowanej biezgcej dynamiki PKB, ale raczej nieznanej
dynamiki w przysztych okresach, co zdecydowanie
utrudnia konstrukcje modeli prognostycznych. Mamy
wiec do czynienia z silng wspdtzaleznoscig, nieutatwia-
jaca w szczegodlnosci modelowania ani prognozowania
popytu na kredyty bankowe, w dodatku podatng na ze-
wnetrzne nieprzewidywalne zaburzenia, jak pokazuje to
rozwdj akcji kredytowej po roku 2020, uwidoczniony na
wykresach 1.15-1.18.
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DYNAMIKA KREDYTOW

39 Ocena ankietowa bankéw na podstawie zatgcznika do Raportu
NBP o sytuacji na rynku kredytowym w IV kwartale 2023 r. Wielko-
$ci na lewej osi stanowia:

Réznice miedzy suma odpowiedzi ,wzrdst (w prognozach wzro-
$nie) znacznie z waga 100%” i ,wzrdst (w prognozach wzrosnie)
nieznacznie z waga 50%" a sumg odpowiedzi ,zmniejszyt sie
(w prognozach zmniejszy sie) znacznie z wagg 100%” i ,zmniejszyt
sie (w prognozach zmniejszy) nieznacznie z waga 50%". Dodatni
wskaznik oznacza wzrost (w prognozach oczekiwany) popytu.

140 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/

12.2019

12.2020 12.2021 12,2022 12.2023

— DYNAMIKA PKB

Wykres 1.15. Dynamika kredytéw i PKB w okresie 2014-2023
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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DYNAMIKA PKB — KREDYTY PRZEDSIEBIORSTW — KREDYTY GOSP. DOMOWYCH

Wykres 1.16. Dynamika kredytow i PKB w podziale na gtéwne segmenty rynku w okresie 2014-2023
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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Wykres 1.17. Dynamika kredytéw gospodarczych i PKB w podziale na gtéwne rodzaje w okresie 2014-2023
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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DYNAMIKA PKB — KREDYTY INWESTYCYJNE — KREDYTY MIESZKANIOWE

Wykres 1.18. Dynamika kredytéw dla osob prywatnych i PKB w podziale na gtéwne rodzaje w okresie 2014-2023
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.

Zatgczone wykresy pokazujg zbieznos¢ dynamiki sposob oddziatujgcych na zachowanie sie producen-

portfela naleznosci kredytowych i nominalnego tem-  téw i konsumentéw jako klientéw bankoéw:
pa wzrostu gospodarki Polski'™ w okresie do marca

2020 r., tj. przed zmaterializowaniem sie skutkdw - lockdown w wielu sektorach gospodarki obnizyt po-

pandemii COVID-19. W nastepnych okresach gospo- pyt konsumpcyjny i spowodowat zaburzenia w lo-

darka znalazta sie pod wptywem zaburzen, w rézny gistyce proceséw produkcyjnych — nawet na skale
globalng, skutkujgce ograniczeniem produkcji;

41 Ze wzgledu na fakt, ze statystyka wynikéw sektora bankowego

jest prowadzona w wielkosciach nominalnych, w niniejszym rapor- — W celu zapobiezenia gtebokiej recesji poluzowa-
cie zastosowano takze nominalne wielkos$ci pomiaru warto$ci PKB na zostata polityka pieniezna i fiskalna, a takze
wprowadzono pomoc rzadowg w postaci ,tarcz

i jego sktadowych, jak réwniez nominalng charakterystyke dynami-
ki zmian tych wielkosci.
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finansowych”. Te subwencje przyczynity sie co praw-
da do ochrony przychodéw producentdw i gospo-
darstw domowych, ale takze i do wzrostu podazy
taniego pienigdza — w systemie bankowym pojawi-
ta sie nadptynnos¢ wynikajgca z wysokiej dynamiki
depozytow, ktérej nie towarzyszyto zwiekszenie akciji
kredytowej;

— w potgczeniu z ograniczeniami podazowymi, spo-
tegowanymi od 2022 r. przez wptyw wojny w Ukra-
inie na rynek nosnikow energii i strategicznych
surowcow energetycznych, wywotany zostat w ten
sposob znaczny efekt inflacyjny, za ktérym poszto
zaciesnienie polityki pienieznej i wzrost stop pro-
centowych;

- wygasniecie covidowych ,tarcz finansowych” i po-
jawiajace sie zaburzenia ptynnosci przedsiebiorstw
przywrocity  spektakularny przejsciowy wzrost

130,0
120,0
110,0

zapotrzebowania na kredyty operacyjne (widoczny
na wykresie 1.17, z decydujgcym wptywem takze
i na dynamike kredytdw przedsiebiorstw na wykresie
1.16). Jednoczesnie niepewnos¢ co do dlugookreso-
wego ksztattowania sie wynikéw finansowych dzia-
talnosci gospodarczej czy przychodéw gospodarstw
domowych w potgczeniu ze wzrostem kosztow kre-
dytu znaczaco obnizyty popyt na pozostate produkty
kredytowe - kredyty inwestycyjne (por. wykres 1.17),
konsumpcyjne, a przede wszystkim mieszkaniowe
(por. wykres 1.18).

Powyzsze wnioski potwierdza dodatkowo proba
analizy dynamiki zapotrzebowania na kredyty jako
funkcji dynamiki podstawowych komponentéw PKB,
a mianowicie dynamiki spozycia indywidualnego
i naktadoéw inwestycyjnych. W pierwszym przypadku
(ilustruje to wykres 1.19) widoczna jest silna korela-
cja dynamiki kredytéw konsumpcyjnych i nominalnej
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— DYNAMIKA SPOZYCIA INDYWIDUALNEGO

Wykres 1.19. Dynamika nominalna kredytéw konsumpcyjnych a dynamika spozycia indywidualnego w PKB w okresie

2015-2023
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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Wykres 1.20. Dynamika nominalna kredytow mieszkaniowych os6b prywatnych i kredytow gospodarczych a dynamika

naktadéw inwestycyjnych w PKB w okresie 2015-2023
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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dynamiki spozycia indywidualnego w okresie do mar-
ca 2021 r. (ze wspodtczynnikiem korelacji réwnym
0,619 i regresjg ze wspotczynnikiem kierunkowym
rownym 1,01), natomiast w kolejnych kwartatach po-
jawia sie istotne odchylenie: spozycie indywidualne
wzrasta pod wptywem nominalnego wzrostu docho-
dow gospodarstw domowych i inflacyjnego wzrostu
cen dobr konsumpcyjnych, natomiast wolumen kre-
dytéw konsumpcyjnych? nie rosnie, ale wykazuje
fluktuacje, ktére wydajg sie by¢ reakcjg na zmiany
stép procentowych (kosztu obstugi kredytéw) z jed-
nej strony, oraz oceny zdolnosci kredytowej (rosnacej
pod wptywem wzrostu wynagrodzen i utrzymujgcego
sie niskiego bezrobocia).

Natomiast przebieg dynamiki kredytdw zacigganych
dla celéw rozwoju dziatalnosci gospodarczej (kredy-
ty inwestycyjne czy na nieruchomosci komercyjne),
a takze kredytéw mieszkaniowych, a wiec dlugoter-
minowych kredytéw zacigganych w sytuacjach, gdy
finansowanie zewnetrzne staje sie niezbedne, na tle
dynamiki naktadéw inwestycyjnych, jako wskaznika
charakteryzujgcego potencjat rozwoju gospodarki, nie
wykazuje juz tak jednoznacznych korelacji (por. wykres
1.20). Mamy natomiast do czynienia z ré6znokierunko-
wymi wahaniami, a takze nieoczywistymi, trudnymi do
objasnienia przypadkami wyprzedzenia i opdznienia
w czasie, wynikajgcymi ze zmiennej sytuacji w otocze-
niu i sprzecznych kierunkéw oddziatywania réznych
czynnikéw, jak np. zaciesnianie polityki pienieznej
i wzrost ceny pienigdza w konfrontacji z ulgami dla
kredytobiorcow w postaci wakacji kredytowych czy
preferencyjnych produktéw typu ,Bezpieczny kredyt”.

Proporcje

Kolejna relacja zastugujgca na uwage to relacja wo-
lumenu kredytéw dla sektora niefinansowego do

120,0%
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80,0%
60,0%

wolumenu PKB, ktéra jest o tyle istotna, ze posred-
nio charakteryzuje zdolnos¢ do obstugi zaciggnietych
kredytdw w zdeterminowanej przez koniunkture sytu-
acji finansowej kredytobiorcéw, a takze potencjat ska-
li korzystania z kredytow w poréwnywalnej sytuacji
makroekonomicznej. Warto przeanalizowac te relacje
w konfrontaciji z relacjami depozytéw od sektora nie-
finansowego oraz aktywéw systemu bankowego do
wolumenu PKB - por. wykres 1.21 — a takze z rezul-
tatami wczesniejszego raportu nt. dostepnosci kre-
dytowej'™:,

Z wyzej wspomnianego raportu wynika, ze relacje
wolumenu kredytéw w poszczegdlnych segmentach
do wolumenu PKB utrzymywaty sie w trendzie rosna-
cym, szczegolnie intensywnie w okresie po wejsciu
Polski do Unii Europejskiej, mniej wiecej do okresu
2015-2017, z przerwa na 2 lata po roku 2008, w na-
stepstwie skutkdéw globalnego kryzysu finansowego.
Relacja dla kredytow ogotem osiggneta maksimum
50,6% na koniec Il kwartatu 2016 r, (por. tabele 1.12).
po czym mamy do czynienia z trendem spadkowym,
ktéry nasilit sie szczegdlnie od roku 2020 pod wpty-
wem pandemii COVID-19, a nastepnie wojny Rosji
z Ukraing. Suma bilansowa sektora bankowego byta
przez wiekszg czes¢ analizowanego okresu wzgled-
nie ustabilizowana na srednim poziomie 90% wolu-
menu PKB, ktory przejsciowo wzrdst srednio do 101%
pomiedzy czerwcem 2020 r. a grudniem 2022 r., by
w roku 2023 powrdci¢ na pierwotny poziom. Stato sie
to pod wptywem skokowego przyspieszenia wzrostu
wolumenu depozytéw (i jego relacji do PKB - z ok.
54% przed rokiem 2020 i z powrotem od roku 2023
do niemal 62% w okresie 2020-2022) na skutek lo-
kowania w bankach srodkéw z antycovidowych tarcz
finansowych i przychodéw gospodarstw domowych,
ktére nie zostaty wydane na konsumpcje w nastep-
stwie ograniczen dziatalnosci gospodarczej.
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Wykres 1.21. Relacje aktywoéw systemu bankowego oraz depozytéw i kredytéw sektora niefinansowego do wolumenu PKB

w okresie 2014-2023
Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych KNF i GUS.

42 Rozumianych jak w tabeli 1.3.

143 Czechowska, I.D., Lipinski, Cz., Stawska, J., Sikorski, J., Zaton, W.
Dostepnos¢ kredytowa — monitoring zjawisk biezacych i perspek-
tywy” — sygn. WIB PAB 22/2021, Warszawa, listopad 2021 r.
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Tabela 1.12. Relacja wolumenu naleznosci kredytowych do PKB w poszczegdlnych segmentach rynkowych4

. W tym: . . . q .

56

31.12.2014 48,4% 8,8% 11,0% 7,7% 20,7%
Poziom maksymalny 50,6% 9,9% 11,8% 8,2% 21,6%
- na dzien 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2017 31.12.2017 30.09.2015
31.12.2023 (minimum) 33,0% 6,3% 7,6% 5,6% 13,4%
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych NBP i GUS.
25,0%
20,0%
15,0%
10,0% —
5,0%
0

12.2014 12,2015 12.2016 12.2017 12.2018 12.2019 12.2020 12.2021 12.2022 12.2023

— K. OPERACYINE — K. INWESTYCYINE

— K. KONSUMPCYJNE

K. MIESZKANIOWE

Wykres 1.22. Relacja wolumenu kredytéw sektora niefinansowego do PKB w okresie 2014-2023

Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych NBP i GUS.

Jak wynika z wykresu 1.22, w poszczegdlnych ana-
lizowanych segmentach rynku kredytowego ob-
serwujemy pewne zrdéznicowanie trendow relacji
wolumenu kredytéw do wolumenu PKB. W przypad-
ku kredytow dtugoterminowych (mieszkaniowych
i inwestycyjnych) trend spadkowy uwidacznia sie
wczesniej, bo juz po roku 2016. Szczegdlnie znacza-
cy jest spadek relacji dla kredytow mieszkaniowych
-z 21,6% w lll kwartale 2015 . do 13,4% w grudniu
2023 r. O potowe stabszy spadek dotyczy relacji dla
kredytow inwestycyjnych. W tym samym czasie re-
lacje dla kredytow operacyjnych i konsumpcyjnych
charakteryzujg sie dtuzszymi okresami wzglednej
stabilizacji i trendem spadkowym stabszym niz
w przypadku kredytow inwestycyjnych. Potwierdza
sie wiec wniosek, ze w niepewnej sytuacji w otocze-
niu makroekonomicznym i przy rosngcym koszcie
pienigdza decyzje o wejsciu w dlugookresowe za-
dtuzenie podejmowane sg przez potencjalnych kre-
dytobiorcéw z duzg ostroznoscia.

W podsumowaniu mozna wiec stwierdzi¢, ze przy-
czyn obserwowanego kurczenia sie dziatalnosci

144 W tabeli 1.12 pominigto nieistotny udziat naleznosci od instytuc;ji
niekomercyjnych, rzedu 0,20-0,29% PKB.

kredytowej nalezy poszukiwac raczej po stronie po-
pytu na kredyty niz po stronie podazy. Mozliwosci
sfinansowania dodatkowej akcji kredytowej poten-
cjalnie istniejg w postaci odpowiedniej bazy kapita-
towej (por. rozwazania rozdziatu 2), czy dostepnej
bazy srodkéw powierzonych bankowi przez klientéw
w postaci depozytow (oczywiscie z uwzglednieniem
czesci tych depozytéw odtozonej w charakterze tzw.
rezerwy obowigzkowej). Wobec faktu, ze aktualnie
(na koniec IV kwartatu 2023 r.) wolumen kredytéw
sektora nieflnansowego stanowi ok. 61% wolumenu
depozytéw tego sektora, powrét do proporcji obser-
wowanej w 2015 r. (97%) mogtby przyniesé¢ zwiek-
szenie dzisiejszej akcji kredytowej o ponad potowe.
Ale nie powinno sie zapominac o istnieniu swego
rodzaju ,btednego kota”: istotna czes¢ kredytow wy-
kreowanych przez banki bezposrednio odktada sie
na rachunkach bankowych, zwiekszajac pule depo-
zytow do momentu, kiedy pozyczone srodki zostang
wykorzystane przez kredytobiorce na optacenie kon-
kretnego etapu inwestycji, zakup mieszkania, trwa-
tego srodka produkcyjnego czy ratalny zakup dobra
trwatego uzytku. Problem nadptynnosci w systemie
bankowym bedzie wiec narastaé, jesli z réznych
przyczyn lezacych po stronie kredytobiorcow prze-
dziat czasowy pomiedzy uruchomieniem kredytu
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przez bank a faktycznym wydaniem srodkéw bedzie
sie wydtuzac.

Inng przyczyng wyhamowania akcji kredytowej moze
tez by¢ restrykcyjna polityka kredytowa bankoéw i ich
mniejszy ,apetyt na ryzyko” w sytuacji dekoniunktury
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gospodarczej, co pocigga za sobg zaostrzenie regut
bankowej oceny zdolnosci kredytowej, badz zwiek-
szone marze z tytutu ryzyka kredytowego i podwyz-
szenie wymagan w kwestii zabezpieczen, a wiec po-
suniecia, ktore majg zniechecaé klientéw o gorszym
standingu finansowym.
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Potencjat podazowy kredytow w sektorze bankowym w $wietle wymogoéw kapitatowych

2.1. Ekspozycja na ryzyko jako funkcja
wolumenu akcji kredytowej

2.1.1. Ekspozycja catkowita i ekspozycja na ryzyko
i ich miary TEM i TREA

Regulacyjne wymogi adekwatnosci kapitatowe] sg
sformutowane w postaci wspo6tczynnikéw stanowig-
cych relacje kwoty kapitatu (tgcznie i w podziale na
poszczegolne warstwy) do tacznej kwoty ekspozycji
na ryzyko (TREA = Total Risk Exposure Amount), sta-
nowigcej sume ekspozycji na poszczegdlne czynniki
ryzyka. Obowigzujgcy na mocy unijnego rozporza-
dzenia 2021/451'*° format sprawozdawczy COREP
(arkusz C 02.00) prezentuje liste tych czynnikdéw
w aspekcie mikroostroznosciowym, uwzgledniajac:

- ekspozycje wazone ryzykiem w odniesieniu do ryzy-
ka kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta, ry-
zyka rozmycia oraz dostaw z pozniejszym terminem
rozliczenia;

- ekspozycje na ryzyko rozliczenia/dostawy;

- ekspozycje z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowe-
go i ryzyka cen towarow;

- ekspozycje z tytutu ryzyka operacyjnego;
- ekspozycje z tytutu statych kosztéw posrednich;
- ekspozycje z tytutu korekty wyceny kredytowe;j;

- ekspozycje z tytutu duzych ekspozycji w portfelu
handlowym;

— kwoty innych ekspozycji na ryzyko.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe jest mierzona za
pomocg wskaznika aktywdéw wazonych ryzykiem
(RWA = Risk-Weighted Assets), stanowigcego sume
iloczyndw wartosci bilansowej naleznosci kredyto-
wych i ekwiwalentéw udzielonych zobowigzan poza-
bilansowych oraz odpowiednich procentowych wag

145 Por. przypis 17 w rozdziale 2.2.2.

46 W tym ekspozycje z tytutu z tytutu dodatkowych, surowszych wy-
mogdw ostroznosciowych na podstawie art. 458 (reakcja na zmia-
ny w natezeniu ryzyka makroostroznosciowego lub systemowego
w systemie finansowym) i art. 459 CRR (naktadania na okres jed-
nego roku surowszych wymogdw ostroznosciowych w odniesieniu
do ekspozycji, jezeli jest to konieczne, aby zareagowac na zmiany
w natezeniu ryzyka mikroostroznosciowego i makroostroznoscio-
wego wynikajacego ze zmiany sytuacji na rynku na terytorium Unii
lub poza nim), oraz dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko wyni-
kajgca z art. 3 CRR, ktéry stanowi, ze ,Niniejsze rozporzadzenie nie
uniemozliwia instytucjom posiadania funduszy wtasnych oraz ich
sktadnikdéw przewyzszajgcych wymogi przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu lub stosowania srodkéw bardziej rygorystycznych
niz przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu”.

ryzyka, przyjmowanych zgodnie z rozporzgdzeniem
CRR (metoda standardowa) lub wyznaczanych przez
bank na podstawie wtasnych oszacowan parametrow
ryzyka, dokonywanych na podstawie posiadanych
danych statystycznych dotyczacych jakosci portfela
kredytowego (tzw. metoda wewnetrznych ratingéw).
Ten drugi sposéb moze przynosi¢ pewne zmniejsze-
nie wymogow, pozwalajgce na wiekszg ekspansje
kredytowa. Pozostate ekspozycje stanowig iloczyny
liczby 12,5 i wymogow kapitatowych z tytutu poszcze-
golnych czynnikow ryzyka.

Ekspozycja catkowita TEM

Uzupetniajgcym zabezpieczeniem odpowiedniego po-
ziomu kapitatu banku w stosunku do skali ekspansji jego
dziatalnosci jest wymog tzw. wskaznika dzwigni (LR =
Leverage Ratio), zdefiniowanego jako relacja kapitatu
z warstwy Tier | do kwoty ekspozycji catkowitej (TEM
= Total Exposure Measure). Jego minimalna wartos$¢
wynosi 3%. Ekspozycja catkowita jest sumg aktywow
banku i pozycji pozabilansowych wymienionych w art.
429 rozporzadzenia CRR, z uwzglednieniem wytgczen
wskazanych w art. 429a. Podobnie jak w przypadku wy-
mogow kapitatowych opartych na aktywach wazonych
ryzykiem, wymaog dzwigni nie tylko zawiera minimalny
poziom okreslony przez rozporzadzenie CRR, ale takze
moze uwzgledni¢ dodatkowy wymaog wyznaczany przez
organ nadzoru mikroostroznosciowego.

Podstawowym celem wprowadzenia minimalnego
wymogu dzwigni jest zapobieganie sytuacjom, gdy
poprawiajgca sie sytuacja rynkowa i gospodarcza
skutkujgca mozliwym obnizeniem kapitatowych
mikroostroznosciowych wymogoéw Il filara i makro
-ostroznosciowych wymogoéw potaczonego bufora
doprowadzitaby do potencjalnego niedokapitalizo-
wania banku w perspektywie szybkiego odwrdcenia
sie koniunktury rynkowej. Ponadto wymadg dotyczacy
wskaznika dzwigni moze rekompensowaé¢ ewentual-
ne niedoszacowanie wymogow kapitatowych wzgle-
dem ryzyka, wynikajgce ze stosowania przez banki
wewnetrznych metod oceny ryzyka (oceny te sg z re-
guly bardziej optymistyczne niz wyznaczone przy po-
mocy metod standardowych).

2.1.2. Struktura tacznej ekspozycji na ryzyko

W realiach polskiego systemu bankowego w strukturze
tacznej ekspozycji na ryzyko najistotniejszg role odgry-
wa w badanym okresie komponent zwigzany z szero-
ko rozumianym ryzykiem kredytowym (87-91% tacznej
kwoty), a nastepnie z ryzykiem operacyjnym (7-11%).
Pozostate komponenty odgrywaja role zdecydowanie
marginalng (por. tabele 2.1 i wykres 2.1).
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Tabela 2.1. Udziat najwazniejszych komponentow kwoty tgcznej ekspozycji na ryzyko w okresie grudzien 2014

- wrzesien 2023 r. (sektor bankowy ogdtem)

Udziat ekspozvii srednia Srednia
pozycj 2014-22 2023

- z tytutu ryzyka kredytowego, ryzyka kred. kontrahenta,
ryzyka rozmycia oraz dostaw z pézniejszym terminem
rozliczenia

- z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towaréw

— z tytutu ryzyka operacyjnego
- z tytutu korekty wyceny kredytowej

- kwoty innych ekspozycji na ryzyko

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF

86,756% 90,919% 89,245% 87,053%

0,990% 2,414% 1,436% 1,074%

7,404% 11,528% 8,412% 11,347%

0,199% 1,031% 0,413% 0,215%

0,008% 1,777% 0,494% 0,311%
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12,2019 12.2020 12.2021 12.2022 12.2023

R. OPERACYINE

Wykres 2.1. Struktura kwoty tacznej ekspozycji na ryzyko w okresie grudzien 2014 — wrzesien 2023 r. (sektor bankowy

ogotem)
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF

Przesuniecie w strukturze wzgledem srednich wielko-
Sci z okresu 2014-2022, widoczne w danych za rok
2023 wynika z jednej strony z obnizenia sie wolumenu
akcji kredytowej stanowigcego podstawe okreslenia
wielkosci aktywéw wazonych ryzykiem, a z drugiej
strony z wyzszej podstawy wyliczania wymogu z tytu-
tu ryzyka operacyjnego, ktorg stanowi trzyletnia sred-
nia roczna wielkos¢ wyniku operacyjnego bankow',

47 W wyniku operacyjnym uwzgledniany jest wynik odsetkowy, wynik
prowizyjny, przychody z akgji i innych papieréw wartosciowych o sta-
tej/zmiennej stopie dochodu, zysk lub strata netto z operaciji finan-
sowych oraz pozostate przychody operacyjne (bez kosztéw opera-
cyjnych). W metodzie bazowej bierze sie pod uwage 15% trzyletniej
$redniej rocznej kwoty tego wyniku, w metodzie standardowej wynik
operacyjny jest dezagregowany na linie biznesowe, ktérym sa przy-
porzadkowane wskazniki procentowe 12%, 15% lub 18%. Mozliwe
jest tez stosowanie do$¢ wymagajacych metod zaawansowanego
pomiaru, ktére pozwalajg oszacowac oczekiwane straty z tytutu ma-
terializacji ryzyka operacyjnego z ufnoscig 99,9% przez okres 1 roku

ktéry wzrdst przy wysokim poziomie przychoddéw od-
setkowych.

2.1.3. Ekspozycja na ryzyko kredytowe
a akcja kredytowa bankow

Podstawowym zrédtem dochodow bankow jest
dziatalnos¢ kredytowa. Materializacja ryzyka kre-
dytowego moze powodowaé straty, tj.: niedobdr
oczekiwanych wptywow pienieznych, nieosiggniecia
oczekiwanych przychodéw, ponoszenia dodatko-
wych kosztéw z tworzeniem rezerw celowych i od-
pisow z tytutu utraty wartosci aktywow oraz windy-
kacjg naleznosci. Aby mie¢ pewnos¢, ze banki beda
w stanie pokry¢ straty w przypadku nieodzyskania
naleznosci, wazne jest utrzymanie odpowiednio wy-
sokiej bazy kapitatowej.
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Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawoz-
dawczosci Finansowej 9 (MSSF 9) strate kredytowa
definiuje sie jako réznice pomiedzy umownymi prze-
ptywami pienieznymi naleznymi jednostce a wszyst-
kimi przeptywami pienieznymi, ktérych jednostka
spodziewa sie uzyska¢, w tym ze sprzedazy zabez-
pieczen kredytu, zdyskontowanych wedtug pierwot-
nej efektywnej stopy procentowej. Generowane straty
kredytowe sg kluczowe nie tylko dla poszczegdlnych
instytucji kredytowych, ale takze dla stabilnosci ryn-
ku bankowego i flnansowego wsparcia dziatalnosci
w sferze realnej gospodarki.

Aby skutecznie zarzadzac¢ ryzykiem kredytowym,
istotne jest rozréznienie naleznosci kredytowych re-
gularnych i nieregularnych. Jednakze terminologia
i kryteria tego rozréznienia ewoluowaty z biegiem
czasu, co utrudnia porownywanie wynikow. Bazylej-
ski Komitet Nadzoru Bankowego (BCBS) wprowadzit
dwa pojecia, takie jak: ekspozycje kredytowe, ktorych
dotyczy niewykonanie zobowigzania (exposures at
default) oraz ekspozycje nieobstugiwane (non-perfor-
ming exposures).

W MSR wprowadzono kategorie aktywow, ktérych
dotyczy utrata wartosci (impairment), metodyke po-
miaru skali tej utraty i jej kompensacji w postaci od-
pisoéw z tytutu utraty wartosci, obcigzajgcych koszty
dziatalnosci kredytodawcy (MSR 39 do roku 2017,
MSSF 9 - od roku 2018). Jedng z kluczowych inno-
wacji MSSF 9 jest zasada ujmowania oczekiwanych
strat kredytowych przez caty okres zycia poszczegol-
nych instrumentéw finansowych, zanim stang sie one
przeterminowane. Rézni sie to od poprzedniego po-
dejscia, ktore zaktadato rozpoznawanie strat dopiero
po wystgpieniu niekorzystnego zdarzenia, takiego
jak istotne opo6znienie w sptacie kredytu. Oprécz kry-
terium czasowego, MSSF 9 zawiera takze kryterium
oparte na prawdopodobienstwie, stuzgce do oceny
prawdopodobienstwa wzrostu ryzyka kredytowego
na skutek czynnikdw zewnetrznych, na ktore kredyto-
biorca nie ma wptywu.

Kazdg naleznos¢ mozna podzieli¢ na jedng z trzech
faz w oparciu o ewolucje intensywnosci ryzyka kredy-
towego. W Fazie 1 od momentu poczgtkowego ujecia
nie stwierdzono utraty wartosci ani nie nastgpit istot-
ny wzrost ryzyka kredytowego. W Fazie 2 nie stwier-
dzono utraty wartosci, natomiast zaobserwowano
zauwazalny wzrost ryzyka kredytowego. W Fazie Il
zidentyfikowano utrate wartosci naleznosci.

Nieobstugiwanie pozyczki przez pozyczkodawce
moze skutkowaé negatywnymi konsekwencjami,
ktére zostang odzwierciedlone w bilansie i rachunku
zyskow i strat, zgodnie ze standardami rachunkowo-
$ci stosowanymi przez pozyczkodawce. Przychody

odsetkowe osiggane przez bank z dziatalnosci kredy-
towej sg wprost proporcjonalne do wielkosci nalezno-
$ci kredytowych brutto, dtugosci okresu kredytowania
oraz poziomu oprocentowania czyli ceny kredytu. Do
cen tych zalicza sie koszt finansowania zrédta srod-
kéw potrzebnych na kredyt, marze za ryzyko finansu-
jaca straty kredytowe oczekiwane na podstawie oce-
ny profilu ryzyka konkretnego klienta na podstawie
danych z aplikacji oraz marze operacyjng finansujaca
koszty udzielenia kredytu i jego pozniejszej obstugi,
a takze marze zysku, finansujgca oczekiwang przez
akcjonariuszy/udziatowcéw stope zwrotu na zaan-
gazowanym kapitale. Zrédtem pokrycia finansowa-
nia nieoczekiwanych strat kredytowych powinna by¢
baza kapitatowa banku.

2.2. Kapitat bankow i wymogi adekwatnosci
kapitatowej

Wzgledy utrzymania stabilnego funkcjonowania sys-
temu bankowego powodujg, ze dziatalnos¢ bankow
jest poddana nadzorczym regulacjom, ktérych gtow-
nym celem jest ograniczenie ryzyka przez sprowa-
dzenie skali dziatania w obszarach szczegolnie ryzy-
kownych do rozmiaréw pozwalajgcych na bezpieczne
pokrycie ewentualnych strat bez siegania po nadzwy-
czajne srodki zewnetrzne w postaci pomocy publicz-
nej czy wsparcia ze strony banku centralnego. Baza
kapitatowa kazdego banku powinna by¢ wiec na tyle
rozbudowana, by moc pokry¢ nieoczekiwane straty
z tytutu materializacji poszczegdélnych rodzajow ryzy-
ka towarzyszgcego dziatalnosci bankowej i zapewnic
mozliwos$¢ bezpiecznego kontynuowania tej dziatal-
nosci.

Obowigzujace aktualnie przepisy prawa regulujg kwe-
stie funduszy wtasnych bankéw dwutorowo:

1) przy zaktadaniu banku obowigzujg przepisy usta-
wy Prawo bankowe', ktora w art. 30, ust. 1 stwier-
dza ogolnie, ze przy tworzeniu banku wielkos¢
funduszy wtasnych powinna by¢ dostosowana
do rodzaju czynnosci bankowych przewidzianych
do wykonywania i rozmiaru zamierzonej dziatal-
nosci, zas w art. 32, ust. 1 i 2 okresla minimalny
poziom kapitatu zatozycielskiego, niezbedny do
uzyskania zgody na utworzenie banku (réwnowar-
tos¢ w ztotych kwoty 5 000 000 euro, ewentualnie
1 000 000 euro w przypadku bankéw spotdziel-
czych, ktorych zatozyciele wyrazili zamiar zawar-
cia umowy zrzeszenia'*®). Na mocy art. 30, ust. 2

48 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, t. j. Dz. U.
2023, poz. 2488.

49 Na podstawie ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu
bankéw spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszaja-
cych, t.j. Dz. U. 2022, poz. 456.
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Prawa bankowego do 15% kapitatu zatozycielskie-
go moze by¢ wniesione w formie wktadéw niepie-
nieznych w postaci wyposazenia i nieruchomosci,
jesli beda one bezposrednio przydatne w prowa-
dzeniu dziatalnosci bankowej. Kapitat zatozyciel-
ski banku nie moze przy tym pochodzi¢ z pozyczki
lub kredytu, lub zrédet nieudokumentowanych;

2) banki funkcjonujace sg zobowigzane'® do utrzy-
mywania funduszy wtasnych spetniajgcych szcze-
gotowo rozbudowane wymogi unijnego rozporza-
dzenia nr 575/2013"", zwanego dalej w skrocie
rozporzadzeniem CRR (Capital Requirement Regu-
lation) — wymogi te beda przedmiotem rozwazan
rozdziatu 2.2.3.

Natomiast art. 128, ust. 1 ustawy Prawo bankowe
obok wspomnianych wyzej wymogdéw rozporzadze-
nia CRR narzuca dodatkowy obowigzek utrzymywania
sumy funduszy wtasnych na poziomie nie nizszym niz
wyzsza z nastepujgcych wartosci:

1) wartos¢ wynikajgca z wymogow rozporzadzenia
CRR;

2) oszacowana przez bank kwota, niezbedna do po-
krycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych
rodzajéw ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci
banku oraz zmian otoczenia gospodarczego,
uwzgledniajgca przewidywany poziom ryzyka,
czyli tzw. kapitat wewnetrzny banku.

Ogolne zasady szacowania kapitatu wewnetrznego
zostaty okreslone w rozporzadzeniu Ministra Finan-
séw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 27 lipca
2021 r. w sprawie szczeg6towego sposobu szacowa-
nia kapitatu wewnetrznego oraz dokonywania przez
bank przegladow strategii i procedur szacowania
i statego utrzymywania kapitatu wewnetrznego (Dz.
U. 2021, poz. 1408).

2.2.1. Strukturai zrodta pochodzenia kapitatu bankéw

W ogdélnym ujeciu w strukturze kapitatéw bankow
mozna wyrézni¢ $rodki finansowe pochodzace
z dwdch podstawowych zrodet: wniesione przez in-
westoréw zewnetrznych (wspétwtascicieli banku) lub
wypracowane jako wynik finansowy dziatalnosci ban-
ku. W pierwszym przypadku, w zaleznosci od formy
wtasnosciowej banku méwimy o:

150 Obliguje do tego art. 126 Prawa bankowego.

5T Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroz-
nosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporza-
dzenie (UE) nr 648/2012, (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1), tekst jed-
nolity zdn. 1.01.2024 r.

- kapitale (funduszu) statutowym w banku panstwo-
wym — jest on wydzielony z majatku Skarbu Panstwa
na mocy odpowiedniego rozporzadzenia Rady Mini-
strow’s%;

- kapitale (funduszu) podstawowym lub udziatowym,
whniesionym przez udziatowcéw-zatozycieli banku
spotdzielczego, ktorymi moga by¢ wytgcznie osoby
fizyczne w liczbie wymaganej do zatozenia spotdziel-
ni (nie mniej niz 10, gérna granica nie jest okreslo-
na'*®), zas uzupetnianym przez nowych cztonkow.
Minimalng wysokos¢ pojedynczego udziatu okresla
statut banku spétdzielczego. Kazdy cztonek moze
objac¢ wiekszg liczbe udziatéw, niz okresla statutowe
minimum, zachowujac prawo do zbywania udziatow
nadmiarowych. taczny wolumen kapitatu udziato-
wego zalezy wiec wprost od ilosci cztonkdw banku
i ilosci posiadanych przez nich udziatow;

- kapitale akcyjnym w banku w formie spotki akceyj-
nej — wniesionym w celu utworzenia banku przez
inwestoréw (osoby prawne lub fizyczne), zmotywo-
wanych tym, by zainwestowane srodki przysparzaty
korzysci w postaci wzrostu rynkowej wartosci akcji,
badz partycypacji w zyskach wypracowanych przez
spotke (poprzez dywidendy). Akcje dystrybuowane
na pierwotnym rynku kapitatowym oprocz wartosci
nominalnej, reprezentujgcej okreslong czgstke ka-
pitatu akcyjnego, charakteryzujg sie ceng emisyjna,
ptacong przez inwestoréw. Réznica pomiedzy ceng
emisyjng a wartoscig nominalng akcji okresla tzw.
premie emisyjng (agio), odktadajaca sie jako kom-
ponent kapitatu zapasowego spofki.

W drugiej grupie $rodkéw, niezaleznie od formy wia-
snosciowej banku, widoczne sg podobne komponenty:

— kapitat zapasowy, ktory kumuluje odpisy z wypraco-
wanego zysku w zaleznosci od proporcji jego podzia-
tu miedzy zasilenie kapitatu, wyptate dywidend czy
inne cele;

- kapitaty rezerwowe (w tym tzw. fundusz ogdlnego
ryzyka), kumulowane, by mozliwe byto pokrycie strat
w przypadku materializacji okreslonego czynnika
ryzyka;

— kapitat z aktualizacji wyceny, ujmujacy pozytywne
lub negatywne rezultaty zmian cen rynkowych okre-
Slonych sktadnikéw aktywéw finansowych bankuy;

—zyski zatrzymane / zysk (strata) z lat ubie-
gtych — skumulowane s$rodki z wynikéw finanso-
wych wypracowanych w poprzednich okresach

52 Por. art. 14, ust. 2 ustawy Prawo bankowe.
53 Ustawa z dnia 16 wrzesnia 1982 r. Prawo spétdzielcze, t. j. Dz. U.
2021, poz. 648, art. 6, par. 2.
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sprawozdawczych, co do ktérych nie zostata podje-
ta decyzja o podziale;

- wynik finansowy roku biezacego jako skumulowana
na przestrzeni roku sprawozdawczego réznica pomie-
dzy suma uzyskanych przychoddw, dodatnich wynikéw
operacji finansowych i rezultatéw rozwigzania odpiséw
i rezerw, a suma poniesionych kosztow, optat, podat-
kow, strat i kosztéw zawigzywania odpisow i rezerw.

2.2.2. Kapitat bilansowy (wg prawa bankowego
i standardéw rachunkowosci) a kapitat
regulacyjny (wg wymogow CRR)

Dane o kapitatach bankéw sg publicznie ujawniane
w ramach wymogow tzw. trzeciego filara bazylejskiego
(dyscypliny rynkowej) — dostepnos$¢ danych o sytuaciji
finansowej bankéw ma umozliwi¢ zainteresowanym
klientom, potencjalnym inwestorom czy niezaleznym
analitykom rynku bankowego ocene skali ryzyka, na
jakie narazona jest dziatalnos¢ banku™“. Podstawowe
ujecie, stosowane w praktyce przez banki spotdziel-
cze i banki komercyjne, stosujgce krajowe standardy
rachunkowosci, jest sformutowane w zatgczniku do
Ustawy o rachunkowosci, ktory specyfikuje zakres in-
formacji sprawozdan finansowych bankéw. Obejmuje
ono nastepujgce pozycje (por. Schemat 2.1)1%5:

Znacznie bardziej rozbudowane ujecie, uwzglednia-
jace szerokie spektrum kategorii instrumentéw fi-
nansowych zdefiniowanych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
zostato zastosowane w sprawozdawczosci FINREP
opracowanej na potrzeby nadzoru bankowego, stoso-
wanej w bankach krajow UE™S. W nieco zagregowa-
nej postaci (por. Schemat 2.2) jest ono wykorzystane
w publikacjach danych KNF, na ktorych opierajg sie
analizy niniejszego raportu:

154 Zgodnie z ustawg Prawo bankowe bank jest zobowigzany do ogta-
szania w miejscu wykonywania czynnosci, w sposéb ogodlnie dostep-
ny, m. in. bilansu ze sprawozdaniem z badania za ostatni okres podle-
gajacy badaniu (art. 111, ust. 1, pkt 5). Na poziomie UE szczegdtowe
zasady ujawniania przez banki informacji okresla cze$¢ 6sma rozpo-
rzadzenia CRR — artykut 437 tego rozporzadzenia dotyczy bezposred-
nio ujawniania informacji na temat funduszy wtasnych.

55 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, t. j. Dz. U.
2023, poz. 120, Zatacznik nr 2.

% Petng specyfikacje mozna znalez¢ w czesci 1.3 Zatacznika IV do
rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2021/451 z dnia 17 grud-
nia 2020 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy techniczne do
celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do sprawozdan nadzorczych insty-
tucji oraz uchylajgce rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 680/2014
(Dz. Urz. UE nr 97/2021, s. 879-882), a takze w uchwale nr 38/2023
Zarzadu NBP z dnia 4 lipca 2023 r. w sprawie trybu i szczeg6étowych
zasad przekazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego
danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i okresowych
ocen sytuacji pienieznej pafistwa oraz oceny sytuacji finansowej ban-
kéw i ryzyka sektora bankowego (Dz. Urz. NBP 2023, poz. 12, s. 94).

Xll. Kapitat (fundusz) podstawowy

Xlll. Kapitat (fundusz) zapasowy

XIV. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

XV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
1. Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego
2. Pozostate

XVI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

XVII. Zysk (strata) netto

XVIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

Schemat 2.1. Kategorie kapitatu wtasnego bankéw wedtug
krajowych standardéw rachunkowosci
Zrédto: Ustawa o rachunkowosci, zatgcznik nr 2.

Kapitat
Niewniesiony kapitat zadeklarowany
Akcje wtasne (wielko$é ujemna)
Premia emisyjna
Kapitat zapasowy - pozostaty
Pozostate instrumenty kapitatowe
Kapitaty rezerwowe
Fundusz ogdlnego ryzyka
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

w tym: zysk (strata) w trakcie zatwierdzania
Skumulowane inne catkowite dochody

pozycje, ktére nie zostang przeklasyfikowane
do zysku lub straty

pozycje, ktére mozna przeklasyfikowa¢ do
zysku lub straty

Kapitat z aktualizacji wyceny

w tym: kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy
pozostaty kapitat z aktualizacji wyceny

Zysk (strata) roku biezgcego

Dywidendy wyptacone w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

Schemat 2.2. Kategorie kapitatu wtasnego bankéw wedtug
standardéw sprawozdawczosci UE
Zrédto: KNF
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Réwnolegle do sprawozdawczosci finansowej spo-
rzgdzanej zgodnie z przyjetymi standardami ra-
chunkowosci funkcjonuje system sprawozdawczy,
uwzgledniajgcy mikro— i makroostroznosciowe wy-
mogi nadzorcze odnosnie do kapitatu bankow, na-
rzucone przez rozporzadzenie CRR. Zgodnie z tymi
wymogami banki sg zobowigzane do utrzymywania
dwoch warstw kapitatu:

* kapitat Tier | (T1) - $rodki, ktére po wniesieniu
nie podlegajg zwrotowi, stanowigc podstawowe
zabezpieczenie wyptacalnosci banku i zrédto po-
krywania strat przy zatozeniu kontynuowania dzia-
talnosci biznesowej (tzw. going-concern capital).
Dzielg sie na:

- kapitat podstawowy Tier | (CET 1 = Common
Equity Tier I) — sktadajacy sie z optaconego
kapitatu akcyjnego, premii emisyjnej, pozosta-
tego kapitatu zapasowego tworzonego z od-
pisow zyskow netto, skumulowanych innych
dochodow, kapitatéw rezerwowych i funduszy
ogdlnego ryzyka bankowego, a takze zyskow
zatrzymanych (niepodzielonych wynikéw z lat
ubiegtych). Za zgoda organu nadzorczego do
zyskéw zatrzymanych moga by¢ dotagczone zy-
ski z biezgcego okresu lub zyski roczne przed
podjeciem formalnej decyzji potwierdzajacej
ostateczny wynik finansowy instytucji w da-
nym roku, pod warunkiem, ze zyski te zostaty
zweryfikowane przez niezalezny audyt spra-
wozdania finansowego, oraz ze kwota tych zy-
skow zostata pomniejszona o wszelkie mozli-
we do przewidzenia obcigzenia lub dywidendy
(rozporzadzenie CRR, art. 26, ust. 2);

- kapitat dodatkowy Tier | (AT1 = Additional Tier
1), na ktéry sktadajg sie instrumenty kapitatowe
spetniajgce okreslone warunki wedtug art. 52
ust. 1 rozporzgdzenia CRR — w polskim porzad-
ku prawnym takie instrumenty mozna wprowa-
dzac¢ dopiero od dnia 1 pazdziernika 2023 ., ich
przyktadem sg m. in. tzw. obligacje zamienne
(convertible contingencies), ktére spetniajg wy-
mogi MREL;

* kapitat Tier Il, obejmujacy instrumenty finansowe,
ktore zasadniczo podlegajg zwrotowi, ale w sy-
tuacji utraty ptynnosci lub upadtosci banku sg
zwracane inwestorom niejako w przedostatniej ko-
lejnosci, przed srodkami wniesionymi przez akcjo-
nariuszy (tzw. gone-concern capital). Sg to przede
wszystkim zobowigzania podporzadkowane oraz
inne instrumenty kapitatowe, ktore spetniajg wa-
runki okreslone w art. 63 rozporzadzenia CRR. Po-
ziom kapitatu Tier 2 nie moze przekroczy¢ jednej
trzeciej kapitatu Tier 1.

Wolumeny kapitatu w poszczegdlnych warstwach
muszg spetniac¢ okreslone relacje wzgledem ekspo-
zycji na ryzyko — wymogi w tym zakresie przedsta-
wia rozdziat 2.2.3. Rozporzadzenie CRR wprowadza
przy tym pewne dodatkowe ograniczenia, ktérych
celem jest zwiekszenie pewnosci dysponowania ka-
pitatem, gdyby wystgpita koniecznos$¢ zastosowania
go do pokrycia strat banku. | tak kapitat podstawowy
Tier | pomniejsza sie m. in. o (por. art. 36 rozporzg-
dzenia CRR:

— straty za biezgcy rok obrachunkowy;

- wartosci niematerialne (w tym warto$¢ firmy
uwzgledniong w wycenie znacznych inwestycji)
z wyjatkiem ostroznie wycenianych aktywéw be-
dacych oprogramowaniem;

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe-
go oparte na przysztej rentownosci;

- aktywa funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi
Swiadczeniami ujete w bilansie;

— posiadane przez instytucje bezposrednie, posred-
nie i syntetyczne udziaty kapitatowe w instrumen-
tach wtasnych w kapitale podstawowym Tier |,
w tym instrumenty wtasne w kapitale podstawo-
wym Tier |, do ktérych zakupu instytucja jest fak-
tycznie lub warunkowo zobowigzana na mocy ist-
niejgcego zobowigzania umownego;

— zaangazowania kapitatowe bezposrednie i posred-
nie w podmioty sektora finansowego w postaci
posiadanych akcji lub udziatow lub innych instru-
mentow kapitatu podstawowego Tier | lub instru-
mentow w Tier Il tych podmiotéw, o ile ich suma
przekracza 10% kapitatu podstawowego Tier |;

—majgcg zastosowanie kwote niedoboru pokrycia
ekspozycji nieobstugiwanych;

— pozycje sekurytyzacyjne.

Z kolei kapitat Tier Il pomniejszany jest o zaanga-
zowania kapitatowe bezposrednie i posrednie w in-
strumenty kapitatu Tier Il podmiotéw sektora finan-
sowego.

2.2.3. Wymogi adekwatnosci kapitatowej
Regulacyjne wymogi ostroznosciowe

Regulacje nadzorcze naktadajg na banki w krajach

UE obowigzek jednoczesnego przestrzegania trzech
rodzajow wymogow dotyczacych bazy kapitatowej:
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1) wymogow adekwatnosci kapitatowej (TCR = To-
tal Capital Requirement), dotyczacych funduszy
wtasnych utrzymywanych w okreslonej relacji do
kwoty tacznej ekspozycji na ryzyko (omoéwione;j
w rozdziale 2.2.1);

2) wymogdw dotyczgcych wskaznika dzwigni (LR =
Leverage Ratio), opartych na ekspozycji catkowi-
tej (omdwionej w rozdziale 2.2.2);

3) minimalnych wymogoéw dotyczacych funduszy
witasnych i zobowigzan kwalifikowanych (MREL),
sformutowanych na potrzeby restrukturyzacji in-
stytucji finansowych, wykorzystujgcych zaréwno
miary TREA, jak i TEM'%7,

Rozwazania dalszej czesci niniejszego opracowania
zostang skoncentrowane na wymogach pierwsze-
go rodzaju, ze wzgledu na ich bezposredni zwigzek
z potencjatem generowania akcji kredytowej ban-
kow.

W ramach tzw. pierwszego filara wymogéw mikro-
ostroznosciowych (P1) wymogi adekwatnosci ka-
pitatowej sg sformutowane w postaci wspétczynni-
kow stanowigcych relacje kwoty kapitatu (tacznie
i w podziale na poszczegdlne warstwy CET 1, Tier
|, Tier Il opisane w rozdziale 2.1) do tgcznej kwoty
ekspozycji na ryzyko (TREA), stanowigcej sume eks-
pozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka (por. art. 92,
ust. 1 rozporzadzenia CRR):

- wspotczynnik kapitalu podstawowego = CET1/
TREA = min 4,5% TREA,

- wspoétczynnik kapitatu Tier | = (CET1 + AT1) /TREA
= min 6% TREA,

- taczny wspoétczynnik kapitatowy (TCR = Total Ca-
pital Requirement) = (Tier | + Tier II)/TREA = (CET1
+ AT1 + Tier II)/TREA = min 8% TREA

Drugi filar wymogoéw mikroostroznosciowych (P2)
stanowig tzw. domiary kapitatowe (add-on), zale-
cane bankom indywidualnie przez organ nadzorczy
w sytuacji, gdy ocena ryzyka wynikajgca z dokonanej
inspekcji BION (SREP) wskazuje na zagrozenia wyz-
sze niz przecietnie. W polskim systemie bankowym
domiary te ustanawia Komisja Nadzoru Finansowe-
go, na podstawie art. 138 ust. 1 pkt. 2a ustawy Pra-
wo bankowe. Dotyczg one gtéwnie ryzyka zwigzane-
go z posiadanym portfelem walutowych kredytéw
hipotecznych, z uwzglednieniem juz utworzonych

7 Wymogi MREL sg przedmiotem raportu ,Wymoég MREL w re-
aliach systemu bankowego w Polsce” opracowanego na zlecenie
Programu Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski Instytut
Bankowosci w 2023 roku (sygn. PAB/WIB 12/2023).

rezerw na ryzyko prawne zwigzane z tym portfelem
oraz realizacji programu ugéd zawieranych z kredy-
tobiorcami.

Wymog P2 powinien by¢ spetniony w co najmniej
75% z kapitatu Tier1, a w ramach tej czesci z co
najmniej 75% kapitatu CET1 (inaczej méwigc kwota
kapitatu CET1 powinna stanowi¢ 0,75*0,75 = 0,5625
kwoty spetniajgcej caty wymag P2).

Kolejne wymogi majg geneze makroostroznoscio-
wa — zostaly wprowadzone przez dyrektywe CRD IV
(w polskim porzgdku prawnym wdrozone przez Usta-
we o nadzorze makroostrozno$ciowym's®), majac
na celu zabezpieczenie sektora finansowego przed
ryzykiem systemowym i zwiekszenie stabilnosci ca-
tego systemu finansowego poprzez stworzenie zdol-
nosci bankéw do absorpcji strat. Gromadzone w ra-
mach buforéw dodatkowe zasoby kapitatowe majg
za zadanie utrzymanie zdolnosci kredytowania go-
spodarki niezaleznie od fazy cyklu gospodarczego,
uwzgledniajgc przy tym znaczenie danej instytucji
finansowej w strukturze systemu finansowego (unik-
niecie ryzyka efektu zarazania). Sktadajg sie one na
tzw. wymog potaczonego bufora (CBR = Combined
Buffer Requirement), ktéry powinien by¢ spetniony
z kapitatu podstawowego CET1, obejmujgc nastepu-
jace komponenty:

* bufor zabezpieczajacy,
* bufor antycykliczny,
* bufor ryzyka systemowego,

* bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemo-
wym,

* bufor innych instytucji o znaczeniu systemowym.

Bufor zabezpieczajacy i bufor antycykliczny maja
zapewnia¢ gromadzenie w okresach wzrostu go-
spodarczego dodatkowej bazy kapitatowej, ktéra
umozliwitaby absorpcje strat w okresach nieko-
rzystnych warunkéw rynkowych. Bufor zabezpie-
czajacy to bufor absorpcji strat ogélnego przezna-
czenia, aktualnie ustalony na poziomie 2,5% TREA
na podstawie rozporzadzenia CRR. Natomiast
bufor antycykliczny ma zaréwno przeciwdziataé
ograniczeniom w zakresie udzielania kredytow
w przypadku recesji/kryzysu w gospodarce, jak
i hamowa¢ nadmierng akcje kredytowg w przy-
padku silnego wzrostu gospodarczego. Jego wiel-
kos¢ moze zmienia¢ sie w granicach 0%-2,5%, ale

158 Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostroznoscio-
wym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w sys-
temie finansowym, t. j. Dz. U. 2022, poz. 2536.
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w uzasadnionych wypadkach moze by¢é wyzsza.
W Polsce wysokos¢ bufora jest ustalana w drodze
rozporzgdzenia Ministra Finansow na podstawie re-
komendacji Komitetu Stabilnos$ci Finansowej (KSF)
opartej na analizie relacji zadtuzenia sektora niefi-
nansowego do PKB, aktualnie na poziomie 0%'%°.

Bufor ryzyka systemowego jest naktadany nieza-
leznie od stanu koniunktury gospodarczej, w celu
zapobiegania lub tagodzenia skutkéw powaznych
niecyklicznych zaktécen stabilnosci systemu finan-
sowego. Bufor ten moze mie¢ wymiar podmioto-
wy lub przedmiotowy — w wymiarze podmiotowym
moze dotyczy¢ grupy lub wszystkich instytucji finan-
sowych w danym kraju, w wymiarze przedmiotowym
moze by¢ naktadany w odniesieniu do szczegolnych
grup ekspozycji np. w danym kraju lub danym sekto-
rze gospodarki. Zasadniczo wysoko$¢ bufora moze
miescic sie w granicach 0%—3% jako wielokrotnosc¢
0,5%. Poziom wyzszy niz 3% jest mozliwy, ale wyma-
ga notyfikacji lub zezwolenia Komisji Europejskiej.
W Polsce wysokos¢ bufora jest ustalana w drodze
rozporzadzenia Ministra Finansdéw na podstawie re-
komendacji KSF — obowigzywat on w okresie od 1
stycznia 2018 r. do 19 marca 2020 r., kiedy to zostat
uchylony w zwigzku z zaburzeniami wynikajgcymi
z pandemii COVID-19, aktualnie jest utrzymywany na
poziomie zerowym.

Bufory globalnych i innych instytucji o znaczeniu
systemowym - dodatkowe wymogi naktadane na

59 W raportach adekwatnosci kapitatowej bankéw w Polsce jest
widoczny specyficzny dla instytucji bufor antycykliczny wynika-
jacy z faktu przynaleznosci do transgranicznej grupy kapitatowej
i w niektorych przypadkach pojawia sie tam wartos¢ niezerowa
(np. 0,01% dla bankéw Santander, PKO BP).

instytucje finansowe, ktérych skala dziatania, zto-
zonos¢, silne powigzania z krajowym systemem
finansowym i/lub prowadzenie dziatalnosci trans-
granicznej powoduja, ze jakiekolwiek zaktdcenie ich
dziatalnos$ci moze generowacé znaczne ryzyko i efekty
,zarazania” dla innych instytucji finansowych i realnej
sfery gospodarki:

- bufor globalnej instytucji o znaczeniu systemo-
wym (G-SlI) jest okreslany indywidualnie dla in-
stytucji przez Komisje Nadzoru Finansowego po
zasiegnieciu opinii Komitetu Stabilnosci Finanso-
wej, wedtug szczegdétowej metodyki opracowanej
przez Komitet Bazylejski ds. Nadzoru Bankowego
(BCBS). Co do zasady moze przyjmowac wartosci
od 1% do 3,5%. W Polsce nie ma zadnej instytucji
finansowe] zobligowanej do spetnienia wymogu
bufora instytucji systemowo waznej w skali glo-
balnej®%;

— bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym
(O-Sll) jest okreslany indywidualnie dla instytucji
przez Komisje Nadzoru Finansowego po zasie-
gnieciu opinii Komitetu Stabilnosci Finansowe;j.
Poziom bufora (maksymalnie 3% TREA) jest we-
ryfikowany i aktualizowany w cyklu rocznym. Mi-
nimalne wymagane poziomy wspotczynnikow
kapitatowych dla wyréznionych warstw kapitatu,
obowigzujgce w wyniku wdrozenia wyzej wymie-
nionych regulacji na przestrzeni lat 2016—2023,
podsumowuje Tabela 2.2.

160 Sg natomiast banki wchodzace w sktad grup kapitatowych G-SlI
(BNP Paribas, Santander, ING, Credit Agricole).
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Tabela 2.2. Minimalne wymagane wspétczynniki kapitatowe (wymogi CRR, KNF)

Wymogi KNF*

Wymogi

CET 1 4,5% 4,5%
Dodatkowy CET 1** 3,0%
Dodatkowy Tier | 1,5% 1,5%
Tier Il 2,0% 2,0%
Dodatkowy Tier II** 1,0%
tqc.zny wspotczynnik 8,0% 12,0%
kapitatowy

Wymég potaczonego bufora 1.25%
(dodatkowy kapitat Tier I): = s
Bufor zabezpieczajacy = 1,25%
Bufor antycykliczny = 0%
Bufor ryzyka systemowego = =
Bufor OSII = =
taczny wymagany

wspotczynnik kapitatowy 8,0% 13,25%
(TCR)

4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
3,0% - - -
1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
1,0% - - -
12,0% 8,0% 8,0% 8,0%
4,875-
-2,0% ' -6,5% -4,5%
1,25-2,0 56257 5565 2,5-4,5
1,25% 1,875% 2,5% 2,5%
0% 0% 0% 0%
- 3,0% 3,0% -
0-0,75% 0-0,75% 0-1,0% 0-2,0%**++*
12,875-
-14% ' -14,5% -12,5%
13,25-14 13.625% 135145 10,5-12,5

* Bez indywidualnych zalecen add-on, kierowanych przez KNF do wytypowanych bankéw na mocy art. 138, ust. 1 pkt 2a ustawy Prawo

Bankowe (wdrazajgcego zalecenia art. 104 dyrektywy CRD IV).

** Zalecenie KNF z grudnia 2011 r. (zgodnie z zaleceniem Europejskiego Nadzoru Bankowego), powtdrzone w marcu 2014 r. i pazdzier-

niku 2015r.

*** Po zdjeciu wymogu bufora ryzyka systemowego w marcu 2020 r.

**%% Max 2% od 2022 r.
Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie CRR, KNF

2.2.4. Wymogi MREL - dodatkowy kapitat
finansujacy procesy resolution

Wprowadzenie minimalnego wymogu w zakresie
funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowanych
(ang. Minimum Requirement on Own Funds and Eli-
gible Liabilities — MREL) w systemach bankowych
panstw cztonkowskich UE miato na celu zapewnie-
nie, ze instytucje finansowe podlegajgce procedurom
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, a takze
bezposrednio po ich zakonczeniu, posiadaty niezbed-
ng zdolnos¢ do pokrycia strat i kapitalizacji, aby moc
w dalszym ciggu petni¢ funkcje krytyczne, bez nara-
zania sektora na ryzyko niestabilnosci finansowej lub
koniecznosci korzystania z funduszy publicznych.
Wymog MREL jest efektem powszechnego wdrozenia
standardu TLAC (ang. Total Loss-absorbing Capacity),
pierwotnie wprowadzonego przez Rade Stabilnosci
Finansowej (ang. Financial Stability Board — FSB) dla

okoto 30 najwiekszych na swiecie bankow tworza-
cych grupy kapitatowe dziatajgce w skali globalnej
(tzw. globalne banki wazne systemowo — G-SIBs).

Wymdég MREL ustalany jest indywidualnie dla kazdej
instytucji przez organ przymusowej restrukturyzacji
(w Polsce jest to Bankowy Fundusz Gwarancyjny)
w trybie innym niz zwykty proces upadtosciowy. Ob-
licza sie go jako procent tgcznej kwoty ekspozycji
na ryzyko (TREA ang. Total Risk Exposure Amount)
i miary ekspozycji catkowitej (TEM - ang. Total Expo-
sure Measure), ktéra jest sumg wartosci ekspozycji
ze wszystkich aktywow i pozycji pozabilansowych
nieuwzglednionych przy ustalaniu miary kapitatu Tier
I. Ponadto wymog MREL stanowi sume dwdch ele-
mentéw: kwoty na pokrycie strat (LAA — ang. Loss
Absorption Amount), ktéra jest réwna kwocie wy-
mogoéw w zakresie funduszy wtasnych (podstawo-
wych i dodatkowych); oraz kwoty dokapitalizowania
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(RCA - ang. Recapitalization Amount), ktdra jest row-
na iloczynowi sumy wymogow kapitatowych jednost-
ki i odpowiedniego wspotczynnika skalujgcego.

Zobowigzania kwaliflkowane wchodzace w sktad
MREL sg z punktu widzenia ich deponentéw nara-
zone na ryzyko wykupu lub zamiany na instrumenty
kapitatowe restrukturyzowanej instytucji. Te instru-
menty finansowe przeznaczone sg dla inwestoréw
profesjonalnych, ktérzy posiadajg odpowiednie zaso-
by finansowe i umiejetno$é oceny poziomu ryzyka.

Wprowadzenie wymogu MREL wigze sie z koniecz-
noscig emisji kapitatu uzupetniajgcego lub dodatko-
wych dtuznych instrumentéw finansowych. Prowadzi
to do kilku kluczowych kwestii wymagajgcych doktad-
nej analizy, w tym:

— charakterystyki emitowanych instrumentow,
— zakresu emisji,

- potencjalnego popytu pochodzgcego od inwestorow
instytucjonalnych na emitowane instrumenty (popyt
ze strony innych bankoéw, towarzystw ubezpieczenio-
wych, funduszy inwestycyjnych itp.),

- konsekwenciji emisji instrumentéw MREL dla rentow-
nosci i ryzyka dziatalnosci bankéw (obcigzenie wyni-
ku finansowego poszczegdlnych instytucji kosztem
obstugi wyemitowanych instrumentdw, tj. kosztem
przygotowania emisji i kosztami odsetkowymi, efek-
tywnos¢ inwestowania zebranych srodkéw).

Z ostatniego punktu mozna wywnioskowac, ze emi-
sja instrumentoéw MREL prawdopodobnie bedzie mia-
ta niekorzystny wptyw na zysk banku, zwiekszajac
jednoczesnie ryzyko zwigzane z jego biezgca dziatal-
noscig ze wzgledu na ryzyko kursowe zwigzane z po-
tencjalng emisjg obligacji denominowanych w euro
dla inwestoréw zagranicznych. Ponadto istnieje moz-
liwo$é wzrostu ryzyka dla stabilnosci finansowej, co
mogtoby wystgpi¢, gdyby poszczegodlne instytucje
zdecydowaly sie na inwestycje w instrumenty MREL
emitowane przez inne podmioty podlegajgce temu
samemu wymogowi, co mogtoby wywotac¢ efekt ,do-
mina” w postaci utraty ptynnosci i upadtosci w kry-
tycznych sytuacjach.

Wazne jest, aby porownac przewidywania teoretycz-
ne z rzeczywistymi ustaleniami empirycznymi. W tym
celu zaprezentujemy wyniki oceny tej dziatalnosci
bankowej dokonanej przez Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego (EBA) na podstawie danych zebranych od
bankéw. Raport EBA wskazuje, ze podstawowym spo-
sobem spetnienia wymogoéw MREL byty instrumenty
kapitatowe, natomiast najwazniejszym rodzajem

dtugu kwaliflkowanego byty instrumenty uprzywilejo-
wane i niepreferowane’®".

Instrumenty MREL stwarzajg istotne ryzyko, ktére
wymaga dodatkowych badan w celu lepszego zro-
zumienia prawdopodobienistwa i zakresu tych ryzyk,
a takze kosztow, ktére powstatyby w przypadku za-
stosowania odpowiednich instrumentow sekuryty-
zacyjnych:

—termin ryzyko ,zarazenia” odnosi sie do zwiekszone-
go prawdopodobienstwa zagrozenia stabilnosci fi-
nansowej systemu bankowego. Ryzyko to materiali-
zuje sie w momencie lokowania przez poszczegolne
instytucje srodkow w instrumenty MREL emitowane
przez inne podmioty podlegajgce temu wymogowi.
W czasach kryzysu moze to spowodowac reakcje
tancuchowa utraty ptynnosci i potencjalnie doprowa-
dzi¢ do bankructwa,

—ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych
uzaleznione jest od rodzaju stopy procentowej
(stata lub zmienna) oraz dtugosci okresu zapadal-
nosci. Im dtuzszy okres zapadalnosci, tym wiek-
sza niepewnos$¢ co do wyniku finansowego tych
instrumentow,

—ryzyko walutowe moze pojawi¢ sie w kontekscie
emisji dtugu zagranicznego, szczegdlnie w przy-
padku instrumentéw finansowych, co moze pro-
wadzi¢ do wzrostu kosztéw emisji. Ryzykiem tym
mozna jednak skutecznie zarzadza¢, stosujac in-
strumenty typu swap walutowy i swap walutowo
- procentowy.

Warto dodac¢, ze ptytkos¢ na krajowym rynku obliga-
cji mogtaby utrudni¢ upowszechnienie instrumentow
MREL, a zabezpieczenie interesdw inwestoréow deta-
licznych poprzez obligacje kwaliflkowane o wysokiej
wartosci moze dodatkowo ograniczy¢ mozliwos¢
dystrybucji tych obligacji na rynku. W konsekwencji
spetnienie wymagan moze wymaga¢ zmniejszenia
ekspozycji na ryzyko poprzez ograniczenie akcji kre-
dytowej, co moze mie¢ niekorzystne konsekwencje
dla sfery gospodarki.

Dazac do poziomu docelowego MREL, nalezy wzig¢
pod uwage kilka potencjalnych przeszkod'®2:

- ciagty problem kredytéw frankowych powoduje dal-
sze straty dla bankéw, zmniejszajac ich fundusze
wiasne,

61 EBA MREL Quantitative Monitoring Report and Impact Assess-
ment (Article 45 BRRD Il) as of 31 December 2021, EB/REP/2023/03
January 2023.

162 UKNF (2022).
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- ewentualne przywrécenie bufora ryzyka systemo-
wego oznacza zwiekszenie wymogu kapitatowego
w czesci odpowiadajgcej kontynuacji dziatalnosci,

- koniec okresu przejsciowego dla rozliczania ne-
gatywnego wptywu wprowadzenia standardu ra-
chunkowosci MSSF9 czy tez strat i ulg zwigzanych
z pandemig COVID-19 — wigze sie z tym wzrost po-
mniejszen funduszy wtasnych,

- zwiekszenie odliczen od funduszy wtasnych banku
z tytutu kredytow niepracujgcych, zwane wymo-
giem NPL backstop, wigze sie z tym, aby instytucje
finansowe zmniejszaty swoje fundusze CET1 o war-
tos¢ kredytéw niepracujgcych w swoim portfelu po
uptywie okreslonego czasu od uznania kredytu za
niepracujacy, niezaleznie od posiadanego zabezpie-
czenia,

- opracowywane rozporzgdzenie CRR3 przyniesie
istotne zmiany w krajobrazie regulacyjnym, w szcze-
golnosci poprzez zastgpienie metod statystycznych
indywidualnymi ocenami opartymi na ryzyku w celu
ustalenia wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka
kredytowego i operacyjnego, co moze skutkowac
obnizeniem wymogow kapitatowych dla niektorych
instytuciji.

Bioragc pod uwage mozliwos¢ wystapienia ryzyka ,za-
razenia”, jak wspomniano wczesniej, warto zauwazyg,
ze rozporzadzenie CRR zostato opracowane w celu
ograniczenia tego ryzyka w przypadku inwestycji w in-
strumenty kapitatowe Tier 1 i Tier 2 innych instytuc;ji
finansowych'¢s,

Zgodnie z zapisami m.in. kapitat podstawowy Tier
| pomniejsza sie o:

— zaangazowania kapitalowe bezposrednie i po-
srednie w podmioty sektora finansowego, pod wa-
runkiem, jezeli instytucja finansowa nie dokonata
znacznej inwestycji w te podmioty, wyrazone w po-
staci posiadanych akcji lub udziatow, lub innych
instrumentow kapitatu podstawowego Tier | lub
instrumentow w Tier Il tych podmiotdéw, o ile ich
suma przekracza 10% kapitatu podstawowego Tier
| instytucji finansowe;,

— zaangazowania kapitatowe bezposrednie i posrednie
w podmioty sektora finansowego, jezeli instytucja fi-
nansowa dokonata znacznej inwestycji w te podmioty,
wyrazone w postaci posiadanych akcji lub udziatéw,
lub innych instrumentéw kapitatu podstawowego Tier
| tych podmiotow, ktorych suma przekracza 10% kapi-
tatu podstawowego Tier | instytucji finansowe;j.

163 Art. 43-46, 56-60, 68-70 rozporzadzenia CRR.

Podobne regulacje odnosza sie do odliczenia od ka-
pitatu Tier Il. Zasady te nie sg napisane specjalnie dla
zobowigzan kwalifikowalnych, jednakze opierajg sie
one na standardach Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego w zakresie aktywow TLAC™®. Banki pro-
wadzgce dziatalnos¢ miedzynarodowa, niezaleznie
od tego, czy s3 sklasyfikowane jako globalne banki
0 znaczeniu systemowym, czy inne niz globalne ban-
ki o znaczeniu systemowym, sg zazwyczaj zobowig-
zane do odliczenia swoich inwestycji w instrumenty
kwalifikowalne wyemitowane przez podmioty spoza
ich grupy restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji
od wtasnego kapitatu Tier | lub Tier Il. Takie dziatanie
zmniejsza zrodto zarazenia w systemie bankowym.
Upadek jednej instytucji o znaczeniu systemowym
na skale globalng moze doprowadzi¢ do zmniejsze-
nia zdolnosci innego banku do absorpcji strat i do-
kapitalizowania, co negatywnie wptynie na zaufanie
rynku i stabilno$é finansowa. Narodowy Bank Czeski
(CNB)'®® potwierdzit zwiekszone ryzyko zwigzane
z posiadaniem zewnetrznych papierdw wartoscio-
wych spetniajgcych wymogi MREL, emitowanych
przez inne instytucje finansowe. W efekcie zasugero-
wal, ze czeskie banki powinny ograniczy¢ inwestycje
w te instrumenty, wdrazajgc regulacje podobne do
opisanych wczesniej'®. Celem CNB jest ograniczanie
potencjalnych zagrozen zwigzanych z posiadaniem
przez banki zewnetrznych papieréw wartosciowych
kwalifikowanych do MREL, wyemitowanych przez
inne organizacje.

2.3.5. Inne wymogi i uprawnienia organow
nadzorczych w obszarze ryzyka kredytowego
i wymogow kapitatlowych

Na mocy art. 138 ustawy Prawo bankowe Komisja
Nadzoru Finansowego moze w uzasadnionych przy-
padkach zastosowa¢ wobec bankéw dodatkowe za-
lecenia i wymogi (w ramach tzw. Il filara bazylejskiego
P2R):

— zaleci¢ stosowanie szczegodlnych zasad tworzenia
rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankéw
lub odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow, lub
szczegolnego traktowania aktywow przy obliczaniu
wymogow w zakresie funduszy wtasnych (ust. 1,
pkt 5);

84 TLAC holdings standard, https://www.bis.org/bcbs/publ/d387.
htm

65 CNB jest organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji bankéw, kas oszczednosciowo-kredytowych i niektérych firm
inwestycyjnych (instytucji) w Republice Czeskiej.

166 External MREL Holdings, Czech National Bank, September 2021,
https://www.cnb.cz/en/resolution/general-approach-of-the-czech
-national-bank-to-setting-a-minimum-requirement-for-own-funds
-and-eligible-liabilities-mrel/
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- nakaza¢ przestrzeganie dodatkowego wymogu
w zakresie funduszy wtasnych ponad wartos$¢ wy-
nikajgca z wymogow obliczonych zgodnie ze szcze-
gotowymi zasadami okreslonymi w przepisach
rozporzadzenia CRR, w szczegdlnosci w przypadku
negatywnych ustalen dokonanych w wyniku czynno-
$ci podejmowanych w ramach nadzoru bankowego
(ust. 2, pkt 2'%%);

- ograniczy¢ lub wstrzymaé dokonywanie wypftat
z zysku netto lub odsetek na rzecz posiadaczy in-
strumentéw dodatkowych w Tier | (ust. 2, pkt 3);

- w przypadku dodatkowego wymogu w zakresie
funduszy wtasnych, uwzgledniajagcego ryzyko
nadmiernej dzwigni, nakazac¢ spetnianie takiego
wymogu za pomoca kapitatu Tier |, (ust. 2b);

Komisja Nadzoru Bankowego, po przeprowadzeniu
co najmniej raz w roku badania i oceny nadzorczej
banku albo przegladu i weryfikacji wynikéw poprzed-
niego badaniai oceny nadzorczej, moze na podstawie
wynikow tego badania lub przegladu zaleci¢ utrzymy-
wanie dodatkowych funduszy wtasnych w postaci
kapitatu podstawowego CET | (zalecenie P2G Il filara
bazylejskiego, wprowadzone do polskich norm praw-
nych na mocy art. 133a ustawy Prawo bankowe).
Zalecenie odpowiada oczekiwanemu przez nadzér

zmniejszeniu funduszy wtasnych w przypadku reali-
zacji niekorzystnego scenariusza, charakteryzujgce-
go sie niskim prawdopodobienstwem wystgpienia,
ale duzym efektem (tzw. test warunkéw skrajnych).
Zalecenie P2G moze tez zosta¢ sformutowane jako
zwiekszenie wymogu P2R.

2.3. Ksztaltowanie sie funduszy wiasnych
i ekspozyciji na ryzyko w sektorze
bankowym w Polsce

2.3.1. Kapitatl w ujeciu bilansowym

Kapitaty polskiego systemu bankowego w uprosz-
czonym ujeciu bilansowym, z wyréznieniem najbar-
dziej znaczgcych komponentéw przedstawia tabela
2.3. Na przestrzeni catego analizowanego okresu
2014-2023 wzrosty one znaczaco, cho¢ trzeba
stwierdzi¢, ze poszczegdlne sktadowe zmieniaty sie
w niejednakowym tempie, w niektdrych latach wrecz
ulegajac obnizeniu (jak np. zyski roku biezgcego czy
nieuwzgledniony w tabeli kapitat z aktualizacji wy-
ceny). Poza tym inne prawidtowosci mozna byto za-
obserwowacé do roku 2019, a inne w okresie 2020-
2023, charakteryzujgcym sie znaczng zmiennoscia
warunkow makroekonomicznych i parametrow sys-
temu finansowego.

Tabela 2.3. Kapitat systemu bankowego w ujeciu bilansowym w okresie 2014-2023

Srednio-
min zt/ % :::rf:z
2014-2019

Kapitat bilansowy ogétem 165 114,8 4,9%

w tym: kapitat akcyjny 29 699,4 4,0%
premia emisyjna 31 698,6 5,5%
kapitaty rezerwowe 83 260,5 6,0%
zyski zatrzymane 395,9 29,3%
zysk roku biezgcego 15877,0 -1,7%

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF

87 Obowigzuje wtedy zasada, ze co najmniej 75% dodatkowego wy-
mogu w zakresie funduszy wtasnych stanowi kapitat Tier |, za$ co
najmniej 75% tego kapitatu, a zatem 0,5625% = 0,75%*0,75% sta-
nowi kapitat podstawowy CET | (Art. 138, ust. 2a). Jezeli wynika
to z potrzeby zwiekszenia zdolnosci absorpcji potencjalnych strat
zidentyfikowanych w wyniku badania i oceny nadzorczej, powyzsze
udziaty moga zosta¢ zwiekszone (ust. 2c).

Srednio-

roczny Wzrost

wzrost 2014-2023
2019-2023

210170,4 6,0% 257 218,3 55,8%
36 141,7 9,7% 53311,4 79,5%
413789 0,1% 419304 32,3%
111 641,7 3,6% 130377,8 56,6%
14279 78,0% 14 3441 3523,6%
14 584,5 20,9% 27 8753 75,6%

W pierwszej potowie badanego okresu mozna mowic¢
o wzglednie rownomiernym zwiekszaniu sie trzech
podstawowych komponentéw: kapitatu akcyjnego
Z premig emisyjng i kapitatébw rezerwowych, oraz
o solidnych wyptatach dywidend, o czym $wiadcza
stosunkowo niskie kwoty zyskow zatrzymanych. Nie
udato sie natomiast w sytuacji malejgcej rentownosci
dziatalnosci bankowej zapewni¢ podobnego tempa
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wzrostu dla biezgcych zyskéw. Natomiast po roku
2019, w warunkach narastajgcego ryzyka, zmniej-
szyta sie skala emisji kapitatu, ciggngcych za soba
doptyw premii emisyjnych, a jednoczesnie zalecenia
nadzorcze przyhamowaty wyptaty dywidend, co jest
widoczne w znaczgcym wzroscie zyskow zatrzyma-
nych. Wysokie stopy procentowe pozwolity natomiast
na znaczacy wzrost biezgcych zyskow.

Graficzng ilustracje trenddéw poszczegdlnych sktad-
nikéw kapitatu bilansowego stanowi wykres 2.2. Wi-
doczne jest tu charakterystyczne zaburzenie wyzej
omawianych tendencji, wynikajgce z pominietego
w tabeli 2.3 komponentu ,Skumulowane inne catko-
wite dochody”, ktéry zgodnie z obowigzujgcymi od
2018 r. standardami rachunkowosci odzwierciedla
skutki wyceny dtuznych instrumentéw finansowych
(negatywne w warunkach rosngcych stép procento-
wych), obserwowane w warunkach wzrostu rynko-
wych stép procentowych w bankach, ktére intensyw-
nie inwestujg w obligacje skarbowe. Maksymalne
obcigzenie wyniku finansowego przez ten komponent
wyniosto 28 mld zt w roku 2022.
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Tabela 2.4. przedstawia udziat poszczegdlnych kom-
ponentéw kapitatu w ogélnym wolumenie (w postaci
Srednich wskaznikéw udziatu dla mniej zréznicowa-
nego okresu 2014-2019 i indywidualnych wskazni-
kow dla poszczegolnych lat z okresu 2020-2023). Wi-
doczny jest trwajacy do roku 2022:

— staby trend wzrostowy udziatu kapitatu akcyjnego,
— wzglednie ustabilizowany udziat premii emisyjnej,

— wazrost pozostatych kapitatéw rezerwowych i zy-
skow zatrzymanych,

— wazrost udziatu zysku biezgcego okresu.

Ujemne skumulowane inne catkowite dochody, szcze-
gdlnie dotkliwe w latach 2021-2022 (por. wykres 2.3)
po osiggnieciu punktu minimalnego istotnie zmniej-
szyty swoj negatywny wptyw w roku 2023, wraz z usta-
bilizowaniem sie stdp procentowych. Lgcznie ze wzro-
stem udziatu zysku biezgcego okresu przyniosto to
w rezultacie spadek udziatu kapitatéw rezerwowych.

0

2014 2015 2016 2017 2018

KAPITAL AKCYINY
B ZYSKI ZATRZYMANE
M WYNIK ROKU BIEZACEGO

PREMIA EMISYJNA
SKUM. INNE CALKOWITE DOCHODY

2019 2020 2021 2022 2023

KAPITALY REZERWOWE
B KAPITAL Z AKT. WYCENY

Wykres 2.2. Kapitat bilansowy systemu bankowego 2014-2023 (min zt)

Zrédto: KNF.

Tabela 2.4. Struktura kapitatu systemu bankowego w ujeciu bilansowym w okresie 2014-2023

| | 200 | 2021 | 2022 | 2023 |

Kapitat akcyjny 17,9%
Premia emisyjna 19,9%
Kapitaty rezerwowe 52,5%
Zyski zatrzymane 0,8%
Skumulowane inne catkowite dochody 2,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,9%
Zysk (strata) roku biezgcego 7,3%

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF

18,6% 20,7% 22,0% 20,7%
18,5% 20,2% 20,7% 16,3%
52,5% 57,1% 58,3% 50,7%
51% 5,5% 6,8% 5,6%
4,8% -7,9% -13,7% -4,1%
0,1% 0,0% -0,1% 0,0%
0,4% 4,4% 6,1% 10,8%
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Wykres 2.3. Struktura kapitatu bilansowego systemu bankowego 2014-2023

Zrédto: KNF.

2.3.2. Kapitat w ujeciu regulacyjnym

Kapitat regulacyjny polskiego systemu bankowego
pozostaje w Scistej zaleznosci od kapitatu bilanso-
wego (por. wykres 2.4), ktérg dla okresu 2014-2023
mozna przyblizy¢ za pomocg liniowej funkcji'e:

Keee = 1,0606 * K

Wykres 2.5 w potaczeniu z tabelg 2.5 potwier-
dzaja, ze w kapitale regulacyjnym praktycznie nie
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wystepuje warstwa dodatkowego kapitatu Tier I.
Kapitaty CET 1 i Tier Il wykazujg trend wzrostowy
do roku 2020, zaburzony poprzez wyzej wspomnia-
ne zmiany w komponentach kapitatu bilansowego.
Nalezy jednak spodziewac sie zmiany w tym obsza-
rze, ze wzgledu na obowigzujgce od dn. 1.10.2023 r.
przepisy prawa, umozliwiajgce emisje i wykorzy-
stywanie instrumentéw finansowych kwalifikuja-
cych sie jako dodatkowy kapitat Tier I, ktére moga
by¢ m. in. wykorzystywane do spetnienia wymogow
MREL.

oI I I I I I I I I I

2014 2015 2016 2017

7 KAPITAt REGULACYINY

2018

2019 2020 2021 2022 2023

@ KAPITAE BILANSOWY

Wykres 2.4. Wolumeny kapitatu regulacyjnego i kapitatu bilansowego w polskim systemie bankowym (2014-2023, min z})

Zrédto: KNF.

168 | iniowa funkcja regresji oszacowana ze wspétczynnikiem deter-
minacji wynoszacym 0,9975.
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Wykres 2.5. Wolumen komponentéw kapitatu regulacyjnego w polskim systemie bankowym (2014-2023, min zt)
Zrodto: KNF
Tabela 2.5. Struktura funduszy wtasnych w okresie grudzier 2014-2023 r. (sektor bankowy ogdétem)
min max srednia 2014-22 | Srednia 2023
Kapitat podstawowy Tier | 89,043% 92,385% 90,517% 91,802%
Kapitat dodatkowy Tier | 0,000% 0,115% 0,034% 0,057%
Kapitat Tier Il 7,615% 10,948% 9,449% 8,142%
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF
2.3.3. Ekspozycja na ryzyko kredytowe poszczegdlnym kategoriom aktywdw, zgodnie
a akcja kredytowa bankow z zapisami rozporzadzenia CRR. Graficzng pre-

zentacje tej relacji stanowi linia przedstawiona
Relacja pomiedzy ekspozycjg na ryzyko kredytowe na wykresie 2.6, ktérg mozna zinterpretowac jako
a akcja kredytowa bankdéw zalezy bezposrednio przyblizenie Sredniej wagi ryzyka naleznosci kre-
od struktury naleznosci i wag ryzyka przypisanych dytowych.

1 600 000 95%
1400 000 gi:
1200000 899%
1000000 87%
800 000 85%
600 000 22::
400 000 79%
200 000 77%
- 75%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
1 EKSPOZYCJA TYT. RYZYKA KREDYTOWEGO ® NALEZNOSCI KREDYTOWE
— RELACJA % (WAGA RYZYKA)
Wykres 2.6. Ekspozycja z tyt. ryzyka kredytowego w relacji do naleznosci od sektora niefinansowego, rzgdowego i samo-
rzgdowego (dane roczne w min zt i %) <:>
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF <:>
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Dysponujac jedynie zagregowanymi danymi dla cate-
go sektora, mozna stwierdzi¢, ze trend znizkowy tej
relacji w sytuacji spowolnionego wzrostu, a w okre-
sie 2022-2023 wrecz spadku wolumenu naleznosci
kredytowych oznacza, ze spadek ten dotyczyt w wiek-
szym stopniu naleznosci z wyzszymi wagami ryzyka.
Dane kwartalne dla okresu 2014-2023 pokazujg, ze
relacja przyjmowata:

— wartos¢ minimalng 81,8% w | kwartale 2023 .,
—wartos¢ maksymalng 93,0% w Ill kwartale 2014 r.,

—wartos¢ srednig w okresie 2014-2022 wynoszgca
88,7%,

—wartosc¢ srednig w 2023 r. na poziomie 82,8%.

W pewnym uproszczeniu oznacza to, ze przy zacho-
waniu aktualnej struktury portfela kredytowego i ak-
tualnych wag ryzyka, zwiekszenie akcji kredytowej
o kwote 1 mld zt brutto oznacza zwiekszenie ekspo-
zycji na ryzyko kredytowe (a wiec i tgcznej ekspozyciji
na ryzyko TRE) o 828 min zt.
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20000 20%
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Warto tez zauwazyé¢, ze wagi ryzyka w polskim
systemie bankowym sg przecietnie wyzsze niz
$rednia dla krajéw UE, ze wzgledu na relatywnie
nizszg skale wykorzystywania tzw. wewnetrznych
modeli ryzyka kredytowego (IRB). Dane EBA poka-
zujg np., ze relacja aktywéw wazonych ryzykiem
do aktywéw ogdtem dla Il kwartatu 2023 r. wyno-
sita w Polsce 48,6%, podczas gdy srednia dla UE
w tym samym czasie uksztattowata sie na pozio-
mie 34,3%'%°. Stawia to polskie banki w gorszej po-
zycji konkurencyjnej, jezeli chodzi o potencjat ge-
nerowania akcji kredytowej czy absorbcje ryzyka
kredytowego.

Analizujgc zaleznos¢ wymogoéw kapitatowych od
poziomu akcji kredytowej, nie powinno sie jednak
zapomina¢ o drugim istotnym komponencie tgcz-
nej ekspozycji na ryzyko, jakim jest ekspozycja
z tytutu ryzyka operacyjnego. Jest ona wprost pro-
porcjonalna do wyniku z dziatalnosci operacyjnej
bankéw (por. wykres 2.7), a wiec posrednio jest
uzalezniona od przychodowosci akcji kredytowe;j.
Zaktadajgc przyrost akcji kredytowej i przycho-
doéw odsetkowych z tego tytutu, trzeba zatem przy

200%

120%
100%

2017 2018 2019

EKSPOZYCJA TYT. RYZYKA OPERACYINEGO

m SREDNI WYNIK OPERACYINY

2020 2021 2022 2023

— RELACIA %

Wykres 2.7. Ekspozycja z tyt. ryzyka operacyjnego w relacji do sredniego wyniku operacyjnego

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF
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Wykres 2.8. Wspétczynniki kapitatowe w poréwnaniu z minimalnym wymogiem kapitatowym w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF

%% Wyliczenia na podstawie EBA Risk Dashboard, Q3 2023.
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szacowaniu niezbednej bazy kapitatowej doliczy¢
takze i ten wymag.

Przedstawione powyzej dane dotyczgce tacznej eks-
pozycji na ryzyko w konfrontacji z wolumenem ka-
pitatu regulacyjnego w poszczegdlnych warstwach
i wymogami adekwatnosci kapitatowej zestawionymi
w tabeli 2.2 wskazujg, ze polski system bankowy:

- aktualnie (na koniec grudnia 2023 r.) charakteryzuje
sie fgcznym wspotczynnikiem kapitatowym na po-
ziomie 21,47% TREA,

ANALITYCZNO

BADAWCZY

- wobec minimalnego wymogu 12,5% TREA (wymdg
CRR tacznie z wymogiem potgczonego bufora, bez
uwzglednienia dodatkowych wymogoéw nadzorczych
P2R i P2G) daje to ok. 9 punktéw procentowych nad-
wyzki do zagospodarowania,

—nadwyzka utrzymywata sie przez caty analizowany
okres (por. wykres 2.8),

—ten bezpieczny zapas kapitatu regulacyjnego moze
zosta¢ wykorzystany do zwiekszenia akcji kredyto-
wej hawet 0 71,7%.
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W tym rozdziale omowiono ksztattowanie sie podsta-
wowych wskaznikéw makroekonomicznych w Polsce
w ostatnich 10. latach oraz sytuacje na rynku kredy-
towym w kontekscie mozliwosci wzrostu kredytow
w sektorze bankowym w latach 2024-2027. Przed-
stawiono zatozenia i wyniki scenariuszy prognoz po-
kazujacych rozne warianty sciezek wzrostu kredytow
i adekwatne do nich zapotrzebowanie sektora banko-
wego na kapitat.

Podstawg dla prognoz przedstawionych w tym roz-
dziale jest naptyw srodkéw z UE w ramach Krajowe-
go Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO)
wynoszgcych tacznie 59,8 mild euro, a takze srod-
kéw z funduszu spéjnosci w wysokosci 76 mid euro.
Wykorzystanie tych srodkdéw i realizacja projektow
z KPO wptynie na wzrost inwestycji w najblizszych
latach. Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze w najbliz-
szym czasie powinna rozpoczg¢ sie dynamiczna re-
alizacja transformaciji energetycznej Polski dotycza-
cej zwiekszenia produkcji z OZE. Ostrozne szacunki
przygotowane na podstawie aktualizacji rzagdowego
programu ,Polityka energetyczna Polski do 2040 roku
(PEP2040)" dokonanej w czerwcu 2023 r. wskazuija,
ze moze to wymagac tylko do 2030 roku tgcznych
naktadow w wysokosci 512 mld zt na rozbudowe
mocy wytworczych OZE oraz rozwdj sieci przesyto-
wej i dystrybucyjnej’’®. Tylko czes¢ z tych potrzeb be-
dzie finansowana ze $rodkéw unijnych, w tym z KPO
(ok. 200 mid zt), ok. 100 mld zt z Funduszu Trans-
formacji Energetyki'’’, za$ pozostata kwota (ponad
200 mld zt) bedzie musiata by¢ finansowana $rodka-
mi wtasnymi inwestoréw i kredytem.

W swietle powyzszych faktéw i zatozen, wzrost in-
westycji w Polsce w najblizszych latach jest bardzo
prawdopodobny, a zwazywszy na skale potrzeb ich
finansowania, bedzie on skutkowaé istotnym wzro-
stem kredytdw inwestycyjnych udzielanych przez
banki. Nizsza inflacja i nizsze stopy procentowe po-
winny wptyngé na poprawe koniunktury gospodar-
czej i stymulowac wzrost kredytéw konsumpcyjnych,
a nowy program rzadowy wspierajacy osoby biorgce
kredyt na pierwsze mieszkanie lub budowe domuy,
bedzie skutkowac podtrzymaniem wzrostowego tren-
du udzielanych kredytéw mieszkaniowych. Biorgc
ponadto pod uwage skale wzrostu cen débr i ustug
w Polsce w ostatnich dwdch latach, nalezy przyjaé,
ze dynamika wzrostu nowych kredytéw udzielanych
przez banki w najblizszych latach moze by¢ znacz-
nie wyzsza niz w poprzednich. Wobec tego nalezy
postawi¢ pytanie o zdolnos¢ sektora bankowego do
finansowania istotnego wzrostu potrzeb polskiej go-
spodarki w najblizszych latach. Odpowiedzi na nie
dostarczajg wyniki scenariuszy prognoz przedstawio-
nych w tym rozdziale, uwzgledniajgcych rézne warian-
ty Sciezek wzrostu kredytow udzielanych przez banki
w latach 2024-2027 i adekwatne do nich zapotrzebo-
wanie sektora bankowego na kapitat.

3.1. Akcja kredytowa bankéow w srodowisku
wysokiej i postwysokiej inflacji

Gospodarka polska, po dtugim okresie niskiej inflacji,
od 2021 roku znajduje sie pod presjg wysokich cen.
Zostato to zilustrowane na wykresie 3.1.
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Wykres 3.1. Ksztattowanie sie wskaznikow cen: towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz produkcji budowlano-montazowej

w Polsce w latach 1997-2023 (r/r w %)
Zrédto: dane GUS.

70 Prognozy ekonomistéw Credit Agricole na podstawie aktualizacji
dokumentu rzagdowego ,Polityka energetyczna Polski do 2040 roku
(PEP2040)", makromapa-20231127_28134.pdf (credit-agricole.pl)
71 Warto zaznaczy¢, ze koszty transformacji bedg istotnie wieksze,
gdyz podane szacunki zostaty wyrazone w cenach 2020 r. Praw-
dopodobnie tez w 2024 r. zostanie opracowany zaktualizowany
program transformacji energetycznej spéjny z nowym Krajowym
Planem dla Energii i Klimatu (KPEIK).

Wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
w 2022 roku osiggnety poziom zblizony do poziomu
obserwowanego ostatnio w 1997 roku. Zauwazy¢ na-
lezy, ze szybki wzrost cen zaczat sie juz kilka lat wcze-
$niej, zaraz po okresie deflacji zakoriczonym w roku
2016. W 2023 roku odnotowano niewielki spadek
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inflacji i bardzo prawdopodobne jest, ze ten trend be-
dzie kontynuowany w latach kolejnych, ale skala do-
tychczasowego wzrostu cen powoduje, ze bedg sie
one stabilizowa¢ na znacznie wyzszych poziomach
niz jeszcze kilka lat temu. W konsekwencji oznacza
to wzrost nominalnych wielkosci nowych kredytow
udzielanych przez banki i przeznaczanych na zakup
towarow i ustug, zarbwno w segmencie przedsie-
biorstw, jak i gospodarstw domowych.
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W celu przygotowania mozliwych scenariuszy wzro-
stu akcji kredytowej bankéw w najblizszych latach
niezbedne jest przeprowadzenie analizy ksztattowa-
nia sie podstawowych wskaznikow makroekonomicz-
nych i naleznosci kredytowych w poprzednich latach.
Moze ona postuzy¢ do oceny tendencji w zjawiskach
zachodzacych w tych obszarach. W tabeli 3.1 zesta-
wiono istotne dane potrzebne do tej analizy obliczone
dla podanych zakresow w latach 2009-2023.

Tabela 3.1. Srednia roczna zmiana nalezno$ci kredytowych od sektora niefinansowego i wskaznikéw makro-

ekonomicznych w podanych okresach

PKB,
Naleznosci ceny

kredytowe | biezace

2009-2014 6,9% 4,6% 29%  23%
2015-2019 4,9% 6,2% 4,6% 1,3%
2015-2023 2,9% 8,3% 36% 48%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF. NBP i GUS.

Dokonujgc poréwnania danych w okresach 2009-
2014 oraz 2015-2019, zaobserwowa¢ mozna istotnie
nizsze tempo wzrostu naleznosci kredytowych w okre-
sie 2015-2019 w poréwnaniu z okresem poprzednim.
Wskazuje to na nizsze zapotrzebowanie na kredyt
ze strony sektora niefinansowego, ktére ma miejsce
w okresie wyzszego wzrostu gospodarczego w Polsce.
Dynamika PKB mierzonego zarowno w cenach statych,
jak i biezacych, jest wyraznie wyzsza w okresie 2015-
2019 w poréwnaniu z okresem 2009-2014. Wskazuje
to na zmiane tendencji w zapotrzebowaniu na kredyt,
mimo sprzyjajacych warunkéw — mocniejszego wzro-
stu gospodarki przy nizszych stopach procentowych
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domowych
3,7% 1,40% 1,8%
5,6% 4,30% 4,3%
7,5% 2,70% 2,7%

(przecietny poziom stopy referencyjnej NBP w okre-
sie 2015-2019 wynosit 1,52% wobec 3,55% w okresie
2009-20014). Jako czynnik sprawczy wyjasniajacy
obnizenie popytu na kredyt w takiej sytuacji, nalezy
wskaza¢ m.in. wzrost zamoznosci gospodarstw do-
mowych zilustrowany wyraznie wyzszym wzrostem
dochodu do dyspozycji w okresie 2015-2019. Nale-
zy tez pamietac, ze stopa bezrobocia w tym okresie
zmalata z poziomu 9,7% do 5,2%. Zmiany w podobnym
kierunku mozna zaobserwowaé rowniez w sektorze
przedsiebiorstw. Na wykresie 3.2. pokazano, jak zmie-
niat sie wynik finansowy netto przedsiebiorstw niefi-
nansowych w latach 2007-2023.
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Wykres 3.2. Wynik finansowy netto przedsiebiorstw niefinansowych w latach 2007-2022 w min zt

Zrédto: dane GUS.
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Po okresie stagnacji wynikéw finansowych w okresie
2007-2015, ich dynamika wzrosta od 2016 r. i znacz-
nie przyspieszyta od 2021 r. (warto zauwazy¢, ze byt
to jeszcze rok przed gwattownym wzrostem inflacji,
jej poziom wynidst w tym roku 5,1%). Nalezy jednak

Tabela 3.2. Wynik finansowy netto i zadtuzenie dtugoter
latach

Przyrost zadtuzenia

taczny wynik

zauwazy¢ istotny spadek zyskow przedsiebiorstw
w 2023 r. do poziomu ponizej osiggnietego w 2021 .
W tabeli 3.2 przedstawiono dane dotyczgce zmian
w wyniku finansowym i zadtuzeniu dtugoterminowym
przedsiebiorstw niefinansowych w latach 2007-2023.

minowe przedsiebiorstw niefinansowych w podanych

Przyrost zadtuzenia
diugoterminowego
w okresie

Relacja tacznego
wyniku finansowego do
przyrostu zadtuzenia

finansowy dtugoterminowego
w okresie w okresie
(min zt) (min zt)
2007-2014 845753 247137
2015-2023 1598 838 129 024

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Analiza danych zawartych w tabeli pokazuje, ze
w okresie 2015-2023 przedsiebiorstwa osiggnety
znacznie wieksze zyski niz w okresie wczesniejszym
i, korzystajgc w wiekszym stopniu z kapitatu wtasne-
go, wyraznie ograniczyty tempo wzrostu zadtuze-
nia dtugoterminowego, a wiec réwniez korzystanie
z kredytu'2. Stanowi to dodatkowe wyjasnienie dla
wskazanego w tabeli 3.1., nizszego tempa wzrostu
naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego
w ostatnich latach.

W perspektywie wzrostu inwestycji w polskiej gospo-
darce oraz spadku zyskdéw przedsiebiorstw w 2023 r.
i niskiego poziomu zadtuzenia przedsiebiorstw, moz-
na oczekiwac istotnego wzrostu korzystania z kredy-
tu bankowego przez przedsiebiorstwa w najblizszych
latach.

3.2. Wzrost kapitatu bankéw jako funkcja
zapotrzebowania na kredyty

Wzrost naleznosci kredytowych przekiada sie na
wzrost ekspozycji na ryzyko, a to zgodnie z wymoga-
mi CRR, na koniecznos$¢ zwiekszenia funduszy wta-
snych. W rozdziale 2 szczegétowo omoéwiono m.in.
kwestie zwigzane z ksztattowaniem sie kapitatu bi-
lansowego i regulacyjnego w polskim sektorze ban-
kowym oraz ich relacji w stosunku do ekspozycji z ty-
tutu ryzyka kredytowego.

72 Dotyczyto to zwtaszcza 2023 r., w ktérym zadtuzenie przedsieg-
biorstw zmalato o0 178 mld zt.

(%) dtugoterminowego
138,3% 3,42
30,3% 12,39

Na koniec 2023 r. tgczny wspotczynnik kapita-
towy dla sektora bankowego ksztattowat sie na
poziomie 21,47%, byt wiec wyraznie powyzej mi-
nimalnych wymogodw, wynoszacych, w zaleznosci
od banku, ok. 11%-12%. Nalezy jednak pamietac¢
o wymogu MREL, ktéry powoduje, ze faktyczna
wielko$¢ wymaganych funduszy wtasnych jest wy-
raznie wyzsza niz ta wynikajgca z wymogu CRR.
Przyktadowo dla mBanku, na koniec 2023 r., wy-
magany poziom wspotczynnika kapitatowego
(TCR) wynosit 11,13% (w tym wymog potgczonego
bufora, CBR, 3,13%), natomiast docelowy wymaog
MREL-TREA, 15,36%, a z uwzglednieniem CBR, fak-
tyczny wymaog kapitatowy nalezatoby okresli¢ na
poziomie 18,49%'73.

W tabeli 3.3 podano wartosci docelowych wymogow
MREL dla kilku bankdw.

73 Rzeczywistym wymogiem kapitatowym obejmujgcym regulacje
CRR i MREL jest wartos¢ na poziomie ok. MREL-TREA powigkszona
0 wymaog potgczonego bufora CBR (por. Raport Programu Anali-
tyczno-Badawczego Fundacji Warszawski Instytut Bankowosci
WYMOG MREL W REALIACH SYTEMU BANKOWEGO W POLSCE’,
12/2023). Precyzyjne oszacowanie tego poziomu jest mozliwe
po uwzglednieniu wielkosci kapitatow na poziomie Tier 1 i Tier 2
oraz zobowigzan podporzadkowanych i kwalifikowalnych, a takze
instrumentéw syntetycznej sekurytyzacji (ma to szczegoélne zna-
czenie w przypadku mBanku, ktéry przeprowadzit juz duze emisje
obligacji CLN w ramach sekurytyzacji syntetycznej, co pozwolito
wyraznie zwiekszy¢ wspotczynniki kapitatowe) i bedzie nizsze niz
MREL-TREA+CBR.

PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY

79



ROZDZIAL 1lI

PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY

—Hip

Tabela 3.3. Wymogi MREL w wybranych bankach na 31.12.2023 r.

ek | N | SR | AR Pl Mek_| PO

MREL-TREA 16,29%'74 15,39%
Wymaog potgczonego

% %
bufora CBR 301 B
MREL-TREA + CBR 19,30% 18,89%

15,36% 15,36% 15,36% 15,36%
2,51% 4,54% 3,13% 3,52%
17,87% 19,90% 18,49% 18,88%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie informacji o adekwatnosci kapitatowej publikowanych przez banki.

Zdarzenia roku 2023 odnoszgce sie do:

* redukcji portfela kredytéw mieszkaniowych w CHF
i utworzenia znacznych rezerw na ryzyko prawne
zwigzane z tym portfelem,

odbudowy kapitatu w wyniku wzrostu cen obligaciji
skarbowych,

* spadku naleznosci kredytowych,

przeprowadzenia przez niektore banki sekurytyzaciji
syntetycznej czesci naleznosci kredytowych,

osiggniecia relatywnie duzych zyskow,

wptynety pozytywnie na sytuacje kapitatowg sektora.
Wiekszos¢ bankoéw bedzie mogta i planuje w zwigzku
z tym, wyptaci¢ w ramach dywidendy 75% zyskéw za
2023r., czyli maksymalny poziom dopuszczony w tym
roku przez KNF. tgczna wartos¢ dywidend wyptaco-
nych w 2024 r. moze wynies¢ ok. 20 mid zt. Nawet
po wyptacie dywidendy, banki bedg jeszcze dyspono-
wac pewng nadwyzkg kapitatéw ponad wymagany
poziom, pozwalajgcg na zwiekszenie w okreslonych
granicach dynamiki akcji kredytowej bez konieczno-
$ci poszukiwania nowych zrédet kapitatu.

60%
50%
40%
30%
20%

10%

3.3. Model wzrostu portfela kredytowego
bankow i zapotrzebowania na kapitat

3.3.1. Makroekonomiczne komponenty modelu

W tej czesci rozdziatu 3, zwrécono uwage na relacje
taczace sektor bankowy ze sferg realnej gospodarki,
istotne z punktu widzenia budowy modelu wzrostu
portfela kredytowego i zapotrzebowania na kapitat.

3.3.1.1. Relacja portfela kredytowego bankow
do PKB

Banki sg niezbednym ogniwem w systemie gospodar-
czym kraju wspierajgc jego rozwoj poprzez udostep-
nianie zroédet finansowania. Prostym wyznacznikiem
ukredytowienia gospodarki, skali wsparcia rozwoju
kraju przez sektor bankowy, jest relacja naleznosci
kredytowych do PKB. Na wykresie 3.3 przedstawiono
ksztattowanie sie relacji naleznosci kredytowych od
sektora niefinansowego do PKB w Polsce w latach
2014-2023.

0d 2017 roku widoczny jest trend spadkowy anali-
zowanej relacji, ktéry przyspieszyt w okresie 2021-
2023. W efekcie relacja naleznosci kredytowych do

2014 2015 2016 2017

2018

2019 2020 2021 2022 2023

Wykres 3.3. Relacja naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego do PKB w Polsce w latach 2014-2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS i KNF.

74 Nieuwzgledniajacy wymogu potaczonego bufora.
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PKB obnizyta sie z poziomu ok. 50% do 33%'7%. Zto-
zyto sie na to szereg czynnikdw m.in. pogorszenie
sie sytuacji gospodarczej, a takze gwattowny wzrost
inflacji, ktéry w potaczeniu z wprowadzeniem wa-
kacji kredytowych wptynagt na ponadprzecietne po-
ziomy sptat portfela kredytowego bankéw w okre-
sie 2022-2023, w wyniku dokonywanych nadptat
i wczesniejszych sptat kredytow.

Dla lepszego zrozumienia podstaw ksztattowania
sie trendu relacji naleznosci kredytowych do PKB
warto spojrze¢ na tempo zmian tych dwéch wielko-
$ci w badanym okresie. Zostaty one pokazane na
wykresie 3.4.

Na wykresie widoczna jest wyrazna roznica miedzy
tempami wzrostu obu wielkosci. Jedynie w dwdch
pierwszych latach badanego okresu, tempo wzrostu
naleznosci kredytowych przekraczato tempo wzrostu
PKB. tacznie w okresie 2015-2023 warto$¢ nominal-
nego PKB wzrosta 0 97,5% (ze $rednim rocznym tem-
pem wynoszgcym 7,9%), wobec wzrostu naleznosci
kredytowych o zaledwie 34,5% (ze $rednim rocznym
tempem wzrostu na poziomie 3,4%). Gtebokie rézni-
ce temp zmian obserwowane w latach 2021-2023
spowodowaty, ze w praktyce niemozliwy jest powrét
analizowane;j relacji do poziomu ok. 50% w ciggu naj-
blizszych czterech lat. Wymagatoby to bowiem tempa
wzrostu nowych kredytéw na poziomie ok. trzykrotnie

2015 2016 2017 2018

NALEZNOSCI KREDYTOWE

2019 2020 2021 2022 2023

— PKB

Wykres 3.4. Tempo zmian nominalnego PKB i portfela naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego w kolejnych

latach w okresie 2015-2023
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS i KNF.

wyzszym niz tempo wzrostu PKB. Zaktadajgc roczne
tempo wzrostu nominalnego PKB na poziomie ok. 7%,
oznaczatoby to, ze nowe kredyty musiatyby rosngé
w tempie ponad 20% rocznie.

75 Warto poréwnac te dane ze srednig wartoscia tej relacji w kra-
jach UE, ktora byta znacznie wyzsza. W roku 2014 wynosita 94%,
i podobnie jak w Polsce, spadta w ostatnim okresie do poziomu
84% w 2022 roku (obliczenia na podstawie danych: The World Bank
Data:  https://data.worldbank.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS
(data dostepu: 20.03.2024).

3.3.1.2. Wplyw inflacji na wzrost nominalnego PKB
i na wartos¢ nowych kredytow

Przygotowujgc scenariusze wzrostu kredytowania
gospodarki przez banki trzeba wzig¢ pod uwage
ksztattowanie sie inflacji w ostatnich latach oraz
tempa wzrostu PKB i nowych kredytow udzielanych
sektorowi nieflnansowemu. W tabeli 3.4 zawarto
dane i obliczenia dla ww. wielkosci, a na wykresie 3.5
przedstawiono ksztattowanie sie relacji nowych kre-
dytéw sektora niefinansowego do PKB.
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Tabela 3.4. Dane i obliczenia dotyczace inflacji, PKB i nowych kredytéw dla sektora niefinansowego w latach

82

2015-2023

Nowe kredyty

(min zi)

2015 -0,9% 282750

2016 -0,6% 295746 4,6%
2017 2,0% 312973 5,8%
2018 1,6% 305189 -2,5%
2019 2,3% 317 079 3,9%
2020 3,4% 286 861 -9,5%
2021 51% 362 470 26,4%
2022 14,4% 350 868 —-3,2%
2023 11,4% 376 595 7,3%

PKB, Z:nB PKB, Deflator
ceny biezace, . . y Ceny state, PKB,
biezace
min zt r/r r/r
r/r

1798 471

1853 205 3,0% 3,0% 0,0%
1982794 7,0% 51% 1,8%
2126 506 7.2% 5,9% 1,3%
2 288 492 7,6% 4,5% 3,0%
2337672 2,1% -2,0% 42%
2 631 302 12,6% 6,9% 53%
3067 495 16,6% 5,3% 10,7%
3410137 11,2% 0,2% 11,0%

Uwaga: w tabeli pokazano tez zmiany deflatora PKB. R6zni sie on od wskaznika inflacji, gdyz jest miernikiem wszystkich cen w gospodar-

ce, nie tylko tych dotyczacych towaréw i ustug konsumpcyjnych.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS, KNF i NBP.

2015 2016 2017 2018

2019 2020 2021 2022 2023

Wykres 3.5. Relacja nowych kredytow do PKB w okresie 2015-2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS i KNF.

Jak wida¢ wielkos¢ nowych kredytow dla sekto-
ra nieflnansowego w kolejnych latach podlegata
duzym wahaniom, ale, spojnie z wczesniejszymi
spostrzezeniami poczynionymi w rozdziale 3, tyl-
ko na poczatku okresu, w roku 2016, tempo zmian
tych kredytow byto wyzsze niz tempo nominalnego
PKB (biorgc pod uwage tylko okres funkcjonowa-
nia gospodarki w ,normalnych” warunkach, przed
pandemig Covid-19 i gwattownym wzrostem infla-
cji). W catym analizowanym okresie $rednia roczna
zmiana wartosci nowych kredytéw wyniosta 3,6%,
cen towardw i ustug konsumpcyjnych 4,8%, a nomi-
nalnego PKB 8,3%. Ostatecznie przetozyto sie to na
spadek relacji nowych kredytéw do PKB z poziomu
ok. 16% do poziomu 11%.

Wyjatkowy wzrost nowych kredytéw w 2021 r. wy-
nikat z odreagowania po pierwszym roku pandemii
Covid-19 i byt dodatkowo wspierany niezmiernie ni-
skim poziomem stép procentowych (cykl podwyzek
stopy referencyjnej rozpoczat sie dopiero jesienig
2021 r.). Na uwage zastuguje istotny wzrost nowych
kredytow w 2023 r. na poziomie 7,3%, najwiekszym
w analizowanym okresie poza wspomnianym rokiem
2021. Byt on jednak, mimo stosunkowo wysokiej war-
tosci bezwzglednej, nadal nizszy od poziomu inflacji
i wzrostu nominalnego PKB w tymze roku.
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3.3.1.3. Perspektywy wzrostu udziatu inwestycji
w PKB i jego wptyw na zapotrzebowanie
na kredyty

Istotng przestanka dla oczekiwania wzrostu zapotrze-
bowania na kredyty w najblizszych latach jest wzrost
inwestycji na poziomie pozwalajgcym poprawic rela-
cje udziatu naktadow brutto na srodki trwate w PKB.
W tabeli 3.5 przedstawiono ksztattowanie sie nakta-
dow brutto na srodki trwate w relacji do PKB w latach
2014-2023.

W poréwnaniu do 2014 r. udziat inwestycji w PKB
zmalat 0 3,3 p.p. do poziomu 16,8% w 2022 r. Nizszy
poziom tego wskaznika wsréd wszystkich krajow UE
(przy wartos$ci $redniej na poziomie 23%) wystepuje
jedynie w Grecji. Nalezy zwrdcic¢ uwage, ze wyjsciowy
poziom 20,1% tez nie byt poziomem satysfakcjonuja-
cym. Mozna zatozyé, ze w obliczu naptywu nowych
srodkow z UE, polska gospodarka staje przed szan-
sg znacznego wzrostu inwestycji i poprawy struktury
PKB na bardziej rozwojowg, z wiekszym udziatem in-
westycji po okresie wzmozonej konsumpcji.

Tabela 3.5. Udziat naktaddw brutto na srodki trwate w PKB w latach 2014-2023

| oo | 2015 | 2016 | 2017 | 201 | 09 | anz0 | 202 | 2022 | 03]

20,1% 20,4% 18,5% 17,6% 18,7%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

W pewnym sensie optymistyczny jest zauwazalny
wzrost udziatu inwestycji w PKB w 2023 r. 0 1 pp.
Nalezy jednak podkresli¢, ze wynikat on ze znaczne-
go wzrostu wydatkéw na obronnos¢. Od 2021 r. wi-
doczny jest systematyczny wzrost budzetu Minister-
stwa Obrony Narodowej wspierany przez dodatkowe
$rodki z Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych (FWSZ)'7®.
W 2023 r. nastgpit znaczny wzrost na wydatki majat-
kowe obejmujgce zakupy systemow uzbrojenia i in-
westycje w infrastrukture (por. Tabela 3.6).

Wydatki majgtkowe zawarte w Tabeli 3.6 dotyczg tyl-
ko wydatkow z budzetu MON. Dla oszacowania ogodl-
nej wartosci tych wydatkéw kwalifikujgcych sie do
kategorii naktadéw brutto na srodki trwate nalezatoby
do zdecydowanej ich wiekszosci'”” doda¢ znaczng

18,9% 18,3% 16,8% 16,8% 17,8%

czes¢ wydatkéow pochodzacych z FWSZ przeznaczo-
nych na zakup uzbrojenia'®. Mozna szacowac, ze
taczne wydatki majagtkowe na systemy uzbrojenia i in-
frastrukture w 2023 roku wyniosty ok. 50 mld zt, co
stanowito ok. 8,3% naktadoéw brutto na srodki trwate
w Polsce. Wzrost naktadow brutto na srodki trwate
w cenach biezacych o 100 mid zt w 2023 r. (z pozio-
mu 505 mlid zt w 2022 r. do 605 mid zt w 2023 r.) byt
w ok. 30% wynikiem wzrostu naktadéw na obronnosc¢.
W 2024 r. planowany jest kolejny duzy wzrost nakta-
doéw w tym obszarze.

Tabela 3.6. Wydatki na obronnos$¢ Polski w latach 2021-2023 i planowane na 2024 (mld zi)

Budzet MON 58,8 57,8
FMSZ/FWSZ 6,3 16,2
Wydatki majatkowe 16,1 15,2

971 118,1
24,2 40,7
31,9 52,0

Zrédto: https.//www.gov.pl/web/obrona-narodowa/budzet-mon, Raporty NIK z wykonania budzetu MON w latach 2021-2022, https://wydatki

-obronne.pl/ile-na-wojsko-polskie-wydawaly-poszczegolne-rzady/

76 powstatego w 2022 z przeksztatcenia Funduszu Modernizac;ji Sit
Zbrojnych (FMSZ).
177 Czes$¢ wydatkéw majatkowych stanowi amunicja.

78 Brak jest jawnych danych na temat szczegétow wydatkowania
Srodkow z FWSZ.
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3.3.1.4. Zrédta finansowania inwestycji
przedsiebiorstw

Polskie przedsiebiorstwa finansujg inwestycje gtow-
nie srodkami wtasnymi i jest to zgodne z ogdlnym
modelem finansowania inwestycji przez przedsiebior-
stwa w UE. Wedtug ankiety przeprowadzanej przez
Europejski Bank Inwestycyjny w 2023 r. $redni udziat
$srodkéw wtasnych w finansowaniu inwestycji przez
przedsiebiorstwa w UE wynosit 66,5%, zas w Pol-
sce wskaznik ten byt na poziomie 68,2%'°. Na wy-
kresach 3.6 i 3.7 zaprezentowano ksztattowanie sie
struktury Zrodet finansowania inwestycji w polskich
przedsiebiorstwach w ostatnich latach. Dane pocho-
dzg z GUS oraz NBP.

80%
70%
60%
50%
40%
30%

Dane o Zrédtach finansowania raportowane zaréwno
przez GUS, jak i NBP sg generalnie zgodne i wskazu-
ja, ze udziat kredytéw bankowych w finansowaniu in-
westycji wynosi ok. 10% i na przestrzeni ostatnich lat
ulegat niewielkim zmianom.

Przewidywany istotny wzrost inwestycji w polskiej go-
spodarce i nizszy poziom stop procentowych pozwala
przyjac¢ zatozenie, ze udziat zewnetrznego finansowania
inwestycji przedsiebiorstw, w tym kredytow bankowych
moze wzrosngé¢ w najblizszych latach. Przemawia za
tym réwniez opisany wczesniej duzy spadek zyskow
z przedsiebiorstw w 2023 r. wskazujagcy na nizszy poten-
cjat wykorzystania srodkdw wtasnych, a dodatkowym
argumentem za wiekszym wsparciem sie kredytem

o |l ol Cll o ol el DO

2013 2014 2015 2016 2017

SRODKI WEASNE INWESTORA

2018 2019 2020 2021 2022

[ KREDYT BANKOWY KRAJOWY

@ INNE NIZ KREDYT BANKOWY | SRODKI WLASNE

Wykres 3.6 Finansowanie naktadéw na srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne w podmiotach z liczbg pracuja-
cych przekraczajgcg 49 oséb w latach 2013-2022 (w % naktadow)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS: Gtéwny Urzad Statystyczny / Obszary tematyczne / Przemyst. Budownictwo. Srodki
trwate / Srodki trwate / Naktady inwestycyjne oraz srodki trwate w gospodarce narodowej w 2022 .
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Wykres 3.7. Struktura finansowania naktadéw inwestycyjnych (w % naktaddw, przedsiebiorstwa zatrudniajgce min. 9 oséb)

* Leasing finansowy, zagraniczne zrodta, inne zrddta, niefinansowe.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Szybki monitoring NBP nr 01/24 (styczer 2024 r.).

79 https://data.eib.org/eibis/graph;jsessionid=AAB83E2E9A96D3F
001EFE4BBEA813205
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bankowym w inwestycjach jest tez relatywnie niski po-
ziom zadtuzenia dtugoterminowego przedsiebiorstw.

3.3.2. Mechanizm odnawiania portfela kredytowego

W rozdziale 1 zaprezentowany zostat schemat spta-
ty portfela kredytowego sktadajgcego sie z kredytow
o pierwotnym okresie sptaty wynoszgcym 7 lat (por. ta-
bela 3), odpowiadajgcym przecietnemu okresowi kredy-
tu w portfelach naleznosci kredytowych bankéw. Przyje-
1o, ze w kazdym kolejnym rocznym okresie udzielane sg
kredyty o statej wartosci. Portfel przyrasta i sptaca sie
wiec w statym tempie i w statych wartosciach. Przeciet-
ny czas zycia kredytéw trwa 7 lat, a czas trwania sptaty
portfela kredytéw, tj. odnawialnosci portfela kredytowe-
go, wynosi w takiej sytuacji 4 lata.

Postepujgcy wzrost cen i wieksze potrzeby kredy-
towe sprawiajg jednak, ze w kazdym kolejnym roku

wartos¢ udzielanych kredytéw jest coraz wyzsza.
Dla zobrazowania wptywu wzrostu nowych kredytow
i tym samym przyrostu wartosci portfela kredytowego
powtdrzono obliczenia przedstawione na schemacie
zaprezentowanym w rozdziale 1, uwzgledniajgc tym
razem wzrost wartosci udzielanych kredytow w cza-
sie. Zmodyfikowany schemat przedstawiono w tabeli
3.7. Podobnie jak poprzednio przyjeto, ze przecietny
czas sptaty kredytu wynosi 7 lat, a w pierwszym roku
udzielone zostajg kredyty o hipotetycznej wartosci
100 zt. W kolejnym roku wartos¢ nowego kredytu
wzrasta jednak w statym tempie 10% rocznie. Okazu-
je sie, ze w takiej sytuacji, po okresie, kiedy portfel kre-
dytowy zostaje zbudowany (czerwone obramowanie
w 3.7), wielko$¢ sptaty portfela stabilizuje sie na po-
ziomie 0,23, nizszym niz poprzednio (0,25), kiedy war-
tos¢ nowych kredytéw byta stata. Jest to zrozumiate,
gdyz raty sptacane od kredytéw obecnych wczesniej
w portfelu (a jest ich wiekszo$¢) sg nizsze od rat kre-
dytéw przybywajacych do portfela.

Tabela 3.7. Przyktadowy schemat sptaty kredytéw w okresie 7 lat, uwzgledniajgc wzrost udzielanych nowych

kredytow w kolejnych latach w tempie 10% rocznie

w0 [ 1o | ra1 | 13 | s |

) 0 [ s | o | o e ||

Wielkosé
sptaty
portfela

PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY

1 Sptaty 14,29 14,29 0,14
Kapitat 85,71 100,00

) Sptaty 1429 |1571 3000 015
Kapitat 71,43 | 94,29 195,71

3 Sptaty 1429 1571 1729 4729 0,16
Kapitat 57,14 |7857 103,71 286,71

4 Sptaty 1429 1571 1729 19,01 66,30 0,18
Kapitat 4286 |6286 8643 114,09 372,53

5 Sptaty 1429 |1571 1729 19,01 2092 8722 0,19
Kapitat 2857 47,14 69,14 9507 12549 452,64

6 Sptaty 1429 |1571 1729 19,01 2092 23,01 110,22 0,21
Kapitat 14,29 131,43 51,86 76,06 104,58 138,04 526,47

- Sptaty 1429 |1571 1729 19,01 2092 2301 2531 13553 023
Kapitat 0,00 1571 3457 5704 8366 11504 15185 593,41

8 Sptaty 1571 1729 19,01 2092 2301 2531 2784 149,08 023
Kapitat 000 1729 3803 6275 9203 12654 167,03 652,75

9 Sptaty 1729 19,01 2092 2301 2531 2784 3062 16399 023
Kapitat 000 1901 4183 6902 101,23 139,19 18374 718,02

10 Sptaty 19,01 2092 2301 2531 2784 3062 3368 180,39 023
Kapitat 000 2092 4601 7592 111,36 153,11 202,11 789,82

* Kapitat oznacza stan na koniec okresu.
Zrédto: opracowanie wtasne.
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W tabeli 3.8 zaprezentowana zostata zaleznosc¢ wielko-
$ci sptaty portfela kredytowego od tempa wzrostu war-
tosci nowego kredytu o czasie sptaty 7 lat. Zwiekszenie
tempa wzrostu wartosci kazdego nowego kredytu o 5
p.p. powoduje zmniejszenie wspotczynnika sptaty port-
fela 0 0,01. Systematyczny wzrost portfela kredytowego

wpltywa wiec na wydtuzenie okresu odnawialnosci
portfela kredytowego. Pokazuje to zwigzek miedzy no-
wym kredytami, a wielkos$cig sptaty portfela i zostanie
uwzglednione w scenariuszach zaprezentowanych
w dalszej czesci rozdziatu 3, adekwatnie do przyjetych
zatozen o réznej dynamice nowych kredytow.

Tabela 3.8. Zaleznos¢ wielkosci sptaty portfela kredytowego od tempa wzrostu wartosci nowego kredytu

0 czasie sptaty 7 lat

Tempo wzrostu wartosci
nowego kredytu

0%

5% 10% 15% 20%

Wielkos¢ sptaty portfela 0,25

0,24 0,23 0,22 0,21

Zrédto: opracowanie wtasne.

Przy tej okazji warto wrocic jeszcze do wspomnianej
wczesniej, w rozdziale 3.3.1.1, kwestii ponadprze-
cietnie wysokich sptat portfela w latach 2022 i 2023.

W tabeli 3.9 zaprezentowano ksztattowanie sie stanu
naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego
i wielkosci ich sptat w okresie 2014-2023.

Tabela 3.9. Wielkosci sptat portfela naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego w latach 2015-2023

Naleznosci kredytowe

do portfela posiadanego na poczatek okresu
(min zt)

Sptata naleznosci w okresie, w odniesieniu

Sptata portfelaw %

(min zt)
2014 833 060
2015 894915
2016 938 950
2017 970 458
2018 1032293
2019 1082803
2020 1091 899
2021 1147 480
2022 1132114
2023 1120 771

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych KNF.

W latach 2015-2021 $rednia wielko$¢ sptaty portfe-
la wynosita 27% i istotnie wzrosta w dwéch kolejnych
latach. Spowodowane byto to duzymi wartosciami
przyspieszonych sptat i nadptat kredytéw, zwtaszcza
mieszkaniowych, stymulowanych wysokim pozio-
mem stop procentowych i wprowadzeniem wakacji
kredytowych. Stad, w obu tych latach, nastgpit wy-
razny spadek stanu naleznosci kredytowych. Gdyby

220895 26,5%
251711 28,1%
281 465 30,0%
243 353 251%
266 569 25,8%
277 765 257%
306 889 28,1%
366 234 31,9%
387938 34,3%

zatozy¢ dla tych dwoch lat wielkos¢ sptaty na sred-
nim poziomie z lat 2015-2021 i uwzgledni¢ rzeczy-
wiste wartosci nowych kredytéw, mozna szacowac,
ze taczny efekt wspomnianego zjawiska wynidst ok.
120 mld zt. Oznacza to, ze stan naleznosci kredyto-
wych bez wystgpienia tego zjawiska ksztattowatby
sie na koniec 2023 r. na poziomie ok. 1 240 mid zi,
czyli 10,8% wyzszym niz w rzeczywistosci. Pokazuje
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to istotng skale wptywu takich czynnikdw, jakie mia-
ty miejsce w latach 2022-2023 na portfel kredytowy
bankéw. W scenariuszach przedstawionych w dalszej
czesci rozdziatu 3, zaktadamy w kolejnych latach
stopniowy spadek wielkosci sptaty portfela (w %) ze
wzgledu na zatozenie zwigekszonego tempa wzrostu
nowych kredytéw, adekwatnie do analizy przedsta-
wionej wyzej w tym podrozdziale.

ZALOZENIA MAKROEKONOMICZNE

3.3.3 Schemat modelu szacowania luki kapitatowej
dla finansowania potencjalnego portfela
kredytowego

W tej czesci przedstawiono schemat modelu (por. ry-
sunek 3.1), ktéry zostat uzyty do prognozowania port-
fela kredytowego w zaleznosci od przyjetych zatozen,
wyznaczania wymaganego kapitatu i ostatecznie

Poziom inflacji PKB w cenach statych Udziat inwestycji w PKB
PKB w cenach biezacych

NOWE KREDYTY

' 1STAN NALEZNOSCI KREDYTOWYCH

Nowe kredyty

O

' Czynniki nadzwyczajne np. wakacje |
! kredytowe, wysoka inflacja :

Wielkosé sptat kredytow

— WYMAGANY KAPITAL

Stan naleznos
kredytowych ban

Ekspozycja wazona
ryzykiem z tytutu ryzyka

Ekspozycja waiona
ryzykiem

Wymagany

Wymagane fundusze

—p
wiasne

wspotczynnik
kapitatowy TCR*

* Z uwzglednieniem

\ 4

— BIEZACY
(AKUMULOWANY) KAPITAL
v
: Oczekiwane Pozostate
i d‘:g:g:v straty determinanty
y kredytowe np. stopa proc.

!
\;/

Zysk :
g -

vy Wymagany kapitat Biezacy Inne czynniki np.:
MREL. bilansowy kapitat - wycena obligacji
bilansowy - podniesienie kap. akcyjnego
LUKA KAPITALOWA

Luka kapitatowa = Wymagany kapitat bilansowy - Biezacy kapitat bilansowy

Rysunek 3.1. Schemat modelu szacowania luki kapitatowej dla finansowania potencjalnego portfela kredytowego

* Z uwzglednieniem réwniez wymogu MREL.
Zrédto: opracowanie wtasne.
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szacowania luki kapitatowej, ktéra moze powstac
w sytuacji, gdyby zgromadzony wczesniej kapitat sek-
tora bankowego nie bytby wystarczajgcy do spetnie-
nia wymogoéw w tym zakresie. Przygotowany model
umozliwia:

* oszacowanie wartosci potencjalnego portfela kredy-
towego,

* skalowanie ekspozycji na ryzyko kredytowe,
¢ prognozowanie zyskow sektora bankowego,
* estymacje zapotrzebowania na kapitat,

* oszacowanie luki kapitatowej bankéw dla finanso-
wania prognozowanego portfela kredytowego.

Segmenty modelu:

1) W pierwszej kolejnosci okreslane sg zatozenia ma-
kroekonomiczne istotne dla ksztattowania sie popy-
tu oraz podazy nowych kredytéw. Wsrdd nich szcze-
golng uwage, obserwujgc otoczenie gospodarcze
w ostatnim okresie, nalezy zwrécié na poziom infla-
cji, ktéra wptywa na zwiekszenie kosztow inwestycji
i wartosci nabywanych débr, wptywajgc tym samym
na wielkos¢ nowych kredytéw. Wzrost cen tgcznie
z zatozonym wzrostem realnego PKB, determinuje
wartos¢ PKB w cenach biezacych. Poziom nowych
kredytow jest wyznaczany w odniesieniu do wzrostu
cen lub wzrostu PKB w cenach biezgcych. W ramach
przyjetych zatozen jest tez kontrolowana sciezka
wzrostu relacji naktadéw brutto na srodki trwate do
PKB jako wynikajaca z realizacji zatozonego tempa
wzrostu nowych kredytow.

2) W tym segmencie okreslana jest warto$¢ nalez-
nosci kredytowych bankéw w wyniku udzielania
nowych kredytéw i sptat biezgcego portfela kredy-
téw (z uwzglednieniem zaleznosci miedzy nowy-
mi kredytami i wielkosScig sptat opisang w rozdzia-
le 3.3.2 oraz innych zdarzen, takich jak wysoka
inflacja czy wakacje kredytowe).

3) Wielkos$é naleznosci kredytowych jest $cisle zwig-
zana z wysokoscig kapitatow, jakimi musi dyspo-
nowac bank. Naleznosci kredytowe wptywajg na
ekspozycje wazong ryzykiem z tytutu ryzyka kre-
dytowego, ktdra jest gtéwng sktadowg kwoty eks-
pozycji wazonej ryzykiem. Wielkos¢ tej ekspozyciji
wraz z wymaganym wspotczynnikiem kapitato-
wym'® okresla wymagane fundusze wtasne, ktére
z kolei determinujg minimalny poziom wymagane-
go kapitatu bilansowego.

180 Nalezy uwzgledni¢ rowniez wymogi MREL.

4) Naleznosci kredytowe sa kluczowa pozycja dla
wyniku finansowego wptywajgca bezposrednio
na wynik odsetkowy (tacznie z poziomem stép
procentowych), jednoczes$nie majgca znaczenie
dla ksztattowania sie wielkosci oczekiwanych
strat kredytowych. Ostatecznie, osiggniety zysk
moze zostaé wyptacony w formie dywidendy lub
zwiekszy¢ kapitat banku, ktéry moze zmieniac sie
réwniez pod wptywem innych zdarzen, takich jak
np. wycena obligacji czy podniesienie kapitatu ak-
cyjnego.

5) Rdznica pomiedzy wymaganym poziomem kapi-
tatu bilansowego a jego biezgca (zakumulowang)
wartoscig wyznacza poziom luki kapitatowej.

Model przygotowany wedtug opisanego schematu
postuzyt do przeprowadzenia scenariuszy zapotrze-
bowania bankéw na kapitat zgodnie z przyjetym wzro-
stem kredytéw. Zostaty one opisane w rozdziale 3.4.

3.4. Scenariusze ksztaltowania sie
potencjalnej luki kapitatowej bankéw
dla finansowania kredytow
w latach 2024-2027

W tym rozdziale przedstawiono scenariusze wzrostu
kredytow w latach 2024-2027 i wynikajgce z nich po-
trzeby kapitalowe sektora bankowego. W pierwszej
czesci opisano zatozenia, a w drugiej przedstawiono
wyniki w podziale na trzy sekcje dotyczace obszaréw
zwigzanych kolejno z:

* nowymi kredytami i naleznosciami kredytowymi oraz
ich relacjami do PKB,

* osigganymi wynikami finansowymi,

¢ prognozowang luka kapitatowg i zapotrzebowaniem
na kapitat.

3.4.1. Zatozenia scenariuszy

W poszczegdlnych scenariuszach przyjeto rézne za-
tozenia dotyczace ksztattowania sie zmiennych ma-
kroekonomicznych w latach 2024-2027, takich jak:
poziom inflacji, stopa referencyjna, tempo wzrostu
PKB w cenach statych, co determinuje wartos¢ PKB
w cenach biezgcych, a takze dynamika konsumpcji
oraz inwestycji w cenach statych i biezacych. Dla sce-
nariusza S1 przyjete zostaty najbardziej umiarkowane
warunki rozwoju, zas dla scenariusza S3 najbardziej
dynamiczne warunki wzrostu gospodarczego. Scena-
riusz S2 jest wariantem posrednim. Szczegoty zostaty
przedstawione w tabelach 3.10-3.12.
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Tabela 3.10. Zatozenia makroekonomiczne dla lat 2024-2027, scenariusz S1

Kon- Inwe-
sumpcja | stycje

C.s. C.S.

Kon- Inwesty
sumpcja Inwestycje
c : ) cje c.b. yel

W mld zt ceny biezace

2024  45%  575% 2,9% 2,0% 7,0% 7,5%
2025 33% 4,50% 2,9% 2,0% 8,0% 6,3%
2026  25%  3,50% 3,0% 2,0% 9,0% 5,6%
2027 25%  3,50% 2,9% 2,0% 7,0% 54%

Zrédto: opracowanie wtasne.

6,6% 11,8% 3666 059 2043959 677 216
5,4% 11,6% 3898 152 2153638 755 530
4,5% 11,7% 4115183 2251629 844116
4,5% 9,7% 4339 347 2354078 925784

Tabela 3.11. Zatozenia makroekonomiczne dla lat 2024-2027, scenariusz S2

Kon- Inwe-
sumpcja | stycje

C.S. C.s.

Kon-
sumpcja
c.b.

Inwesty-

| tycj
cje c.b. el

2024  45%  575% 2,9% 2,0% 8,0% 7,6%
2025 38%  500% 3,4% 2,5% 9,0% 7,3%
2026 33%  425% 4,0% 3,0% 12,0% 7,4%

2027 3,1%  4,00% 4,1% 3,3% 10,0% 7,4%

Zrédto: opracowanie wtasne.

6,6% 12,9% 3668 150 2043959 683 546
6,4% 13,1% 3937 431 2174670 773377
6,4% 15,7% 4230313 2313828 894766
6,5% 13,4% 4542 018 2464 280 1014755

Tabela 3.12. Zatozenia makroekonomiczne dla lat 2024-2027, scenariusz S3

Kon- Inwe-
sumpcja | stycje
c.s. c.s.

Dynamika

2024 450% 575%  3,3% 2,2% 11,0% 7,9%
2025 425% 550% 41% 3,1% 13,0% 8,3%
2026 4,00% 500%  4,5% 3,5% 14,0% 8,5%

2027 3,80% 4,75%  50% 4,2% 12,0% 9,0%

Zrédto: opracowanie wtasne.

Zatozenie odmiennych scenariuszy makroekono-
micznych podyktowane jest prezentacjg zréznicowa-
nych warunkéw gospodarczych i zwigzanych z nimi
réznymi sciezkami wzrostu akcji kredytowej.

Prezentowane trzy scenariusze zostaty zréznicowane
poprzez tempo wzrostu nowych kredytow, a wiec jed-
noczesnie poprzez rozng site impulsu dla tworzenia

Kon- Inwesty
. I tyci
su:1:cja . nwestycje

W mld zt ceny biezace

6,8% 16,0% 3680392 2047 967 702 533
7.2% 17,5% 3986 400 2195912 825617
74% 18,3% 4325837 2359134 976 969
8,2% 16,3% 4715227 2551630 1135785

podstaw do dtugoterminowego wzrostu gospodarki.
Skala wzrostu kredytéw jest zalezna od przyjetych
zatozen makroekonomicznych, ale réwniez od m.in.
zmiany w strukturze finansowania inwestycji przez
przedsiebiorstwa.

Przyjeto zatozenia dla wzrostu kredytéw w podzia-
le na: inwestycyjne przedsiebiorstw, konsumpcyjne
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(w tym kredyty na kartach i ratalne), mieszkaniowe
oraz pozostate (obejmujgce gtéwnie kredyty ope-
racyjne przedsiebiorstw i na nieruchomosci przed-
siebiorstw). W poszczegdlnych scenariuszach po-
wigzano tempo wzrostu kredytéw konsumpcyjnych
w kolejnych latach prognozy ze wzrostem konsump-
cji w cenach biezgcych (w zaleznosci od scenariusza
jest to tempo odpowiadajgce od 1 do 2 razy tempo
wzrostu konsumpcji). Z kolei wzrost kredytéw po-
zostatych zostat powigzany z tempem wzrostu PKB
(w zaleznosci od scenariusza jest to tempo odpowia-
dajace od 1 do 2 razy tempo wzrostu PKB w cenach
biezgcych). Wzrost kredytow inwestycyjnych jest bez-
posrednio powigzany z tempem wzrostu inwestycji,
ale ponadto zatozenia scenariuszy zostaty zréznico-
wane poprzez zmienny udziat kredytu bankowego
w finansowaniu inwestycji. W scenariuszu S1 zatozo-
no niewielki wzrost tego udziatu do 12,4% w 2027 r.,

w scenariuszu S2 do 16,8% w 2027 r., natomiast
w scenariuszu S3 do 20,2% w ostatnim roku prognozy.
Dla kredytdw mieszkaniowych zatozono duzy wzrost
w roku biezgcym (2024) od 38% do 45%, co jest uza-
sadnione obserwowanym dynamicznym wzrostem
tych kredytow w pierwszym kwartale. W kolejnych la-
tach zatozono mniejszg, wygasajaca dynamike do po-
ziomu 10%—17% w 2027 r. Takie zatozenia oznaczajg,
ze relacja nowych kredytow mieszkaniowych do PKB
znajdzie sie w 2027 r. na poziomie od 2% do 3% w za-
leznosci od scenariusza i powrdci do wartosci obser-
wowanych przed pandemig i w 2021 r., po spadkach
do poziomu 1,6%—1,7% w latach 2022-2023.

Charakterystyki poszczegdlnych kategorii kredytow
w latach 2014-2023 i zatozenia dla prognoz w la-
tach 2024-2027 zostaly przedstawione w tabe-
lach 3.13-3.15.

Tabela 3.13. Charakterystyka poszczegolnych kategorii kredytow w latach 2014-2023 i zatozenia dla prognoz

na lata 2024-2027 w scenariuszu S1

Proc.

finans.
kredytem
banko-
wym

Inwestycyjne dla przedsiebiorstw

2014 96 076 44 496 - -
2015 102 562 47 741 41254 0,429
2016 113 594 37 652 26 620 0,260
2017 125 532 37 624 25687 0,226
2018 124 863 40 239 40908 0,326
2019 134 277 38 530 29116 0,233
2020 138 942 30 822 26 158 0,195
2021 141 593 47774 45123 0,325
2022 152 711 52 529 41412 0,292
2023 157 443 62 988 58 256 0,381
2024 186 482 73817 44778 0,284
2025 221 814 86 130 50799 0,272
2026 264 502 100 450 57 761 0,260
2027 313 596 114797 65704 0,248

Mieszkaniowe

13,0% 355874 - - -
13,0% 381 305 41214 15783 0,044 -
11,0% 400 305 40 968 21969 0,058 -
10,8% 394 296 45 530 51539 0,129 -
10,1% 421 428 50 329 23197 0,059 -
8,9% 448 914 53 842 26 356 0,063 -
7,2% 477 497 57 924 29 341 0,065 -
10,8% 509 472 86317 54 342 0,114 -
10,4% 470 004 48 709 88176 0,173 -
10,4% 453 469 58 558 75094 0,160 -
10,9% 459 028 80 653 68 020 0,150 38%
11,4% 480 666 89 657 60 821 0,133 11%
11,9% 518 609 98 764 55277 0,115 10%
12,4% 571816 108 484 50 564 0,098 10%
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Tabela 3.13. cd.

Wsp. Wsp.
splaty sptaty
Rok

Pozostate (operacyjne, na nieruchomosci

Konsumpcyjne (w tym: katy, ratalne, pozostate) dla przedsiebiorstw, INIEK)

2014 131 583 - - - - 249 526 - - - -
2015 140 231 90175 81 527 0,620 - 270816 103 620 82 331 0,330 -
2016 150 225 90724 80730 0,576 0,6% 274 826 126 402 122 392 0,452 22,0%
2017 163 214 92720 79731 0,531 2,2% 287 416 137 098 124 508 0,453 8,5%
2018 171 493 98 810 90 531 0,555 6,6% 314 509 115811 88718 0,309 -15,5%
2019 179 413 103 486 95 566 0,557 4,7% 320199 121 221 115 531 0,367 4,7%
2020 178 536 81 391 82268 0,459 -21,4% 296 924 116724 139998 0,437 -3,7%
2021 186 641 100 266 92161 0,516 23,2% 309 774 128 113 115263 0,388 9,8%
2022 182 386 93 696 97 951 0,525 -6,6% 327013 155933 138 695 0,448 21,7%
2023 190 198 115468 107 657 0,590 23,2% 319 662 139 581 146 932 0,449 -10,5%
2024 209 136 123 077 104 139 0,548 6,6% 340 667 150 056 129 051 0,404 7,5%
2025 224 832 129 682 113 985 0,545 5,4% 868188 159 556 136 850 0,402 6,3%
2026 238 436 135 582 121978 0,543 4,5% 386 568 168 439 145 244 0,400 5,6%
2027 251 424 141751 128 763 0,540 4,5% 410 440 177 615 153 742 0,398 54%

2014 833 060 - - -
2015 894915 282750 220895 0,265
2016 938 950 295746 251711 0,281
2017 970 458 312973 281 465 0,300
2018 1032293 305189 243 353 0,251
2019 1082 803 317079 266 569 0,258
2020 1091 899 286 861 277 765 0,257
2021 1147 480 362 470 306 889 0,281
2022 1132114 350 868 366 234 0,319
2023 1120771 376 595 387 938 0,343
2024 1195313 427 603 345988 0,309
2025 1290 685 465 025 362 455 0,303
2026 1408115 503 236 380 261 0,295
2027 1547 276 542 647 398 773 0,283

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Tabela 3.14. Charakterystyka poszczegolnych kategorii kredytéw w latach 2014-2023 i zatozenia dla prognoz
na lata 2024-2027 w scenariuszu S2

Proc.

finans.

kredy-

tem ban-
kowym
I e S I S

2014 96 076 44 496 - - 13,0% 355874 - - -
2015 102 562 47 741 41254 0,429 13,0% 381305 41214 15783 0,044 =
2016 113 594 37 652 26 620 0,260 11,0% 400 305 40968 21969 0,058 =
2017 125 532 37 624 25687 0,226 10,8% 394 296 45 530 51 539 0,129 =
2018 124 863 40239 40908 0,326 10,1% 421428 50 329 23197 0,059 =
2019 134 277 38 530 29116 0,233 8,9% 448914 53 842 26 356 0,063 =
2020 138 942 30 822 26 158 0,195 7.2% 477 497 57 924 29 341 0,065 =
2021 141 593 47774 45123 0,325 10,8% 509 472 86 317 54 342 0,114 =
2022 152711 52 529 41412 0,292 10,4% 470 004 48 709 88176 0,173 =
2023 157 443 62988 58 256 0,381 10,4% 453 469 58 558 75094 0,160 =
2024 188170 75190 44 463 0,282 11,0% 459 074 80 699 68 020 0,150 38%
2025 258 311 120 647 50 506 0,268 15,6% 485 553 94 498 59 680 0,130 17%
2026 337548 144952 65716 0,254 16,2% 535861 109 988 53 411 0,110 16%
2027 426 879 170 479 81148 0,240 16,8% 605 085 122 634 48 227 0,090 11%

b Wsp.
n HM o
sptaty

X Pozostate (operacyjne, na nieruchomosci
Konsumpcyjne (w tym: katy, ratalne, pozostate) dla przedsiebiorstw, INIEK)

2014 131 583 - - - - 249 526 - - - -
2015 140 231 90175 81 527 0,620 - 270816 103 620 82 331 0,330 -
2016 150 225 90724 80730 0,576 0,6% 274 826 126 402 122 392 0,452 22,0%
2017 163 214 92720 79731 0,531 2,2% 287 416 137 098 124 508 0,453 8,5%
2018 171 493 98 810 90 531 01555 6,6% 314 509 115811 88718 0,309 -15,5%
2019 179 413 103 486 95 566 0,557 4,7% 320199 121 221 115 531 0,367 4,7%
2020 178 536 81 391 82268 0,459 -21,4% 296 924 116724 139998 0,437 -3,7%
2021 186 641 100 266 92161 0,516 23,2% 309 774 128 113 115263 0,388 9,8%
2022 182 386 93 696 97 951 0,525 -6,6% 327013 1551933 138 695 0,448 21,7%
2023 190 198 115468 107 657 0,590 23,2% 319 662 139 581 146 932 0,449 -10,5%
2024 212941 126882 104139 0,548 9,9% 346 033 155 422 129 051 0,404 11,3%
2025 236 467 139053 115527 0,543 9,6% 380 256 172 537 138 313 0,400 11,0%
2026 261759 152400 127108 0,538 9,6% 421 572 191787 150 472 0,396 11,2%

2027 289 629 167264 139395 0,533 9,8% 469 422 212985 165134 0,392 11,1%
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Tabela 3.14. cd.

Wsp.
splaty

2014 833 060 - - -
2015 894915 282750 220895 0,265
2016 938 950 295746 251711 0,281
2017 970 458 312973 281 465 0,300
2018 1032293 305189 243 353 0,251
2019 1082 803 317 079 266 569 0,258
2020 1091 899 286 861 277 765 0,257
2021 1147 480 362 470 306 889 0,281
2022 1132114 350 868 366 234 0,319
2023 1120771 376 595 387938 0,343
2024 1206218 438 193 345673 0,308
2025 1360 587 526 735 364 026 0,302
2026 1556 740 599 128 396 706 0,292
2027 1791014 673 363 433905 0,279

Zrédto: opracowanie wiasne.

Tabela 3.15. Charakterystyka poszczegolnych kategorii kredytéw w latach 2014-2023 i zatozenia dla prognoz
na lata 2024-2027 w scenariuszu S3

Proc.
finans.
kredytem
bankowym
Inwestycyjne dla przedsiebiorstw Mieszkaniowe
2014 96 076 44 496 = = 13,0% 355874 = = =
2015 102 562 47 741 41 254 0,429 13,0% 381 305 41214 15783 0,044 -
2016 113 594 37 652 26 620 0,260 11,0% 400 305 40 968 21969 0,058 =
2017 125532 37 624 25 687 0,226 10,8% 394 296 45530 51 539 0,129 =
2018 124 863 40 239 40908 0,326 10,1% 421428 50 329 23197 0,059 =
2019 134 277 38 530 29116 0,233 8,9% 448914 53 842 26 356 0,063 =
2020 138942 30822 26 158 0,195 7.2% 477 497 57 924 29 341 0,065 =
2021 141 593 47774 45123 0,325 10,8% 509 472 86 317 54 342 0,114 =
2022 152711 52 529 41412 0,292 10,4% 470 004 48709 88176 0,173 =
2023 157 443 62 988 58 256 0,381 10,4% 453 469 58 558 75094 0,160 =
2024 194 632 81494 44 305 0,281 11,6% 463 024 84 649 68 020 0,150 45%
2025 289 741 146 960 51 851 0,266 17,8% 498 650 103 646 59 036 0,128 22%
2026 402 523 185624 72842 0,251 19,0% 560738 121123 52 358 0,105 17%
2027 536 793 229 429 95158 0,236 20,2% 649 837 141 457 46 261 0,083 17%
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Tabela 3.15. cd.

Dynamika Wsp.
spiaty nowych sptaty

Pozostate (operacyjne, na nieruchomosci dla
Konsumpcyjne (w tym: katy, ratalne, pozostate) o
przedsiebiorstw, INIEK)

201 4 131 583 - - - - 249 526 - - - -
2015 140 231 90175 81 527 0,620 - 270816 103 620 82 331 0,330 -
2016 150 225 90724 80730 0,576 0,6% 274826 126 402 122 392 0,452 22,0%
2017 163 214 92720 79731 0,531 2,2% 287416 137098 124 508 0,453 8,5%
2018 171 493 98 810 90 531 0,555 6,6% 314509 115811 88718 0,309 -15,5%
2019 179 413 103 486 95 566 0,557 4,7% 320199 121 221 115 531 0,367 4,7%
2020 178 536 81 391 82268 0,459 -21,4% 296924 116724 139998 0,437 -3,7%
2021 186 641 100 266 92161 0,516 23,2% 309774 128113 115263 0,388 9,8%
2022 182 386 93 696 97 951 0,525 -6,6% 327013 155933 138 695 0,448 21,7%
2023 190 198 115468 107 657 0,590 23,2% 319662 139 581 146 932 0,449 -10,5%
2024 217 228 131169 104 139 0,548 13,6% 352315 161705 129 051 0,404 15,9%
2025 250 039 150 121 117 310 0,540 14,4% 400614 188 595 140 296 0,398 16,6%
2026 289 323 172438 133153 0,533 14,9% 464 000 220712 157 326 0,393 17,0%
2027 337998 200578 151904 0,525 16,3% 544781 260 447 179 666 0,387 18,0%

2014 833 060 - - -
2015 894915 282750 220 895 0,265
2016 938 950 295746 251711 0,281
2017 970 458 312973 281 465 0,300
2018 1032293 305189 243 353 0,251
2019 1082 803 317 079 266 569 0,258
2020 1091 899 286 861 277 765 0,257
2021 1147 480 362 470 306 889 0,281
2022 1132114 350 868 366 234 0,319
2023 1120771 376 595 387938 0,343
2024 1227199 459 017 345516 0,308
2025 1439 044 589 322 368 492 0,300
2026 1716 584 699 897 415679 0,289
2027 2069 408 831910 472 989 0,276

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Zdecydowanie najwieksze wyzwanie stanowi realiza-
cja scenariusza S3, zaktadajgcego najwyzsze tempo
wzrostu nowych kredytéw, nieobserwowang w ostat-
nich latach relacje inwestycji do PKB, wyrazny wzrost
udziatu finansowania inwestycji kredytem bankowym,
a takze istotng dynamike przyrostu kredytow miesz-
kaniowych.

3.4.2. Wyniki scenariuszy — naleznosci kredytowe

Ponizej przedstawiono tabele (3.16.-3.18) z wynika-
mi scenariuszy w zakresie dotyczacym ksztattowania
sie kredytéw dla sektora niefinansowego. Uwzgled-
niono w nich prognozy dotyczgce nowych kredytéw,
sptat portfela kredytowego, stanu naleznosci kredy-

PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY

towych oraz trzech wskaznikéw pokazujgcych rela-
cje nowych kredytdw, naleznosci kredytowych oraz
inwestycji (naktadéw brutto na $rodki trwate) do PKB.
W tabelach pokazano wartosci rzeczywiste w 2023 r.
i prognozy na lata 2024-2027.

Tabela 3.16. Wyniki scenariusza S1 — kredyty

Kategoria
1 Nowe kredyty (min z}) 376 595 427 603 465 025 503 236 542 647
2 Zmiana nowych kredytéw r/r, % 7,3% 13,5% 8,8% 8,2% 7,8%
3 Sptaty portfela kredytowego (min zt) 387938 345988 362 455 380 261 398 773
4 Sptata portfela kredytowego (%) 34,3% 30,9% 30,3% 29,5% 28,3%
5  Naleznosci kredytowe (min zt) 1120771 1195313 1290 685 1408115 1547 276
Wskazniki
6  Nowe kredyty/PKB 11,1% 11,7% 11,9% 12,2% 12,5%
7  Naleznos$ci kredytowe/PKB 33,0% 32,6% 33,1% 34,2% 35,7%
8  Naktfady brutto na srodki trwate/PKB 17,8% 18,5% 19,4% 20,5% 21,3%

Zrédto: opracowanie wiasne.

Tabela 3.17. Wyniki scenariusza S2 — kredyty

IS N N T

Nowe kredyty (min z}) 376 595 438 193 526 735 599 128 673 363
2 Zmiana nowych kredytéw r/r, % 7,3% 16,4% 20,2% 13,7% 12,4%
3 Sptaty portfela kredytowego (mln zt) 387938 345673 364 026 396 706 433905
4 Sptata portfela kredytowego (%) 34,3% 30,8% 30,2% 29,2% 27,9%
5 Naleznosci kredytowe (min zt) 1120771 1206218 1360587 1556740 1791014

Wskazniki

6 Nowe kredyty/PKB 11,1% 11,9% 13,4% 14,2% 14,8%
7 Naleznos$ci kredytowe/PKB 33,0% 32,9% 34,6% 36,8% 39,4%
8 Naktady brutto na srodki trwate/PKB 17,8% 18,6% 19,6% 21,2% 22,3%

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Tabela 3.18. Wyniki scenariusza S3 — kredyty

Nowe kredyty (min z}) 376 595 459 017 589 322 699 897 831910
2 Zmiana nowych kredytéw r/r, % 7,3% 21,9% 28,4% 18,8% 18,9%
3 Sptaty portfela kredytowego (min zt) 387938 345516 368 492 415679 472 989
4 Sptata portfela kredytowego (%) 34,3% 30,8% 30,0% 28,9% 27,6%
5 Naleznosci kredytowe (min zt) 1120771 1227199 1439044 1716584 2069408

Wskazniki

6 Nowe kredyty/PKB 11,1% 12,5% 14,8% 16,2% 17,6%
7 Naleznosci kredytowe/PKB 33,0% 33,3% 36,1% 39,7% 43,9%
8 Naktady brutto na srodki trwate/PKB 17,8% 19,1% 20,7% 22,6% 24,1%

Zrédto: opracowanie wtasne.

Poréwnanie scenariuszy dla poszczegdlnych zmien- zostaty ponadto prognozowane wartosci udziatu fi-
nych i wskaznikow zaprezentowane zostato na wy- nansowania inwestycji kredytem bankowym w przyje-
kresach 3.8-3.12. Na wykresie 3.13 przedstawione tych scenariuszach w latach 2024-2027.
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Wykres 3.8. Prognozowane wartosci nowych kredytéw dla sektora niefinansowego w przyjetych scenariuszach w latach
2024-2027 (min z})
Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.9. Prognozowane wartosci naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego w przyjetych scenariuszach w la-
tach 2024-2027 (min zt)
Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.10. Prognozowane wartosci relacji nowych kredytéw dla sektora niefinansowego do PKB w przyjetych scenariu-
szach w latach 2024-2027
Zrédto: opracowanie wtasne.

550 NALEZNOSCI KREDYTOWE/PKB

50%

45%

40%

35%

30%

25%

20%
wn © ~ 0 @ o o o~ ™ < wn w0 ~
= o o = e & & N o & o o N
Q o [=] [=] (=] (=] o [=] [=] [=] (=1 (=]
b ~ ~ ~ I b b ~ ~ ~ ~ I ~

—S51 —S2 S3

Wykres 3.11. Prognozowane wartosci relacji naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego do PKB w przyjetych
scenariuszach w latach 2024-2027
Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.12. Prognozowane wartosci relacji naktadow brutto na srodki trwate do PKB w przyjetych scenariuszach w la-
tach 2024-2027

Zrédto: opracowanie wtasne.

97



98

ROZDZIAL IlI /ﬁ/{/ . PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY
25%
20%
15%

10% \/

5%
0
< n © ~ 00 o o o~ o~ o < wn 0 ~
) fm) - fom) fm) - o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o
o o (=] (=1 o o o [=] o o [=] o o [=]
b ~ ~ b ~ & & ~ & & ~ &~ & ~
—51 —S52 S3

Wykres 3.13. Prognozowane wartosci udziatu finansowania inwestycji kredytem bankowym w przyjetych scenariuszach

w latach 2024-2027
Zrédto: opracowanie wtasne.

Wyniki scenariuszy sg zréznicowane stosownie do
przyjetych zatozen. Warto zauwazy¢, ze w kazdym ze
scenariuszy relacja inwestycji do PKB osigga w 2027
roku poziom od 21,3% w S1 do 24,1% w S3. Oznacza-
toby to znaczng poprawe tego wskaznika w stosunku
do lat ubiegtych. Mimo szybkiego wzrostu nowych
kredytow, tylko w scenariuszu S3 mozliwe jest prze-
kroczenie poziomu ich relacji do PKB, ktéry byt obser-
wowany w latach 2015-2016. Trudnos$¢ powrotu do
poprzednio obserwowanych poziomdw jest jeszcze
bardziej widoczna w przypadku relacji naleznosci
kredytowych do PKB. W najbardziej optymistycznym
scenariuszu S3, wskaznik ten osigga w 2027 r. po-
ziom 43,9% wobec 50% notowanych w latach 2015-
2016. Jasne jest wiec, ze powrdt sity zwigzku miedzy
sektorem bankowym a sferg realnej gospodarki do
relacji sprzed 8-10 lat bedzie niezwykle trudny, zwa-
zywszy niewielkie prawdopodobienstwo realizaciji

scenariusza S3. Z drugiej strony wyniki scenariuszy
pokazujg duzy potencjat do wzrostu znaczenia sek-
tora bankowego w finansowaniu polskiej gospodarki.

3.4.3. Wyniki scenariuszy — wynik finansowy
sektora bankowego

Dalsza czes$¢ badania dotyczy prognozowania wyniku
finansowego sektora bankowego dla poszczegdlnych
scenariuszy opisanych wyzej. W tym celu przyjeto za-
tozenia dla ksztattowania sie stopy referencyjnej NBP
i adekwatnie do niej, podstawowego parametru dla
oszacowania wyniku odsetkowego sektora bankowe-
go, jakim jest marza odsetkowa netto (NIM). W tabe-
li 3.19 przedstawiono wskazane wczesniej prognozy
inflacji oraz prognozy stopy referencyjnej NBP i war-
tosci marzy odsetkowej netto.

Tabela 3.19. Podstawowe zatozenia prognoz wyniku finansowego sektora bankowego dla lat 2024-2027

Scenariusz S1

Inflacja 11,40% 4,50% 3,30% 2,50% 2,50%

Stopa ref. 5,75% 5,75% 4,50% 3,50% 3,50%

NIM 3,85% 3,65% 3,10% 2,60% 2,50%
Scenariusz S2

Inflacja 11,40% 4,50% 3,80% 3,30% 3,10%

Stopa ref. 575% 5,75% 5,00% 4,25% 4,00%

NIM 3,85% 3,65% 3,25% 2,80% 2,60%
Scenariusz S3

Inflacja 11,40% 4,50% 4,25% 4,00% 3,80%

Stopa ref. 5,75% 5,75% 5,50% 5,00% 4,75%

NIM 3,85% 3,65% 3,40% 3,10% 2,90%

Zrédto: opracowanie wtasne.



PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY

Prognoza potrzeb kredytowych gospodarki i zapotrzebowania bankéw na kapitat w Polsce na lata 2024-2027 /7'{/1%

Pozostate zatozenia dotyczyly wzrostu kosztow dzia-
tania bankéw w tempie inflacji, kosztu wakac;ji kredy-
towych na poziomie 4,5 mld zt w 2024 r. oraz tworze-
nia rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi
kredytami mieszkaniowymi na poziomie 10 mlid zi
w 2024 r. i 5 mld zt w 2025 r. Ponadto zatozono nie-
wielki oraz zr6znicowany'' dla poszczegdlnych sce-
nariuszy wzrost instrumentéw dtuznych w portfelach
bankdéw, przyjmujac, ze ich aktualny udziat w akty-
wach bankéw wynikajgcy z ostatniego dynamicznego
wzrostu, osiggnat maksymalny poziom.

Tabela 3.20. Wyniki scenariusza ST — wynik finansowy

Ponizej przedstawiono tabele z wynikami scenariu-
szy w zakresie dotyczgcym ksztattowania sie wyni-
ku finansowego sektora bankowego. Uwzgledniono
w nich prognozy dotyczgce aktywow i podstawo-
wych wielkosci rachunku zysku i strat. Tabele za-
wierajg rowniez sekcje wskaznikow, w ktorej zawar-
to informacje o wartosciach NIM, kosztach ryzyka
oraz rentownosci aktywoéw. W tabelach pokazano
wartosci rzeczywiste w 2023 r. i prognozy na lata
2024-2027.

Aktywa 3008 821 3199670 3425107 3687177 3985743
2 Aktywa odsetkowe 2684018 2854265 3055365 3289145 3555481
g Naleznoscikredytowe od 1120771 1195313 1290 685 1408115 1547 276
sektora niefinansowego
4 Wynik z tytutu odsetek 98383 101 074 91 599 82 479 85 558
5 Wynik z tytutu prowizji 18 683 19 804 20993 22252 23 587
6 Koszty dziatania banku 50 731 52 790 54 369 55 604 56 869
7 Koszty ztytuhu ryzyka 17 000 10 000 5000 0 0
prawnego (CHF)
8 gg'i'sy AL 7146 8367 9422 10702 2523
9 Koszty wakacji kredytowych 0 4500 0 0 0
10 Zysk (strata) roku biezacego 27 875 31654 30 661 26 898 28 037
2SO TELTE 4 971 156 1035747 1118387 1220 141 1340725
kredytowym
12 Catkowita ekspozycja 1123 480 1198 202 1293 804 1411518 1551016
Wskazniki
13 NIM 3,85% 3,65% 3,10% 2,60% 2,50%
14 Koszty ryzyka 0,64% 0,70% 0,73% 0,76% 0,79%
15 ROA 0,97% 1,02% 0,93% 0,76% 0,73%

Zrédto: opracowanie wtasne.

81 W przedziale 6%-8% rocznie.
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Tabela 3.21. Wyniki scenariusza S2 — wynik finansowy

IS N N N T

11

12

13
14
15

Aktywa
Aktywa odsetkowe

Naleznosci kredytowe od
sektora niefinansowego

Wynik z tytutu odsetek
Wynik z tytutu prowizji
Koszty dziatania banku

Koszty z tytutu ryzyka
prawnego (CHF)

Odpisy z tytutu utraty wartosci
NPL

Koszty wakaciji kredytowych
Zysk (strata) roku biezacego

Ekspozycja wazona ryzykiem
kredytowym

Catkowita ekspozycja

NIM
Koszty ryzyka
ROA

Zrédto: opracowanie wtasne.

3008 821 3229330
2684018 2880723

1120771 1206218
98 383 101 557
18 683 20178
50 731 52790
17 000 10 000

7 146 8444
0 4500
27 875 32 200

971 156 1045196

1123 480 1209134

Wskazniki
3,85% 3,65%
0,64% 0,70%
0,97% 1,03%

Tabela 3.22. Wyniki scenariusza S3 — wynik finansowy

e e e s e |

Aktywa
Aktywa odsetkowe

Naleznosci kredytowe od
sektora nieflnansowego

Wynik z tytutu odsetek
Wynik z tytutu prowizji
Koszty dziatania banku

Koszty z tytutu ryzyka
prawnego (CHF)

Odpisy z tytutu utraty wartosci
NPL

3008 821 3273242
2684018 2919 895

1120771 1227199
98 383 102 271
18 683 20 552
50 731 52790
17 000 10 000

7146 8 590

3554303
3170615

1360 587

98 334
21792
54 608

5000

10 204

0
35 220

1178958

1363 875

3,25%
0,75%
1,04%

3 695 884
3296912

1439 044

105 686
22 607
54 823

5000

11512

3945 841
3519 886

1556 740

93 667
2:31536]
56 246

12 454

0
33 952

1348 926

1560 502

2,80%
0,80%
0,91%

4221 289
3765599

1716 584

109 469
24 868
56 817

15 449
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4399 287
3924 383

1791014

96 776
25419
57 835

15224

0
34 395

1551926

1795343

2,60%
0,85%
0,82%

4863 807
4338758

2 069 408

117 513
27 354
58 787

20 694
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Tabela 3.22. cd.

Koszty wakacji kredytowych 4500
10 Zysk (strata) roku biezacego 27 875 32 860 39 870 43 449 45770
11 E:‘es dpyc;f)‘xi?nwaiona ryzykiem 971156 1063376 1246941 1487432 1793156
12 Catkowita ekspozycja 1123 480 1230 165 1442 522 1720733 2074 409
Wskazniki
13 NIM 3,85% 3,65% 3,40% 3,10% 2,90%
14 Koszty ryzyka 0,64% 0,70% 0,80% 0,90% 1,00%
15 ROA 0,97% 1,05% 1,14% 1,10% 1,01%
Zrédto: opracowanie wiasne.
45 000 ZYSK NETTO
35000 /q
25000
15000 ~———
5000
PS5 2 2 =2 %8 =8 = 2 8 &
& 5 & Q & Q & Q & & & Q & &
—51 —S52 S3

Wykres 3.14. Prognozowany zysk netto w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027

Zrédto: opracowanie wiasne.

Na wykresie 3.14 przedstawiono ksztattowanie sie
prognoz zysku netto w poszczegdlnych scenariu-
szach.

Warunki przyjete dla prognoz kredytéw oraz wynikaja-
ce ztego réznice pomiedzy poziomem naleznosci kre-
dytowych ksztattujg poziomy zysku netto sektora dla
réznych scenariuszy. W scenariuszu S3 poziom zysku
w kazdym roku prognozy miesci sie w granicach ok.
33 mld zt — 46 mld z1'®2 i jest to jedyny ze scenariuszy,
w ktdrym zysk rosnie z roku na rok. W scenariuszu S2
zysk osigga wartosci ok. 32 mld zt — 35 mld zt rocz-
nie, a w scenariuszu S1 ok. 27 mld zt = 32 mld zt.

82 Warto zauwazy¢, ze gdyby nie dodatkowe obcigzenia sektora
z tytutu wakacji kredytowych i rezerwy na ryzyko prawne, zysk netto
w 2024 r. mogtby réwniez przekroczy¢ 40 mld zt.

Przy zatozeniu pozytywnych scenariuszy makroeko-
nomicznych, zyski sektora na przestrzeni czterech
najblizszych lat w analizowanych scenariuszach
moga wynies¢ tacznie 117 mld zt — 162 mld zt. Jest
to duza kwota, ale moze stanowi¢ niewystarczajgce
uzupetnienie biezgcego kapitatu dla spetnienia wymo-
gow kapitatowych zwigzanych z wyraznym zwieksze-
niem ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego. Analiza
w tym zakresie zostata przeprowadzona w kolejnej
czesci rozdziatu.

PROGRAM
ANALITYCZNO
BADAWCZY

101



ROZDZIAL IlI /ﬁ/{/ . PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

102

3.4.4. Wyniki scenariuszy — ocena ryzyka
powstania luki kapitatowej dla finansowania
dziatalnosci kredytowej bankow
w wyniku wzrostu akcji kredytowej

Prognozowane w poprzednich punktach rozdziatu, na-
leznosci kredytowe i zysk sektora, pozwalajg na oce-
ne ryzyka powstania luki w kapitatach bankéw w wy-
niku wzrostu akcji kredytowej. Z jednej strony wzrost
naleznosci kredytowych powoduje wzrost ekspozycji
na ryzyko, ktora jest podstawag do wyznaczenia ro-
sngcych wymogow kapitatowych, z drugiej strony
osiggane zyski mogg na biezagco by¢ akumulowane
i zwiekszac¢ posiadany kapitat. W prognozowaniu za-
potrzebowania na kapitat nalezy jednak wzig¢ pod
uwage rowniez potrzeby akcjonariuszy bankow zwig-
zane z otrzymaniem dywidendy. Po wyjgtkowo trud-
nym dla bankéw okresie lat 2020-2022 nastat okres,
kiedy banki moga osiggna¢ przyzwoite zyski i stad na-
turalne sg oczekiwania, ze podzielg sie zyskiem z ak-
cjonariuszami. Ten aspekt zostat zatem wziety pod
uwage w przedstawionych ponizej analizach. Nalezy
tez uwzglednié koniecznos¢ utrzymywania funduszy
wtasnych z odpowiednim marginesem powyzej war-
tosci wymaganych. Przyjeto, ze pozadang przez ban-
ki sytuacjg jest utrzymywanie wspotczynnika TCR na
poziomie powyzej 18%. Pozwala to z duzym margine-
sem na spetnienie wymogow CRR i jest bliskie wyma-
ganemu poziomowi w zakresie MREL'®, W tabeli 3.23
przedstawiono prognozy luki kapitatowej w sektorze
w poszczegolnych scenariuszach w zaleznosci od
stopy wyptaty dywidendy na poziomie 0%, 50%, 100%.
W tej analizie przyjeto utrzymywanie wspoétczynnika
TCR na poziomie 20%. Jest to warto$¢ posrednia mie-
dzy wartoscig na koniec 2023 r. wynoszaca 21,47%
i wspomnianym wyzej poziomem 18%.

Dla kazdego scenariusza, w tabeli 3.23 przedstawio-
no ksztattowanie sie w latach 2024-2027, kolejno
(dla réznych pozioméw stopy wyptaty dywidendy):

¢ zysku netto roku biezgcego,

* biezgcego poziomu kapitatu wtasnego uwzglednia-
jacego odpowiednig do stopy wyptaty dywidendy
czes$¢ zysku zatrzymanego z roku poprzedniego (ka-
pitat bilansowy zakumulowany),

¢ wartosci wskaznika zwrotu z kapitatu ROE uwzgled-
niajgcego rézny poziom dywidendy i akumulaciji kapi-
tatu,

* wartosci wymaganego kapitatu (dla wspoétczynnika
TCR na poziomie 20%),

183 Jest to zgodne z analizg w punkcie 3.2.

* wartosci wskaznika zwrotu z kapitatu ROE przy za-
tozeniu uzupetnienia kapitatu zgodnie z wymogami
regulacyjnymi.

W ostatnich sekcjach tabeli dla kazdego scenariusza,
pokazano poziom powstatej luki kapitatowej tgcznie
w okresie 2024-2027 dla trzech poziomdéw stopy wy-
ptaty dywidendy.

Wyniki wskazuja, ze gdyby banki nie wyptacaty w 0g6-
le dywidendy w okresie 2024-2027 i akumulowaty
catos¢ zyskéw, mozliwe bytoby prowadzenie akcji
kredytowej przez banki zgodnie ze scenariuszami
S1 i S2, bez potrzeby poszukiwania dodatkowych
kapitatow. Wyptata dywidendy na poziomie 50% lub
wyzszym nie bytaby mozliwa bez pozyskania nowych
kapitatow. W przypadku scenariusza S3 nawet zakta-
dajac przeznaczenie catosci zyskéw na zwiekszenie
kapitatow, niemozliwa bytaby realizacja tego scena-
riusza bez pozyskania dodatkowych srodkéw w kwo-
cie ok. 18 mld zt.

Wyptata dywidendy na poziomie 50% zyskow lub wyz-
szym skutkuje koniecznoscig uzupetnienia kapitatow
juz we wszystkich scenariuszach. W sytuaciji, gdyby
banki przeznaczaty catos¢ zyskéw na dywidendy, po-
wstata luka kapitatowa w latach 2024-2027 wynio-
staby od 63 mld zt dla scenariusza S1 do 162 mld zt
w przypadku scenariusza S3 (w tym przypadku jest to
kwota odpowiadajaca tacznej kwocie zyskow sektora
w latach 2024-2027 w tym scenariuszu).

W tabelach 3.24-3.26 przedstawiono wyniki analizy
wrazliwosci luki kapitatowej, jednoczesnie na zmiany
zatozonego wspotczynnika TCR i stopy wyptaty dywi-
dendy. Maksymalny poziom luki kapitatowej na pozio-
mie 201 mld zt wystepuje w scenariuszu S3 w przy-
padku utrzymywania wspotczynnika TCR na poziomie
22% i przeznaczenia catosci zysku na dywidende.
Warto zauwazy¢, ze w scenariuszu S3 przy kazdym
z przyjetych poziomow zatozonego wspoétczynnika
TCR i stopy wyptaty dywidendy wystgpitaby koniecz-
nosc¢ uzupetnienia kapitatow przez banki. W przypad-
ku scenariusza S1 mozliwa bytaby wyptata dywidendy
na poziomie maksymalnie 50% bez naruszenia zato-
zonego wymogu posiadania adekwatnych do ekspo-
zycji kapitatow, ale tylko przy utrzymaniu wspotczyn-
nika TCR na poziomie 18%.

Analiza luki kapitatowej dla przedstawionych scena-
riuszy pokazuje istotne napiecia, jakie mogg powstac
w sektorze bankowym w przypadku wyraznego wzro-
stu akcji kredytowej przez banki. Jednoczesne spet-
nienie trzech kryteriow, tj. zapewnienie zwiekszonego
finansowania gospodarki, wyptacanie wynagrodzenia
akcjonariuszom bankdéw oraz spetnianie wymogow
kapitatowych bedzie trudne do osiggniecia.
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Tabela 3.23. Prognozowana luka kapitatowa w latach 2024-2027 w poszczegolnych scenariuszach, przy réz-
nym poziomie wskaznika wyptaty dywidendy (payout ratio), dla TCR=20%

wskaznik wyptaty dywidendy wskaznik wyptaty dywidendy wskaznik wyptaty dywidendy wskaznik wyptaty dywidendy

Zysk netto 31654 30 661 26 898 28 037
Kapitat bil.

. 257 218 243280 229343 288872 259108 229343 319533 274438 229343 346431 287887 229343
zakum.
ROE 12,3% 13,0% 13,8% 10,6% 11,8% 13,4% 8,4% 9,8% 11,7% 8,1% 9,7% 12,2%
Kapitat bil.

225948 243976 266 174 292 479
wym.
ROE kapitat
14,0% 12,6% 10,1% 9,6%
uzup.
Luka - - - - = 14 633 = = 36 831 = 4 592 63 136
0% 0%
Wskaznik wyptaty dywidendy 50% 4592 Luka ogétem
100% 63 136

Zysk netto 32200 35220 33952 34395
Kapitat bil.

" 257218 243280 229343 289418 259381 229343 324639 276991 229343 358591 293967 229343
zakum.
ROE 12,5% 13,2% 14,0% 12,2% 13,6% 154% 10,5% 12,3% 14,8% 9,6% 11,7% 15,0%
Kapitat bil.

228 009 257 189 294 268 338 552
wym.
ROE kapitat
14,1% 13,7% 11,5% 10,2%
uzup.
Luka = = = = = 27 846 = 17 277 64 925 = 44585 109 209
0% 0%
Wskaznik wyptaty dywidendy 50% 44 585 Luka ogétem

100% 109 209

Scenariusz 2024 2025 2026 2027

.

Zysk netto 32860 39870 43 449 45770
Kapitat bil.

K 257218 243280 229343 290078 259710 229343 329948 279645 229343 373397 301370 229343
zakum.
ROE 12,8% 13,5% 14,3% 13,7% 15,4% 17,4% 13,2% 15,5% 18,9% 12,3% 15,2% 20,0%
Kapitat bil.

231975 272020 324 483 391177
wym.
ROE kapitat
14,2% 14,7% 13,4% 11,7%
uzup.
Luka = = 2632 = 12310 42 677 = 44838 95140 17 780 89807 161834
0% 17 780
Wskaznik wyptaty dywidendy 50% 89 807 Luka ogétem

100% 161 834

Zrédto: opracowanie wtasne
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Tabela 3.24. Analiza wrazliwosci luki kapitatowej, min zt — scenariusz S1
Wymagany wspotczynnik kapitatowy TCR
Luka kapitatowa
18% 19% 20% 21% 22%
0% = = = 7902 19 200
0/0 _ _ _
Wskaznik wyptaty 25 10850 25474
dywidendy 50% = 3905 18 529 33153 47 777
Ryt 75% 11585 26 209 40 833 55 457 70 081
100% 33 888 48 512 63136 77 760 92 384
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 3.25. Analiza wrazliwosci luki kapitatowej, min zt — scenariusz S2
Wymagany wspotczynnik kapitatowy TCR
Luka kapitatowa
18% 19% 20% 21% 22%
0% = = 7 837 24764 41 692
% _
TR 25 16 252 33180 50107 67 035
dywidendy 50% 24 668 41 595 58 523 75451 92 378
Ry 75% 50011 66 939 83 866 100 794 117721
100% 75 354 92 282 109 209 126 137 143 065
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 3.26. Analiza wrazliwosci luki kapitatowej, min zt — scenariusz S3
Wymagany wspotczynnik kapitatowy TCR
Luka kapitatowa
18% 19% 20% 21% 22%
0% 6 537 26 096 45 655 65213 84772
25% 35582 55141 74 699 94 258 113 817

Wskaznik wyptaty
dywidendy 50% 64 626 84 185 103 744 123 303 142 862
(payout ratio)

75% 93671 113 230 132789 152 348 171907
100% 122716 142 275 161 834 181 392 200 951

Zrédto: opracowanie wtasne.
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3.5. Whnioski i rekomendacje dotyczace
zdolnosci finansowania potrzeb
gospodarki kredytami bankowymi
przy ograniczonych zasobach
kapitatowych bankéw

Najblizsze lata to najprawdopodobniej okres po-
wrotu gospodarki do szybkiego wzrostu po zawiro-
waniach zwigzanych z pandemia, wojng w Ukrainie
i gwattownym wzrostem inflacji. Wzrost ten bedzie
dodatkowo wspierany przez naptyw srodkow z UE
i spodziewane wysokie inwestycje zwigzane z trans-
formacjg energetyczng kraju. Polska gospodarka
stoi znowu przed szansg zbudowania fundamentéw
dla dtugotrwatego rozwoju poprzez zmiane propor-
cji miedzy konsumpcjg i inwestycjami na korzy¢ tych
drugich. Mozna przypuszczac, ze nastgpi w zwigzku
z tym réwniez istotny wzrost zapotrzebowania na
kredyt dla sektora niefinansowego. Analiza danych
pokazuje, ze przedsiebiorstwa zakumulowaty duze
srodki wtasne, ktére mogg by¢ i sg przeznaczane
na inwestycje, ale rosngce zapotrzebowanie na kre-
dyt ze strony gospodarki spowoduje, ze wzrosnie
rola kredytu bankowego w finansowaniu inwestycji,
jak i wydatkéw konsumpcyjnych. Stad koniecznosc¢
oszacowania mozliwosci finansowania potrzeb go-
spodarki kredytami przy danych i prognozowanych
zasobach kapitatowych bankdw.

W poszczegdlnych scenariuszach zaprezentowanych
w pracy, przyjeto rézne zatozenia dotyczace ksztatto-
wania sie zmiennych makroekonomicznych w latach
2024-2027. Zatozenie odmiennych scenariuszy ma-
kroekonomicznych wynikato z potrzeby przetestowa-
nia zwigzanych z nimi réznych Sciezek wzrostu akcji
kredytowej. Skala wzrostu kredytow zostata uzalez-
niona od przyjetych zatozen makroekonomicznych,
ale réwniez od m.in. zmiany w strukturze finansowa-
nia inwestycji przez przedsiebiorstwa. Przyjeto zato-
zenia dla wzrostu kredytéw w podziale na: inwesty-
cyjne przedsiebiorstw, konsumpcyjne (w tym kredyty
na kartach i ratalne), mieszkaniowe oraz pozostate
(obejmujgce gtéwnie kredyty operacyjne przedsie-
biorstw i na nieruchomosci przedsiebiorstw). Wyniki
scenariuszy sg zréznicowane. W kazdym ze scena-
riuszy relacja inwestycji do PKB przekracza w 2027
roku poziom od 21%, siegajgc 24% w scenariuszu S3.
Oznacza to znaczng poprawe tego wskaznika w sto-
sunku do lat ubiegtych. Trzeba jednak zauwazy¢, ze
mimo szybkiego wzrostu nowych kredytow, tylko
w scenariuszu S3 mozliwe jest przekroczenie pozio-
mu ich relacji do PKB, ktory byt obserwowany w la-
tach 2015-2016. Trudnos¢ powrotu do poprzednio
obserwowanych poziomow jest jeszcze bardziej wi-
doczna w przypadku relacji naleznosci kredytowych
do PKB. W najbardziej optymistycznym scenariuszu
S3, wskaznik ten osigga w 2027 r. poziom 43,9%

wobec 50% notowanych w latach 2015-2016. Powrot
sity zwigzku miedzy sektorem bankowym a sferg real-
nej gospodarki do relacji sprzed 8-10 lat, bedzie wiec
niezwykle trudny, ale z drugiej strony sytuacja ta ob-
razuje duzy potencjat do wzrostu znaczenia sektora
bankowego w finansowaniu polskiej gospodarki.

Wyniki badania pokazujg, ze mimo prognozowanych
relatywnie wysokich zyskow sektora bankowego
w najblizszych latach, wzmozona akcja kredytowa
moze spowodowacé powstanie istotnej luki kapitato-
wej w spetnianiu wymogow kapitatowych przez banki.
W scenariuszu S3 przy kazdym z przyjetych poziomow
zatozonego wspotczynnika TCR i stopy wyptaty dywi-
dendy, wystgpitaby koniecznos$¢ uzupetnienia kapita-
téw przez banki. W przypadku scenariusza S1 mozliwa
bytaby wyptata dywidendy na poziomie maksymalnie
50% bez naruszenia zatozonego wymogu posiadania
adekwatnych do ekspozycji kapitatéw, ale tylko przy
utrzymaniu wspoétczynnika TCR na poziomie 18%.
Pogodzenie istotnego wzrostu udzielanych kredytow
z wynagradzaniem akcjonariuszy za dostarczony ka-
pitat przy jednoczesnym wypetnianiu wymogéw ka-
pitatowych moze nie by¢ mozliwe. Trudno wyobrazic¢
sobie sytuacje, ze banki, osiggajgc przyzwoite zyski,
nie beda dzieli¢ sie nimi z akcjonariuszami. Wskaz-
nik zwrotu na kapitale nie jest tylko po to, zeby byt na
odpowiednio wysokim poziomie, ale zeby skutkowat
rzeczywistg wyptatg dywidendy.

Wyniki scenariuszy wskazujg, ze istotny wzrost akcji
kredytowej w najblizszych latach moze zagrozi¢ sta-
bilnej pozyciji sektora bankowego, pomimo prognozo-
wanych stosunkowo wysokich zyskéw. W tej sytuacii
niezbedne jest zmniejszenie obcigzen podatkowych
sektora, szczegdlnie w zakresie podatku bankowego.
Jest to niezwykle wazne zwtaszcza w kontekscie ni-
niejszej analizy, ktéra dotyczy prognozowanego istot-
nego wzrostu portfela kredytowego i jego udziatu
w aktywach bankdéw przy jednoczesnym zmniejsze-
niu udziatu obligacji skarbowych.

Nalezy tez zauwazy¢, ze ryzyko w dziatalnosci ban-
kow wigze sie takze z nieprzewidywalnym ingerowa-
niem instytucji rzgdowych. Przyktadem jest wprowa-
dzenie nadzwyczajnych regulacji ustawowych, takich
jak wakacje kredytowe. Dziatania takie po pierwsze
destabilizujg portfel kredytowy bankéw'®, a po dru-
gie wptywajg zdecydowanie negatywnie na wielkos¢
osigganych zyskow, a tym samym akumulacje kapita-
tu potrzebnego na zwiekszenie akcji kredytowej.

Nalezy wreszcie stwierdzi¢, ze banki posrednio finan-

sujg gospodarke kupujac obligacje skarbowe, co jed-
noczesnie naraza je na duze ryzyko rynkowe, ktore juz

184 Zostato to opisane w punkcie 3.3.2.
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sie zmaterializowato w okresie wzrostu stdp procen-
towych powodujgc duze straty w kapitale w zwigzku
ze spadkiem wycen obligacji. Czes¢ z tych strat zo-
stata odrobiona w wyniku spadku stop procentowych,
ale gdyby doszto do zmiany w malejgcym teraz tren-
dzie inflacji i stop procentowych, wéwczas, przy obec-
nie zwiekszonym portfelu instrumentéw dtuznych, ka-
pitat bankéw bedzie ponownie, i w jeszcze wiekszym
stopniu, narazony na straty.

W celu efektywnego wspierania gospodarki finan-
sowaniem dostarczanym przez banki, nalezy zatem
stworzy¢ stabilne i przewidywalne warunki funkcjo-
nowania sektora. Ich podstawg powinny by¢ przej-
rzyste dtugoterminowe regulacje oraz dostosowanie
kosztow ponoszonych przez banki do roli, jakg powin-
ny petni¢ w rozwijajgcej sie gospodarce. Nabiera to
szczegoblnego znaczenia w sytuacji duzej zmiennosci
w otoczeniu makroekonomicznym i politycznym.
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