KREDYTY BANKOWE
| INNE ZRODLA FINANSOWA
MALYCH | SREDNICH

SIEBI(W
SCEP ROKU

-{ Raport przygotowany na zl
Programu Analityczno-Ba
Fundacji Warszawski Ins

RRRRRRR

AAAAAAAA




/W/ PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

O raporcie

Raport Kredyty bankowe i inne Zrodta finansowania mafych i srednich przedsiebiorstw w Polsce
po 2015 roku zostat opracowany na zlecenie Programu Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski
Instytut Bankowosci

Autorzy

Raport zostat opracowany przez zespot w sktadzie:

Dr hab. Katarzyna Kochaniak, profesor Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie — kierownik projektu
Dr hab. Justyna Wiktorowicz, profesor Uniwersytetu t 6dzkiego

Dr hab. Joanna Wyrobek, profesor Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie

Dr hab. Jakub Marszatek, profesor Uniwersytetu tédzkiego

Dr Aleksandra Ostrowska, Uniwersytet Warminsko-Mazurski



/W/ PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

O programie

Program Analityczno-Badawczy przy Fundacji WIB powstat w 2019 roku jako odpowiedz na potrzeby sek-
tora bankowego w zakresie analizy zjawisk, tworzenia opracowan i porzadkowania wiedzy w obszarach
cyberbezpieczenstwa i nowych technologii, a takze szeroko rozumianego otoczenia sektora bankowego,
ksztattujgcego warunki dziatania bankéw w Polsce. Prace analityczno-badawcze w ramach programu reali-
zowane sg pod katem mozliwosci praktycznego wykorzystania ich wynikow w celu rozwoju sektora banko-
wego, podnoszenia poziomu bezpieczenstwa ustug oraz kreowania wartosci dla klientéw bankowosci. PAB
WIB ktadzie duzy nacisk na rozwéj wspotpracy ze srodowiskami akademickimi i eksperckimi, poszukujac
synergii w zakresie zainteresowan badawczych autoréw oraz potrzeb rozwojowych sektora bankowego.

W ramach programu realizowane sg analizy i badania w nastepujgcych obszarach:

O Nowe technologie w sektorze bankowym, cyberbezpieczenstwo bankow i systemy ptatnicze
O Ekonomiczna analiza rozwoju sektora bankowego, stabilnosci bankéw, otoczenia
makroekonomicznego
(O Prawno-regulacyjne i legislacyjne uwarunkowania dziatalnosci sektora bankowego
oraz wyzwania wynikajace z orzecznictwa sadow krajowych i europejskich
(O ESG i sustainable finance

Prace analityczno-badawcze w zakresie poszczegélnych obszaréw funkcjonowania bankéw
oraz w zakresie funkcjonowania wskaznikow referencyjnych

Wiecej na temat dziatalnosci programu na stronie www.pabwib.pl
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W Polsce mate i Srednie przedsiebiorstwa wytwarza-
ja blisko 20% PKB oraz utrzymujg ponad 30% miejsc
pracy w sektorze przedsiebiorstw niefinansowych
(PARP, 2022). Ich immanentng cecha byta dotad
zdolno$¢ dostosowywania sie do zmieniajacej sy-
tuacji rynkowej oraz potencjat rozwojowy (Danielak
& Gebska, 2017). Cho¢ polegaty gtéwnie na kapitale
wiasnym, korzystaty z wybranych form rynkowego
finansowania (PARP, 2022). Skrajnie trudne, a zara-
zem nowe otoczenie makroekonomiczne, zwigzane
z pandemig COVID-19, wojng w Ukrainie oraz wyso-
ka inflacjg, moze jednak znaczaco, negatywnie wpty-
wac na ich kondycje, w tym na dostep do finansowa-
nia obcego.

Celem niniejszego raportu jest rozpoznanie wa-
runkéw funkcjonowania matych i srednich przed-
siebiorstw w Polsce po 2015 roku, a w szczegdl-
nosci:

» ocena znaczenia kredytow bankowych jako zré-
dta finansowania dziatalnosci biezacej oraz in-
westycji;

» zbadanie dostepnosci kredytéw bankowych
oraz planow w zakresie ich wykorzystania w ko-
lejnych latach;

» ocena znaczenia alternatywnych do kredytéow
form finansowania;

» rozpoznanie barier w dostepie do finansowania
obcego;

» rozpoznanie czynnikéw utrudniajgcych prowa-
dzenie i rozwijanie dziatalnosci.

Na potrzeby niniejszego raportu, w marcu 2023 roku
przeprowadzone zostato badanie ankietowe ma-
tych i $rednich przedsiebiorstw. Jego wyniki daty
podstawe do sformutowania rekomendacji dla ban-
kéw i zwigzkdédw branzowych, reprezentujgcych mate
i Srednie przedsigebiorstwa w Polsce.

Raport sktada sie z dwdch gtéwnych czesci. W pierw-
szej, na podstawie istniejgce;j literatury oraz ogélno-
dostepnych danych liczbowych scharakteryzowano
zrédta finansowania przedsiebiorstw, odnoszac sie
do znaczenia kredytéw bankowych zaréwno w dzia-
talnosci kredytodawcéw, jak i kredytobiorcow, a tak-
ze do kondycji rynku kredytéw w Polsce w latach
2015-2023. Ponadto, zaprezentowano znaczenie
poszczegdlnych form finansowania w opinii przed-
siebiorcow w Polsce na tle innych krajow UE.

W drugiej czesci raportu zawarto wyniki analiz przepro-
wadzonych na danych jednostkowych przedsiebiorstw,
pochodzacych z badania ankietowego. Odniesio-
no sie w niej do znaczenia kredytéw bankowych w dzia-
talnosci matych i srednich podmiotéw po 2015 roku,
w tym do korzystania z nich oraz ich sptacania. Na-
stepnie poddano ocenie role kredytéw bankowych
w finansowaniu dziatalnosci i rozwoju badanych przed-
siebiorstw w nadchodzacych trzech latach. W dalszej
kolejnosci uwage poswiecono alternatywnym dla kre-
dytéw formom finansowania — wtasnego oraz obcego.

Raport konczy podsumowanie zawierajgce m.in. re-
komendacje dla sektora bankowego w zakresie
ksztattowania relacji z matymi i srednimi przedsie-
biorstwami oraz dla zwigzkéw branzowych, odgry-
wajgcych wazng role w ksztattowaniu wiedzy i po-
staw przedsiebiorcéw.
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1.1. Charakterystyka zrodet
finansowania przedsiebiorstw

Witasciwy dobdr zrodet finansowania stanowi waz-
ny aspekt organizacyjny kazdego przedsiebiorstwa
(Ali i in., 2020). Warunkuje on bowiem jego rozwoj,
ptynnos¢ oraz realizacje gtownego celu, jakim jest
maksymalizacja wartosci (Lach, 2020; Domarnska-
-Szaruga & Mazurek, 2021).

W literaturze wskazuje sig, iz problemy z finanso-
waniem dziatalnosci i tzw. luka kapitatowa (equity
gap)' moga w szczegdlnosci dotyczyé podmiotow
z sektora MSP, ktére czesto napotykajg na bariery
w dostepie do zewnetrznych zrodet finansowania
(Brunnermeier & Krishnamurthy, 2020; Liu i in., 2022;
Mallikamas & Weigert, 2022; Menéndez & Mulino,
2022). Nalezy zatozyé, iz ich dostepnos$¢é mogta
w ostatnich latach ulec pogorszeniu, ze wzgledu na
ekonomiczne konsekwencje pandemii COVID-19,
konfliktu zbrojnego w Ukrainie, oraz wysokiej inflaciji.

W Polsce, gtéwnym zrédtem finansowania ma-
tych i srednich przedsiebiorstw jest kapitat wtasny
(PARP, 2022). Poleganie na nim z jednej strony za-
pewnia bezpieczenstwo i stabilno$¢ (Biatek-Jawor-
ska & Nehrebecka, 2014), z drugiej za$ moze jednak
ograniczaé rozwoj i innowacyjnosé, a w efekcie tego
konkurencyjnos¢ rynkowa (Wolanski, 2013).

Samofinansowanie jest szczegdlnie widoczne
w poczatkowym okresie dziatalnosci przedsie-
biorstw. W 2020 roku, nowoutworzone podmioty
pokrywaty kapitatem wtasnym 79,0% naktadow in-
westycyjnych (PARP, 2022). Co wiecej, w przypad-
ku matych i srednich przedsiebiorstw z branz prze-
mystowej i ustugowej, kapitat ten miat kluczowe
znaczenie dla finansowania naktadéw na innowa-
cyjnoscé? (PARP, 2022). Biorgc jednak pod uwage
ograniczone mozliwosci powiekszania kapitatow
wtasnych (Wang, 2016), samofinansowanie nale-
zy uznac¢ za szczegolnie trudne i niewystarczajgce
dla dtugookresowego, zrobwnowazonego rozwoju
przedsiebiorstw.

1  Luka kapitatowa to réznica miedzy popytem na kapitat zgtaszanym
przez przedsigbiorstwa a jego podazg w gospodarce lub
niedobér srodkéw finansowych na dziatalno$¢ innowacyjna,
wystepujacy w szczegdlnosci w poczatkowej fazie funkcjonowania
przedsiebiorstwa (Dudzicz, Skowroriski, 2022, s. 48).

2 W matych przedsiebiorstwach z branzy przemystowej oraz branzy

ustugowej jego udziat wynosit odpowiednio: 61% i 69%, za$
w $rednich: 53% i 72% (PARP, 2022).
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W literaturze, zrédta finansowania przedsiebiorstw
dzieli sie na (Kahraman i in. 2019):

» wiasne, w tym wewnetrzne i zewnetrzne;
» obce, wytgcznie zewnetrzne.

Do zrodet wewnetrznych, zalicza sie kapitat wiasny,
okresowo powiekszany przede wszystkim wypraco-
wanym zyskiem. Z kolei zewnetrzne zrodta wiasne
zwigzane sg m.in. ze wzrostem wartosci rynkowe;j
udziatéw lub akcji przedsiebiorstw, doptatami udzia-
towcow lub akcjonariuszy, czy emisjg udziatow lub
akcji (Janusiin., 2022).

Do zroédet obcych zalicza sie przede wszystkim kredy-
ty bankowe, kredyty kupieckie (handlowe), pozyczki
z funduszy pozyczkowych czy emisje dtuznych pa-
pieréw wartosciowych. Obce finansowanie moze by¢
dostarczane przez zblizone do kredytéw instrumenty
finansowe, takie jak leasing czy faktoring, lub mie¢ for-
me dotacji czy subwencji (Grzywacz, 2021). Daniluk
(2013) wskazuje takze na wazng role funduszy Unii
Europejskiej czy forfaitingu w powyzszym zakresie,
za$ De la Torre, Peria i Schmukler (2010) — pozyczek
od rodziny i znajomych.

Warto dodaé, ze oprécz zewnetrznego i wewnetrz-
nego finansowania, istniejg takze tzw. zrédta o cha-
rakterze posrednim, zwigzane z tzw. instrumentami
hybrydowymi, np. obligacjami zamiennymi, z war-
rantami i mezzanine, czy pozyczkami partycypacyj-
nymi (Rymarczyk, 2018).

Wedtug danych Komisji Europejskiej (2022), najcze-
$ciej stosowanymi instrumentami zewnetrznego fi-
nansowania w sektorze MSP w Polsce s3: leasing,
kredyt na dziatalnos¢ biezgcg oraz kredyt kupiecki.
W dalszej kolejnosci wskazuje sie na znaczenie do-
tacji i subsydiowanego kredytu bankowego?, kredytu
bankowego na inwestycje oraz faktoringu.

W zwigzku z powyzszym, zrédta finansowania sek-
tora MSP w Polsce nalezy uzna¢ za zréznicowane.
Kazde z nich ma jednak pewne specyficzne cechy.
Finansowanie kapitatem wtasnym jest uwazane za
bezpieczne, gdyz nie wigze sie ze zobowigzaniem do
sptaty. Jednak jak wyjasniono we wstepie, mozliwo-

3 Subsydiowany kredyt bankowy to kredyt udzielany na
korzystniejszych warunkach dla kredytobiorcéw niz warunki
rynkowe (w szczegdlnosci w zakresie oprocentowania). Moze on
by¢ subsydiowany przez rzady lub szeroko pojetg wtadze publiczng,
w tym instytucje publiczne.

O
O
o
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Sci jego zwiekszania sg ograniczone. Odnoszac sie
z kolei do zrédet zewnetrznych, warto przyjrzec sie
blizej kazdemu z nich.

Leasing, stanowigcy forme finansowania dziatalnosci
gospodarczej poprzez czasowe, odptatne korzystanie
ze srodkow trwatych, w tym srodkéw transportu, sprze-
tu IT, czy nieruchomosci, bez obowigzku ich nabywania
(Baran, 2017), dzieli sie na operacyjny oraz finansowy.
Roznice pomiedzy nimi ksztattujg gtownie przepisy
prawa podatkowego, a takze wynikajg one z podejscia
do kwestii wtasnosci $rodka, bedgcego przedmiotem
umowy. Specyficzng odmiang leasingu, w ramach obu
wskazanych rodzajow, jest leasing zwrotny, w ktérym
leasingobiorca jest takze pierwotnym wiascicielem
$rodka trwatego (Kalinskaiin., 2018).

Kredyt kupiecki wigze sie z zawieranymi transakcjami
handlowymi, w ktérych ptatnosci na rzecz dostawcow
towardw i ustug zostajg odroczone w czasie. Dostep
do niego uwarunkowany jest zatem dobrymi relacjami
z kontrahentami oraz wzajemnym zaufaniem.

Z kolei faktoring jest produkt finansowym, polegaja-
cym na wczesniejszej zaptacie przez faktoranta za
faktury sprzedazowe, w zamian za optate lub prowizje.

W przypadku dotacji i subsydiowanych kredytéw ban-
kowych, ich dostepnos¢ jest najczesciej uwarunkowa-
na zaistnieniem wyjatkowych okolicznosci. W 2020
roku byta nimi pandemia COVID-19, ktéra przyczynita
sie do uruchomienia rzadowych programéw pomocy
dla przedsiebiorstw (NBP, 2020).

Odnoszac sie do kredytéw bankowych, warto zwrécic¢
uwage na ich niejednolitos¢, m.in. ze wzgledu na wa-
lute, cel (Korzeniewska, 2015), czy okres kredytowania
(Bednarz & Gostomski, 2006). Ich zaletg jest zatem
mozliwo$¢ finansowania zréznicowanych potrzeb
przedsiebiorstw, nie tylko tych zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig (ptynnoscig czy kosztami), lecz takze
dtugookresowym funkcjonowaniem, w tym inwesto-
waniem. Dla czesci przedsiebiorstw, barierami w do-
stepie do kredytéw moze by¢ jednak ich koszt, a takze
brak zdolnosci kredytowej czy odpowiednio dtugiej
historii wspétpracy z bankiem. Dodatkowym utrud-
nieniem jest koniecznos¢ posiadania odpowiednich
sktadnikéw majatku (pod wzgledem wartosci i rodza-
ju), mogacych stanowi¢ zabezpieczenia ich sptaty.

Ksztattowanie sie zZrodet finansowania w przed-
siebiorstwach jest uwarunkowane wieloma czyn-
nikami (Mokhova & Zinecker, 2014), ktére mozna
podzieli¢ na:

» wewnetrzne — pozostajgce pod bezposrednim
wptywem przedsiebiorstwa;

» zewnetrzne, w tym makroekonomiczne, nieza-
lezne od przedsiebiorstwa.

Do wewnetrznych czynnikéw warunkujgcych dostep
do kredytéw bankowych zalicza sie m.in. wielkos¢
przedsiebiorstwa (Nikaido, Pais, Sarma, 2015), okres
funkcjonowania na rynku (Lee, Drever, 2014, s. 13),
ksztattowanie relacji z bankiem (Bolton i in. 2016),
historie kredytowa i poziom innowacyjnosci (Lee i in.,
2015), czy rentownos¢ (Xiang & Worthington, 2017).

Z kolei do czynnikow zewnetrznych zalicza sig
m.in. sytuacje makroekonomiczng, w tym dynamike
PKB i stope inflacji (Baltaci & Ayadin, 2014; Joeveer,
2013; Faniband & Marulkar, 2020), polityke panstwa,
w tym fiskalng (zwigzang z systemem podatkowym)
oraz monetarng (oddziatujgcg na poziom rynkowych
stop procentowych), a takze polityke kredytowa ban-
kéw (Abukaiin., 2019).

Nalezy podkresli¢, iz pandemia COVID-19 oraz kon-
flikt zbrojny w Ukrainie oddziatywaty na gospodarke,
a posrednio takze na zapotrzebowanie przedsie-
biorstw na zewnetrzne Zrédta finansowania, w tym
na kredyty bankowe (Radto i in. 2022). Co wiecej,
rosnaca inflacja, poprzez polityke pieniezng NBP,
silnie wptywata na rynkowe stopy procentowe i kon-
dycje rynku kredytéw bankowych, w tym na ich do-
stepnos¢ oraz skale kredytowania przedsiebiorstw.
Na zwiekszone ryzyko credit crunch, prowadzace
do marginalizacji kredytu bankowego jako zrddta
finansowania podmiotéw gospodarczych, uwage
zwrdcono m.in. w raporcie Zwigzku Bankéw Polskich
(2020). NBP (2020) postrzegat jednak 6wczesng sy-
tuacje na rynku kredytow jako efekt rzgdowych tarcz
antykryzysowych, zasilajagcych MSP darmowg, bez-
zwrotng lub czesciowo zwrotng ptynnoscig w okre-
sie pandemii.

1.2. Rynek kredytow dla przedsiebiorstw
w Polsce

Wartos¢ nowych uméw kredytowych zawieranych
przez banki z przedsiebiorstwami ksztattuje sie pod
wptywem popytu na kredyty oraz polityki kredytowej,
odnoszace;j sie do kryteriéw i warunkow kredytowania.

Jak wykazano w tabeli 1, w latach 2015-2023, banki
czesciej zaostrzaty niz tagodzity polityke kredytowg
wzgledem matych i Srednich przedsigbiorstw.
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Tabela 1. Polityka kredytowa bankdw i przyczyny jej zmian w latach 2015-2022*
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Rok kwartat KK KD
| kw. BZ BZ
11 kw. Z t
2015
1 kw. t Bz
IV kw. BZ Z
| kw. BZ BZ
Il kw. t Z
2016
I kw. BZ Z
IV kw. Z Z
| kw. Bz BZ
Il kw. Z BZ
2017
I kw. BZ t
IV kw. Bz
| kw. Bz BZ
Il kw. Z Z
2018
11 kw. Z Z
IV kw. Z Z
| kw. Z Z
Il kw. Z Z
2019
1 kw. Z Z
IV kw. t Z
| kw. Z Z
Il kw. Z Z
2020
1l kw. t t
IV kw. Bz t
| kw. BZ BZ
Il kw. BZ t
2021
11 kw. £ t
IV kw. t t
| kw. Z Z
Il kw. Bz Z
2022
11 kw. BZ Z
IV kw. Z Z

Kredyty dla matych i Srednich przedsiebiorstw: KK - krétkoterminowe; KD — dtugoterminowe;
Czynniki warunkujgce polityke kredytowa: 1 — biezgca lub oczekiwana sytuacja kapitatowa banku; 2 — decyzje NBP w zakresie polityki pienieznej; 3 — ryzyko zwigzane z przewidywa-

ng sytuacjg gospodarczg; 4 — ryzyko branzy; 5 - ryzyko zwigzane z sytuacjg najwigkszych kredytobiorcow; 6 — zmiana udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu; 7 — zmiana presji

konkurencyjnej; 8 — zmiana popytu na kredyty dla przedsigbiorstw; 9 - inne;
Polityka kredytowa: BZ — bez zmian; Z — zaostrzona; t - tagodzona;

Wptyw czynnikéw na polityke kredytowa: ,-” skutkujacy jej zaostrzeniem (sita oddziatywania od ,-" do ,- - -

4 Tabela 1 zawiera wyniki badania ankietowego, prowadzonego cyklicznie przez NBP wsrdd przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw. NBP
prezentuje wyniki badania w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraty dang opcje odpowiedzi na pytanie ankietowe. Odpowiedzi s3 wazone

udziatem poszczegdlnych bankéw w segmencie rynku kredytowego, ktérego dotyczy pytanie.

-"); ,+" skutkujacy jej tagodzeniem (sita oddziatywania od ,+" do ,++++").

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych NBP: https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 1.05.2023).
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Tabela 2. Popyt na kredyty i przyczyny jego zmian w latach 2015-20225

Rok

Il kw.
I kw.
IV kw.
| kw.
Il kw.
I kw.
IV kw.
[ kw.
Il kw.
I kw.
IV kw.
| kw.
Il kw.
I kw.
IV kw.

2019

2020

2021

2022

ninlnln|sIslvlnlnlnlnln|ln|=

w

KK - kredyty krétkoterminowe; KD — kredyty dtugoterminowe; BZ — popyt bez zmian; 1 — zmiana zapotrzebowania na finansowanie $rodkéw trwatych; 2 — zmiana zapotrzebowania
na finansowanie zapaséw i kapitatu obrotowego; 3 - zmiana zapotrzebowania na finansowanie zwigzane z fuzjami i przejeciami; 4 — zmiana zapotrzebowania na finansowanie
zwigzane z restrukturyzacjg dtugu; 5 — wykorzystanie alternatywnych zrédet finansowania; 6 — zmiana warunkéw udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw; 7 — zmiana kryteriow
udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw; 8 — inne czynniki; S — spadek popytu; W — wzrost popytu; ,-” czynnik majacy wptyw na spadek popytu (sita oddziatywania od ,-" do ,- - --");
4" czynnik majgcy wptyw na wzrost popytu (sita oddziatywania od ,+" do ,++++").

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych NBP: https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 1.05.2023).

<:> 5 Ibidem.
O
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<:> Zrédta finansowania przedsiebiorstw — wprowadzenie

Wykres 1. Warto$¢ nowych umow kredytowych zawartych przez banki z przedsigbiorstwami w PLN (bez uméw
renegocjowanych) oraz ich przecietne oprocentowanie w latach 2015-2023
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP:

https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/statystyka-stop-procentowych/ (dostep: 7.05.2023).

Co wiecej, owo zaostrzanie byto w szczegdlnosci wy-
razne w odniesieniu do kredytéw dtugoterminowych,
a zatem majgcych znaczenie dla realizacji planow
inwestycyjnych. Nastepowato ono pod wptywem
okreslonych czynnikéw, przede wszystkim ryzyka
zwigzanego z przewidywang sytuacja gospodarcza
oraz przynaleznoscig branzowg przedsiebiorstw.
To dowodzi, iz dostepnos¢ kredytow dla matych
i Srednich przedsiebiorstw warunkowata nie tylko
ogolna koniunktura gospodarcza, lecz takze kondy-
cja poszczegolnych branz. Za branze szczegdlnie
ryzykowne uznawano wéwczas budowlang, energe-
tyczng, paliwowg oraz obstuge rynku nieruchomo-
$ci. W pandemii zaliczono do nich takze gastrono-
mie i zakwaterowanie, transport, kulture i rozrywke,
sport i rekreacje, handel detaliczny, obstuge wystaw
i targow, a zatem te, ktére najsilniej odczuty skutki
lockdown'dw. Od 2020 roku istotnym czynnikiem
ksztattujgcym polityke kredytowg bankéw byty takze
decyzje NBP dotyczgce podwyzek stopy referencyj-
nej. Z kolei do czynnikéw sprzyjajacych tagodzeniu
polityki kredytowej w analizowanym okresie naleza-
ta przede wszystkim presja konkurencyjna w sekto-
rze bankowym.

Poza wymienionymi, typowymi determinantami
dostepnosci kredytow, banki wskazywaty takze na
inne, o charakterze incydentalnym, jak zmiany we-
wnetrznych procedur kredytowych czy zmiany regu-
lacji prawnych w Polsce.

Odnoszac sie natomiast do popytu matych i sred-
nich przedsiebiorstw na kredyty bankowe nalezy
stwierdzi¢, iz w wigkszosci kwartatow badanego
okresu byt on stabilny lub zwiekszony (tabela 2).
Przypadki jego ograniczania wystgpity gtownie
w trzech ostatnich latach, a zatem w warunkach
zwiekszonej niepewnosci w zwigzku z pandemia
COVID-19, wojng rosyjsko-ukrainska oraz nasilo-
ng inflacjg. Popyt na kredyty bankowe najczesciej
ksztattowat sie pod wptywem zapotrzebowania na
finansowanie srodkéw trwatych oraz zapaséw i ka-
pitatu obrotowego. Waznym czynnikiem byta takze
potrzeba finansowania fuzji i przeje¢. W dalszej ko-
lejnosci wskazywano na zmiany kryteriéw i warun-
koéw udzielania kredytéw przez banki. Co ciekawe,
dostepnos¢ alternatywnych zrédet finansowania
stosunkowo rzadko byta wskazywana jako czynnik
wazny dla ksztattowania popytu na kredyty. Oprocz
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typowych determinant popytu matych i srednich
przedsiebiorstw, ich zainteresowanie zacigga-
niem kredytéw ksztattowato sie takze pod wpty-
wem czynnikéw krotkookresowych. W zaleznosci
od roku, byty to: dostepnos¢ dotacji rzagdowych
i finansowania z funduszy UE, ocena przysztej ko-
niunktury, ryzyko geopolityczne, czy szeroko pojete
warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Nalezy wyjasni¢, iz o wartosci nowych kredy-
tow bankowych w latach 2015-2023 mozna byto
wnioskowac¢ wytgcznie w odniesieniu do catej po-
pulacji przedsiebiorstw niefinansowych, bez wgla-
du w sytuacje matych oraz srednich podmiotéw.
Do 2019 roku, miesieczne wartosci nowo udzie-
lanych kredytow byty wzglednie stabilne. Znacza-
ce ich zmiany nastagpity w kolejnych latach, w tym
wyraznie negatywne w 2020 roku, a zatem w trak-
cie pandemii COVID-19 (wykres 1). Kolejny okres
spadkowy wystagpit po 2021 roku, w efekcie za-
ostrzania polityki pienieznej przez NBP, prowadza-
cej do wzrostu stopy referencyjnej z 0,10% w maju
do 6,75%° we wrzesniu 2020 roku, a zatem w rela-
tywnie krotkim okresie. W konsekwenciji tego, rosto
przecietne oprocentowanie nowych kredytéw dla
przedsiebiorstw. W catym analizowanym okresie,
jego poziom zwiekszyt sie z 3,7% do 8,7%.

1.3. Kredyty dla przedsiebiorstw
w sektorze bankowym w Polsce

Lata 2015-2023 to okres rozwoju sektora banko-
wego, znajdujacy potwierdzenie we wzroscie war-
tosci jego aktywow z 1 575 306 min zt do 2 724 896
min zt (wykres 2). Uwage zwraca skokowy wzrost
wartosci owych aktywéw z poczgtkiem 2020 roku
oraz jej systematyczny przyrost w kolejnych latach,
pomimo niekorzystnych uwarunkowarn makroeko-
nomicznych, zwigzanych z pandemig COVID-19,
wojng rosyjsko-ukrainska i inflacjg znaczaco prze-
wyzszajaca cel.

Nalezy zauwazy¢, ze cho¢ lata 2020-2021 byty
dla sektora bankowego okresem zwiekszonej
ptynnosci, wynikajgcej m.in. z kumulacji depo-
zytow, takze od przedsiebiorstw (ZBP, 2022),
nie mozna byto zauwazy¢ wyraznych, pozytyw-

6  NBP, Archiwum podstawowych stép procentowych NBP od 1998.
https://nbp.pl/podstawowe-stopy-procentowe-archiwum/ (dostep:
1.02.2023).

Wzrost ten odnosi sie do okresu: styczer 2015 roku — luty 2023 roku.

nych zmian w wielkosci portfela kredytow dla
przedsiebiorstw. Warto jednak doda¢, ze w catym
okresie objetym badaniem jego wartos¢ zwiekszy-
ta sie 0 43%, z 302 422 min zt do 432 137 min zt.
Tym samym, w catym okresie objetym badaniem,
przyrost wartosci aktywow bankéw ogétem zna-
czaco przewyzszyt przyrost ich naleznosci z tytutu
analizowanych kredytow.

Wiekszy przyrost aktywoéw bankéw niz portfela ana-
lizowanych kredytéw przypisywano m.in. wprowa-
dzeniu tzw. podatku bankowego, a w jego efekcie
- wiekszej atrakcyjnosci skarbowych papieréw war-
tosciowych dla lokowania ptynnosci bankéw. Ponad-
to, w warunkach rosnacej inflacji zmniejszata sie licz-
ba planowanych przez przedsiebiorstwa inwestyciji,
ktére mogty by¢ finansowane kredytami bankowymi
(ZBP, 2022). Wolniejszy przyrost wolumenu kredytéw
dla przedsiebiorstw powodowat stopniowy spadek
ich udziatu w aktywach bankéw ogétem. W styczniu
2015 roku, ksztattowat sie on na poziomie 19,2%,
natomiast w lutym 2023 roku wynosit 15,6%. Warto
zauwazy¢, ze najwieksza zmiana w powyzszym za-
kresie nastgpita z poczatkiem 2020 roku, co nalezy
wigza¢ z ekonomiczno-finansowymi konsekwencja-
mi pandemii COVID-19. Pomimo krétkookresowych,
niewielkich wzrostéw tego udziatu w wybranych mie-
sigcach kolejnych lat, ostatecznie uksztattowat sie on
na poziomie nizszym niz na poczatku 2015 roku.

Powyzszym zmianom towarzyszyta rewizja zna-
czenia dziatalnosci kredytowej na rzecz matych
i srednich oraz duzych przedsiebiorstw w bankach.
Mozna o niej byto wnioskowac na podstawie zmian
zachodzacych w udziatach naleznosci z ich tytutéw
w aktywach sektora bankowego (wykres 3). Do 2021
roku wiekszy byt udziat portfela kredytéw dla MSP,
zas w nastepnych latach — portfela kredytow dla du-
zych podmiotow.

W pierwszym roku analizowanego okresu réznica
w powyzszych udziatach byta najwieksza i wynosita
3 pkt. proc. Warto zauwazyé, iz podczas pandemii
oba udziaty ulegty spadkowi. Ich zréwnanie nastepo-
wato w okresie od kwietnia do listopada 2021 roku.
W 2022 roku, udziat naleznosci bankéw od duzych
przedsiebiorstw cechowat sie tendencjg wzrostowa,
przy jednoczesnej stabilizacji udziatu naleznosci od
matych i srednich podmiotéw. Ostatecznie, z po-
czatkiem 2023 roku réznica pomiedzy analizowany-
mi udziatami wyniosta zaledwie 0,6 pkt. proc.

Ze wzgledu na niejednolito$¢ powoddéw zacigga-
nia kredytow przez mate i srednie przedsiebiorstwa,
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Wykres 2. Udziat kredytéw dla przedsiebiorstw w aktywach sektora bankowego w Polsce w latach 2015-2023
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP:
https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/dane-finansowe-sektora-bankowego/ (dostep: 7.05.2023).

Wykres 3. Udziat kredytéw dla MSP i duzych przedsiebiorstw w aktywach sektora bankowego w Polsce, w latach 2015-2023
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych NBP:
https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/dane-finansowe-sektora-bankowego/ (dostep: 7.05.2023). <:>
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uwage skierowano na znaczenie poszczegdlnych ich
podkategorii w sektorze bankowym w Polsce - na
dziatalnos$¢ biezacy, inwestycje oraz nieruchomosci.

Sposrod trzech wskazanych podkategorii, najwiek-
szy udziat w aktywach sektora bankowego miaty kre-
dyty zwigzane z finansowaniem biezgcej dziatalno-
$ci (wykres 4). W styczniu 2015 roku wynosit on 4%,
zas w marcu 2023 roku 2,9%. Za drugg pod wzgle-
dem waznosci nalezato uzna¢ podkategorie odno-
szaca sie do kredytéw inwestycyjnych, ktérej udziat
zmniejszyt sie w okresie objetym badaniem z 3,4%
do 2,3%. Ostatnig byly natomiast kredyty na nieru-
chomosci, z udziatem w aktywach sektora takze od-
notowujgcym spadek z 2,7% do 1,64%.

Powyzsze zmiany potwierdzajg zatem, iz problem
malejgcego udziatu kredytéw dla sektora MSP w ak-
tywach bankéw byt wypadkowa zmian zachodzacych
w udziatach wszystkich analizowanych podkategorii.

Poniewaz udziat naleznosci zagrozonych oraz z utra-
tg wartosci w ogole aktywéw bankow jest jednym
z wyznacznikéw ich jakosci, uwaga zostata skiero-
wana takze na ksztattowanie sie udziatu problema-
tycznych naleznosci od matych i $rednich przed-

—ii

siebiorstw. Jak wykazano na wykresie 5, w latach
2015-2023 zmniejszyt sie on w sektorze bankowym
z 1,4% do 0,8% (rysunek 5). Wiekszy przy tym oka-
zat sie udziat kredytéw zagrozonych oraz z utratg
wartosci w walucie krajowej niz w walutach obcych.

Nalezy podkresli¢, iz obserwowang w przesztosci
tendencje moze jednak zmieni¢ pogarszajaca sie
koniunktura gospodarcza, w tym ptynnos¢ i ren-
townos¢ przedsiebiorstw, na skutek utrzymujgcej
sie wysokiej inflacji i podwyzszonego poziomu ryn-
kowych stop procentowych. Jak wskazano wcze-
$niej, wrazliwos¢ poszczegdlnych branz gospodarki
na zmiany sytuacji makroekonomicznej jest jednak
zroznicowana (NBP, 2022a).

1.4. Zrédta finansowania przedsiebiorstw
w Polsce na tle innych krajow UE

Zapotrzebowanie przedsiebiorstw na poszczegdl-
ne formy finansowania ksztattuje sie pod wyraznym
wptywem krajowych uwarunkowan (rysunek 6). Istot-
nych informacji w powyzszym zakresie dostarczajg
wyniki cyklicznego badania, prowadzonego przez Ko-
misje Europejska dla panstw cztonkowskich UE.

Wykres 4. Udziat poszczegodlnych rodzajow kredytéw dla MSP w aktywach sektora bankowego w Polsce w latach 2015-2023
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP:

https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/dane-finansowe-sektora-bankowego/ (dostep: 7.05.2023).
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Wykres 5. Udziat kredytéw dla MSP o obnizonej jakosci w aktywach sektora bankowego w Polsce, w latach 2015-2023
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych NBP:

https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/dane-finansowe-sektora-bankowego/ (dostep: 7.05.2023).

W 2022 roku8, do najwazniejszych form finansowa-
nia przedsigbiorstw w UE zaliczono kredyty, zarow-
no na dziatalnos¢ biezacg, jak i inwestycyjng, a takze
leasing (wykres 6). Odsetek podmiotéw, ktdre po-
twierdzity korzystanie (lub che¢ skorzystania) z kre-
dytow bankowych na dziatalnos¢ biezaca wahat sie
w poszczegdlnych krajach od 29% w Estonii do 66%
w Finlandii, zas na inwestycje — od 26% na We-
grzech do 63% w Finlandii. Finansowanie srodkow
trwatych leasingiem deklarowato natomiast od 28%
podmiotéw na Cyprze do 67% w Finlandii. Z kolei do
najrzadziej wykorzystywanych i planowanych form
finansowania zaliczono: emisje dtuznych papie-
row wartosciowych (DPW) - nieistotng na totwie,
a w pozostatych krajach stosowang przez nie wiecej
niz 14% podmiotow; emisje wtasnosciowych papie-
row wartosciowych (WPW) - wskazywang od 1%
podmiotéw na Wegrzech do 46% na totwie.

8 Nalezy wyjasni¢, ze prezentowane dane dotycza przedsiebiorstw
ogo6tem, a odsetek podmiotéw udzielajgcych odpowiedzi na pytania
ankietowe nie zawsze wynosi 100%.

W Polsce, najwiecej przedsiebiorstw potwierdzi-
to korzystanie oraz chec¢ korzystania z leasin-
gu (65%), a takze z kredytéw bankowych na dzia-
talnos$¢ biezaca (54%). Istotne okazaty sie dla nich
takze kredyty kupieckie (42%) oraz dotacje (40%).
Kredyty na dziatalnos¢ inwestycyjng wskazato
natomiast zaledwie 36% podmiotéw. Marginalne
znaczenie miaty zas emisje wtasnosciowych pa-
pierow wartosciowych (4%) oraz dtuznych papie-
row wartosciowych (1%).

Pomimo réznic w znaczeniu poszczegdlnych form
finansowania w krajach UE, stosunkowo zgodnie
oceniano ich dostepnos¢ w okresie szesciu mie-
siecy poprzedzajgcych ankietowanie. W przypadku
kredytow bankowych na dziatalnos¢ biezaca, naj-
czesciej potwierdzano stabilno$¢ ich dostepnosci®

9  Warto doda¢, iz odsetek deklarujgcych brak zmian w dostepnosci
kredytéw na dziatalno$¢ biezaca ksztattowat sie do 57% w Rumunii
do 86% w Irlandii. Poprawe w tym zakresie potwierdzito od 2%
przedsiebiorstw w Estonii do 17% w Grecji oraz na Cyprze. Z kolei
pogorszenie wykazato od 2% przedsiebiorstw w Estonii do 26%
na Litwie.
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Wykres 6A. Odsetek matych i srednich przedsiebiorstw wskazujgcych Zrédta finansowania, z ktérych korzystaty lub
zamierzaly skorzystaé w przysztosci, w krajach UE
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Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej: https://single-market-economy.ec.europa.eu/access-finance/data-and-surveys-safe_en (dostep: 12.05.2023).
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Wykres 6B. Odsetek matych i Srednich przedsigbiorstw wskazujgcych Zrédta finansowania, z ktérych korzystaty lub
zamierzaly skorzystaé w przysztosci, w krajach UE
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Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej: https://single-market-economy.ec.europa.eu/access-finance/data-and-surveys-safe_en (dostep: 12.05.2023). <:>
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Wykres 7. Odsetek matych i Srednich przedsiebiorstw wskazujgcych poprawe, pogorszenie lub brak zmian w dostepnosci
kredytow na biezgca dziatalnos¢ w okresie szesciu miesiecy, w populacjach w krajach UE

90%

80%

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1a
1a

1a

Austr|

Belg

Butgar
cja
Cypr
Czechy
Dania
Estonia
Finlandia
Francja
Niemcy
Grecja

Chorwa

W Kredyty na dziatanosc¢ biezaca poprawa

Wegry

M Kredyty na dziatanos¢ biezaca bez zmian

Irlandia
Wtochy
totwa
Litwa
Luksemburg
Malta
Holandia
Polska
Portugalia
Rumunia
Stowacja
Stowenia
Hiszpania
Szwecja

Kredyty na dziatanos$¢ biezaca pogorszenie

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej: https://single-market-economy.ec.europa.eu/access-finance/data-and-surveys-safe_en (dostep: 12.05.2023).

(wykres 7). W Polsce, odsetek deklarujgcych brak
zmian w tym zakresie siegat 60%, a wskazujgcych na
poprawe — 5%. Z kolei 13% ankietowanych uwazato,
iz dostepnos¢ owych kredytow ulegta pogorszeniu.

Takze w odniesieniu do kredytéw inwestycyjnych,
w wiekszosci krajow wskazywano gtéwnie na brak
zmian w ich dostepnosci'® (wykres 8). W Polsce, od-
setek takich wskazan wynosit 46%. Z kolei poprawe
dostepnosci tych kredytéw potwierdzito wowczas
6% przedsigbiorstw, zas 14% uwazato, iz ulegta ona
pogorszeniu.

Co wazne, we wszystkich krajach UE, kredyty ban-
kowe okazaty sie preferowanym zrédtem finansowa-
nia ambitnych (znaczacych) planéw rozwojowych
przedsiebiorstw (wykres 9). Odsetek takich wska-
zan wahat sie jednak od 38% na Wegrzech do 76%
na Malcie. Z kolei finansowanie owych planéw kapi-

10 Odsetek takich deklaracji wahat sie od 40% na Wegrzech do 75%
na Malcie. Poprawe dostepnosci owych kredytéw wskazywato
natomiast od 4% w Czechach do 19% w Grecji, za$ pogorszenie — od
9% w Chorwaciji do 30% na Litwie.

tatem wtasnym preferowato od 1% przedsiebiorstw
na Cyprze do 37% na totwie. Pozyczki z innych zré-
det wskazywato natomiast od 2% podmiotéw na Cy-
prze do 24% na Litwie.

W Polsce, kluczowe znaczenie kredytow bankowych,
jako zrédta finansowania planéw rozwojowych po-
twierdzito 23% przedsiebiorstw, podobnie jak pozy-
czek z innych zrédet. Finansowanie rozwoju opartego
na kapitale wtasnym deklarowato zas 6% ankietowa-
nych, a 14% wskazato srodki z innych zrédet.

Korzystanie z zewnetrznych Zrédet finansowania
warunkowaty w poszczegdlnych krajach zréznico-
wane czynniki (wykres 10). Swobode dostepu do
nich potwierdzato od 16% przedsiebiorstw w Gre-
cji do 51% w Austrii. Ci, doswiadczajacy trudnosci
w pozyskiwaniu finansowania wskazywali przede
wszystkim na nastepujgce problemy: zbyt wysokie
rynkowe stopy procentowe (od 15% w Stowenii do
45% w Portugalii); zbyt skomplikowane procedu-
ry (od 2% w Finlandii do 27% w Chorwac;ji); posia-
danie niewystarczajgcego zabezpieczenia (od 3%
w Luksemburgu do 24% na Litwie). Warto dodaé,
ze od 1% przedsiebiorstw w Austrii do 14% przed-
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Wykres 8. Odsetek matych i srednich przedsiebiorstw wskazujgcych poprawe, pogorszenie lub brak zmian dostepnosci
kredytow na dziatalno$¢ inwestycyjna w ostatnich szesciu miesigcach, w populacjach w krajach UE
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej: https://single-market-economy.ec.europa.eu/access-finance/data-and-surveys-safe_en (dostep: 12.05.2023).

Wykres 9. Odsetek matych i srednich przedsiebiorstw wskazujacych poszczegélne zrédta finansowania jako preferowane
dla realizacji ambitnego planu rozwojowego, w krajach UE
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej: https://single-market-economy.ec.europa.eu/access-finance/data-and-surveys-safe_en (dostep: 12.05.2023). <:><:>
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Wykres 10A. Sytuacja matych i $rednich przedsiebiorstw w zakresie dostepnosci Zrédet finansowania, w krajach UE
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<:> <:> Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Europejskiej: https://single-market-economy.ec.europa.eu/access-finance/data-and-surveys-safe_en (dostep: 12.05.2023).
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Wykres 10B. Sytuacja matych i $rednich przedsiebiorstw w zakresie dostepnos$ci zrédet finansowania, w krajach UE
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Europejskiej: https://single-market-economy.ec.europa.eu/access-finance/data-and-surveys-safe_en (dostep: 12.05.2023). <:><:>
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siebiorstw na Cyprze uwazato, iz nie majg one do-
stepnosci do jakiegokolwiek zewnetrznego zrddta
finansowania.

W Polsce, 22% badanej populacji przedsiebiorstw
wskazato na brak utrudnien w dostepie do finaso-
wania. Wsrdd tych, ktére identyfikowaty ogranicze-
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nia w powyzszym zakresie, uwage zwrécono przede
wszystkim na zbyt wysokie stopy procentowe (35%),
a w dalszej kolejnosci na: posiadanie niewystar-
czajgcego zabezpieczenia przez przedsiebiorstwo
(12%) oraz zbyt skomplikowane procedury (8%).
Natomiast 6% podmiotéw uwazato, iz nie majg one
dostepu do jakiegokolwiek zrddta finansowania.
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2.1. Charakterystyka badania wiednio: od 10 do 49 o0s6b oraz od 50 do 249 osoéb,
ankietowego ktore zostaty zarejestrowane w Polsce.

Badanie ankietowe zostato przeprowadzone w mar- Proba badawcza liczyta tagcznie 400 podmiotéw go-

cu 2023 roku wsréd matych i $rednich przedsie- spodarczych i zostata dobrana kwotowo, w sposéb

biorstw, tj. przedsiebiorstw zatrudniajgcych odpo- nieproporcjonalny. Kwoty ustalono ze wzgledu na

Tabela 3. Badane przedsiebiorstwa wedtug wielkosci zatrudnienia

Dane niewazone Dane wazone

Wielkos$¢ zatrudnienia

10-49 250 62,5 307 76,8

50-249 150 37,5 93 23,2

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Tabela 4. Badane przedsigbiorstwa wedtug wielkosci branzy

Dane niewazone Dane wazone

Branza (sekcje PKD)

Przemyst 32 8,0 122 30,5
Budownictwo 32 8,0 49 12,2
Handel, naprawa pojazdéw samochodowych 32 8,0 100 251
Transport i gospodarka magazynowa 31 7.8 28 7,0
Zakwaterowanie i gastronomia 31 7.8 12 3,0
Informacja i komunikacja 30 7,5 14 3,5
Obstuga rynku nieruchomosci 30 7.5 12 3,1
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa 30 7,5 22 5,5
Administrowanie i dziatalno$¢ wspierajaca 30 7,5 16 39
Edukacja 31 7.8 6 1,4
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 31 7.8 16 39
Kultura, rozrywka i rekreacja 30 7,5 2 04
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa 30 7,5 2 0,6

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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wielko$¢ zatrudnienia i branze dziatalnosci (Sekcje
PKD). Na potrzeby uogdlnien na populacje uzyto
wag analitycznych, wyréwnujgcych strukture proby
do struktury populacji ze wzgledu na wielkos¢ za-
trudnienia oraz sekcje".

11 Jedynie poréwnujac rozktady odpowiedzi wedtug wielkosci
zatrudnienia, postuzono sie wagami ze wzgledu na branze.

Tabela 5. Ogdlna charakterystyka przedsiebiorstw*

Proba badawcza sktadata sie z 250 matych przed-
siebiorstw oraz 150 Srednich przedsiebiorstw. Wy-
korzystanie wag analitycznych zapewnito odwzoro-
wanie struktury préby matych i Srednich podmiotéw
- 76,8% stanowity firmy mate, zas 23,2% — $rednie.
Struktura préby wedtug sekcji PKD byta zgodna z tg
zaprezentowang w tabeli 3 (w analizach uwzgled-
niono potrzebe wyréwnania struktury proby wagami
analitycznymi).

Wyszczegdlnienie %

do 3 lat 1,3
Jak diugo przedsigbiorstwo od 3 lat do 10 lat 13,0
prowadzi dziatalnos$¢?
Powyzej 10 lat 85,8
Ponizej 50 tys. zt 2,5
0d 50 tys. zt do 250 tys. zt 11,0
0d 250 tys. zt do 0,5 min zt 9,0
0d 0,5mIn zt do 1 min zt 11,3
Jakie byty przychody firmy w roku 2021?
0d 1 min zt do 5 min zt 19,5
0d 5mIn zt do 10 min zt 12,3
powyzej 10 min zt 33,5
w roku 2021 firma nie miata przychoddéw 1,0
wies 17,3
miasto — do 10 tys. mieszkafncéw 6,8
miasto — 10-50 tys. mieszkancow 23,0
Jaka jest lokalizacja firmy?
miasto — 50—100 tys. mieszkafncéw 17,3
miasto — 100-500 tys. mieszkancéw 19,0
miasto — powyzej 500 tys. mieszkancéw 16,8
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Wyszczegdlnienie %

miedzynarodowy 36,0
ogolnopolski 34,5

Jaki jest zasieg dziatalnosci firmy? tylko wojew6dztwo, w ktérym zlokalizowana 178
jest firma i o$cienne ’
ftylko Iokalny l(g.mina, w ktorej zlokalizowana 118
jest firma i o$cienne) ’
dolnoslaskie 7,8
kujawsko-pomorskie 50
lubelskie 5,0
lubuskie 0,5
todzkie 4,5
matopolskie 12,0
mazowieckie 17,3
opolskie 3,0

Wojewddztwo, w ktérym znajduje sie

siedziba firmy
podkarpackie 8,0
podlaskie 3,0
pomorskie 6,0
Slaskie 10,0
Swietokrzyskie 2,3
warminsko-mazurskie 38
wielkopolskie 10,5
zachodniopomorskie 1,8

<:><:> * Dane wazone. Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.
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2.2. Kredyty bankowe i ich wykorzytanie
po 2015 roku

2.2.1. Kredyty bankowe jako zrédto finansowania
matych i Srednich przedsiebiorstw

Kredyty bankowe stanowity wazne Zrodto finanso-
wania przedsiebiorstw po 2015 roku. Ponad poto-
wa z nich (55,5%) potwierdzita korzystanie z nich
(wykres 11), lecz w ramach obu analizowanych
sub-populacji — przedsiebiorstw matych oraz $red-

nich — udziat kredytobiorcéw réznit sie o blisko
10 pkt. proc. (wykres 12). Wéréd matych podmiotow
zobowigzania z tytutu kredytdw posiadato bowiem
54,4%, zas wsrod srednich — 63,3%. Nalezy zatem
stwierdzi¢, iz w analizowanym okresie kredyty ban-
kowe stanowity wazniejsze zrodto finansowania
dla srednich przedsiebiorstw.

W analizowanym okresie, przedsiebiorstwa mate
i Srednie korzystaty zaréwno z kredytow inwesty-
cyjnych, jak i na dziatalno$¢ biezaca (obrotowych,
w linii kredytowej, w formie debetu, zadtuzenia

Wykres 11. Struktura przedsiebiorstw wg korzystania z kredytéw bankowych po 2015 roku

44,5%

@ Korzystaly z kredytu

Nie korzystaty kredytu

55,5%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 12. Struktura sub-populacji matych oraz srednich przedsiebiorstw wg korzystania z kredytéw bankowych po 2015 roku

70%
60%

54,4%
50% 45,6%
40%
30%

20%

10%

0%
Mate
B Korzystaty z kredytu

63,3%

36,7%

Srednie

Nie korzystaty z kredytu

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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w kartach kredytowych, itp.). W catej populac;ji
przedsiebiorstw, co trzeci podmiot (29,5%) korzystat
z kredytu inwestycyjnego, a blisko co drugi finanso-
wat kredytem dziatalno$¢ biezaca (39,0%; wykres
13). Z kolei wsréd przedsiebiorstw bedacych kre-
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dytobiorcami ponad potowa korzystata z kredytow
inwestycyjnych (53,2%), a 70,3% z kredytéw na dzia-
talno$¢ biezgca (wykres 14). Tym samym, po 2015
roku, czes¢ przedsiebiorstw posiadata zadtuzenie
z obu powyzszych tytutow.

Wykres 13. Odsetek przedsiebiorstw z kredytami na inwestycje oraz dziatalnos¢ biezaca po 2015 roku
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5%

0%
na inwestycje

39,0%

na dziatalnos¢ biezaca (obrotowy, linia
kredytowa, debet, w ramach karty
kredytowej, itp.)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 14. Odsetek posiadajgcych kredyty na inwestycje oraz dziatalnos¢ biezgcg w zbiorowosci przedsiebiorstw beda-

cych kredytobiorcami, po 2015 roku
80%
70%
o 53,2%
50%
40%
30%

20%

10%

0%

na inwestycje

70,3%

na dziatalnos¢ biezaca (obrotowy, linia
kredytowa, debet, w ramach karty
kredytowej, itp.)

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.
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W dalszej kolejnosci uwage zwrécono na popular- Jak przedstawiono na wykresie 15, 28,8% matych
nos¢ kredytow inwestycyjnych oraz na dziatalnos¢ podmiotéw potwierdzito korzystanie z przynajmniej
biezacg w sub-populacjach matych oraz srednich jednego kredytu inwestycyjnego, a 36,8% — z przy-
przedsiebiorstw (wykresy 15-18). najmniej jednego kredytu na dziatalno$¢ biezaca.

Wykres 15. Odsetek matych oraz srednich przedsiebiorstw z kredytami bankowymi bankowymi na inwestycje oraz dziatalnos¢
biezaca
50% 47,3%
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mate Srednie
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na dziatalnos¢ biezaca (obrotowy, linia kredytowa, debet, w ramach karty kredytowej, itp.)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 16. Odsetek matych oraz srednich przedsiebiorstw bedgcych kredytobiorcami wg posiadanych kredytow bankowych

po 2015 roku
50,0%
45,6%
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25,0% 25,6%
,U7
20,7%
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10,0%

5,0%

0,0%

brak na inwestycje tylko tylko
i na dziatalnos¢ na inwestycje na dziatalnosc
biezaca biezaca
W mate Srednie
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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W przypadku przedsiebiorstw $rednich, odsetek
korzystajgcych z powyzszych kredytow byt wiekszy
i wynosit odpowiednio: 36,7% i 47,3%.

Nalezy zauwazy¢, iz w badanej populacji wystepo-
waly zaréwno podmioty korzystajgce wytgcznie
z kredytéw inwestycyjnych lub na dziatalnos¢ bie-
z3acy, jak i posiadajgce obie formy finansowania
w analizowanym okresie (wykres 16). Co wazne,
w przypadku matych przedsiebiorstw, az 45,6%
nie korzystato z zadnych kredytéw bankowych
po 2015 roku. Jesli natomiast chodzi o korzystajgce
z nich, to 17,6% potwierdzito korzystanie z obu form
finansowania, 25,6% wytgcznie z kredytu inwesty-
cyjnego, a 11,2% wytgcznie z kredytu na dziatalnosc¢
biezaca. W sub-populacji srednich przedsiebiorstw
wyraznie mniejszy byt odsetek nie korzystajgcych
z kredytéw (36,7%). Reszta miata natomiast zadtu-
zenie w bankach z tytutu: kredytéw na dziatalnos¢
inwestycyjng (26,7%), kredytow na dziatalnos$¢ bie-
z3cq (20,7%) oraz obu z nich (16%).

Powyzsze wyniki wskazuja, iz w okresie objetym
badaniem przedsiebiorcy ostroznie korzystali z kre-
dytéw bankowych, zaréwno na dziatalnos¢ bieza-
g, jak i na inwestycje (blisko co druga mata firma
oraz co trzecia s$rednia nie korzystata z zadnych
kredytéw). Ponadto, wiekszos$¢ z nich pozostawata
wytgcznie przy jednej formie finansowania. War-
to dodac, ze zaledwie co sz6ste mate oraz srednie
przedsiebiorstwo posiadato zobowigzania z obu ty-
tutéw.

W przypadku struktury czasowej kredytéw zacigga-
nych po roku 2015 (wykres 17), uwage zwracajg kre-
dyty inwestycyjne, w przypadku ktorych najwiekszy
odsetek umow zawarto w 2018 roku (22,4% wszyst-
kich umoéw o kredyt inwestycyjny). Drugi pod wzgle-
dem aktywnosci zawierania uméw inwestycyjnych
byt 2020 rok (20,9% zawieranych uméw o kredyt in-
westycyjny). Najmniej uméw o kredyt inwestycyjny
zawarto natomiast w 2022 roku (1,1% wszystkich
umow). Réznice w liczbie zawieranych uméw pomie-
dzy poszczegdlnymi latami analizowanego okresu
byty fatwo obserwowalne i znaczgce. Mozna zatem
zatozy¢, iz bwczesne decyzje o zacigganiu kredytow
inwestycyjnych ksztattowaly sie przede wszystkim
pod wptywem czynnikow makroekonomicznych,
a nie mikroekonomicznych. Czestymi powodami za-
wierania umow kredytowych w 2018 roku byty dotacje
unijne oraz wysoki poziom konsumpcji krajowej (Sob-
czyk, 2018), zas w 2020 roku — konieczno$¢ budo-
wania lojalnosci wsrdd klientéw, reklama i marketing,
by pobudzié¢ sprzedaz, co mozna wigza¢ z oczekiwa-

niem konica pandemii COVID i poprawy koniunktury
(Szymaniski, Wazniewski & Zybertowicz, 2020).

Na wykresie 17 uwage zwraca nizsza liczba zawar-
tych umoéw o kredyty inwestycyjne w latach 2016,
2019, 2021 i 2022 niz w latach je poprzedzajacych.
W 2016 roku, przyczyng tej sytuacji mogta byc¢
zwiekszona niepewnos$¢ polityczna (rynek stracit
wowczas zaufanie do dziatan rzadu i wiare w ich
racjonalnos$é), obnizenie ratingu dla Polski z A- do
BBB+ przez S&P (pierwsze w historii Polski), paraliz
w programach finansowanych srodkami z funduszy
unijnych, czy zaostrzenie przepiséw podatkowych
(Kolany, 2016). Z kolei lata 2021-2022 byty okresem
nadal trwajgcej pandemii, wojny na Ukrainie oraz
sporu politycznego rzadu z Unig Europejska, prowa-
dzacego do zamrozenia funduszy unijnych dla Pol-
ski (PAP, 2021). Mozna zatem stwierdzi¢, ze umo-
wy o kredyty inwestycyjne byty czesciej zawierane
w okresach dobrej koniunktury oraz zwiekszonego
optymizmu odnosnie przysztej sytuacji gospodar-
czej (wykres 19). Z kolei spadek liczby zawieranych
umow wspotwystepowat z pogorszeniem koniunk-
tury, ograniczeniem dostepu do dotacji unijnych,
czy wzrostem opodatkowania przedsiebiorstw. Su-
geruje to zatem, iz przychylna przedsiebiorcom po-
lityka rzgdu moze mie¢ sprzyja¢ wzrostowi liczby
zawieranych umoéw o kredyty inwestycyjne, co z ko-
lei ma istotne znaczenie dla ksztattowania sie stopy
inwestycji, ktéra w przypadku Polski sukcesywnie
spada (wykres 21).

Wykres 18 przedstawia strukture czasowa kredytow
zacigganych na dziatalnos¢ biezacag po 2015 roku.
Najmniej umoéw o takie kredyty przedsiebiorstwa
zawarty z bankami w 2017 roku (4,1%), za$ najwie-
cej — w latach 2020-2021 (odpowiednio: 19,2%
oraz 19,1%). W przypadku ostatniego wskazanego
okresu warto pamietac, iz wyrdéznit sie on szczegdl-
nie trudnymi makroekonomicznymi uwarunkowa-
niami funkcjonowania przedsiebiorstw (Strzelecki,
2022). Co wiecej, w latach 2017, 2019 i 2022 nizsza
byta liczba zawartych uméw o kredyty niz w latach
je poprzedzajacych. Rok 2017 cechowat sie dobrg
koniunkturg gospodarczg (Kolany, 2017), a zatem
brakiem znaczacych problemoéw ptynnosciowych
w przedsiebiorstwach. Byt to takze pierwszy petny
rok obowigzywania tzw. podatku bankowego, skta-
niajgcego banki do podnoszenia marz, zniechecaja-
cychdo zaciggania kredytow, ktére dotgd uwazano za
relatywnie tanie. W 2019 roku nastgpito zaostrzenie
kryteriow kredytowania dla matych i srednich przed-
siebiorstw, zwtaszcza w odniesieniu do kredytow
krotkoterminowych (NBP, 2019). Z kolei w 2022 roku
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pogorszyty sie perspektywy sytuacji gospodarczej,
nastagpit wzrost stép procentowych, zaostrzenie kry-
teriow udzielania wszystkich kredytéw (NBP, 2022b),
w szczegdlnosci w odniesieniu do branz uznanych
za szczegolnie ryzykowne (Strzelecki, 2022). Warto
doda¢, ze wyniki badania ankietowego (wykres 18)
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oraz przebieg koniunktury w poszczegolnych bran-
zach gospodarki w latach 2015-2023 (wykres 20)
potwierdzajg, iz liczba zawieranych uméw o kredyty
na dziatalnos¢ biezgcg byta podwyzszona w latach
pogorszonej koniunktury, w tym probleméw przed-
sigbiorstw z samofinansowaniem.

Wykres 17. Struktura kredytéw inwestycyjnych wg roku zawarcia umowy
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 18. Struktura kredytdw na dziatalnos¢ biezacg wg roku zawarcia umowy
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Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.
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Wykres 19. Struktura kredytow inwestycyjnych wg roku zawarcia umowy oraz wskazniki koniunktury dla poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci gospodarczej w latach 2015-2023
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych oraz GUS, Koniunktura - baza biezaca - dane miesigczne wyréwnane sezonowo (https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/
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Wykres 20. Struktura kredytéw na dziatalno$¢ biezacag wg roku zawarcia umowy oraz wskazniki koniunktury dla
poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej w latach 2015-2023
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Analiza celow dla ktérych zaciggano kredyty inwe- gicznych). Drugim pod wzgledem waznosci prze-
stycyjne po 2015 roku wykazata (wykres 23), iz naj- znaczeniem byt zakup, budowa, remont lub moder-
czesciej stuzyty one finansowaniu srodkow trwatych nizacja nieruchomosci (27,2%). W dalszej kolejnosci
(32,6% umow dotyczyto bowiem zakupu: srodkéw wykorzystywano je na zakupy zwigzane z IT (kom-
transportu, maszyn, urzadzen oraz linii technolo- puterami, serwerami, oprogramowaniem) — 15,1%,

Wykres 21. Stopa inwestycji w relacji do PKB, Polska, lata 2015-2022 (w %)
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostat:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/STS_RB_A/default/table?lang=en&category=sts.sts_rbdanych (dostep: 10.04.2023).

Wykres 22. Indeks liczby upadtosci w Polsce za lata 2015-2022 (2015=100)
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Zrédto:opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostat: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NAMA_10_GDP__custom_3861042/ <:>

bookmark/table?lang=en&bookmarkld=66d1deba-db92-4f02-975¢c-18b30f76a62e (dostep: 10.04.2023). <:>
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wprowadzenie na rynek nowego produktu lub ustugi
- 12,6% oraz wdrozenie nowej technologii — 9,9%.

Koncentrujgc sie na preferencjach matych i sred-
nich przedsiebiorstw w powyzszym zakresie, nale-
zy stwierdzi¢, iz najwiecej zaciggnietych kredytow
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inwestycyjnych przez mate firmy dotyczyty zakupow
$rodkéw trwatych (Srodkéw transportu, maszyn,
urzadzen, linii technologicznych). Taki cel wskazato
bowiem az 37,2 % respondentéw (wykres 24). Z ko-
lei Srednie przedsiebiorstwa finansowaty tymi kredy-
tami gtéwnie nieruchomosci, w tym ich zakup, budo-

Wykres 23. Cele finansowane kredytami inwestycyjnymi — odsetek uméw zawartych po 2015 roku
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Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 24. Cele finansowane kredytami inwestycyjnymi — odsetek uméw zawartych po 2015 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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we, remont czy modernizacje (41,7%). Poréwnujac
zatem mate i $rednie przedsiebiorstwa (wykres 24),
nalezy zauwazy¢ znaczace rozbieznosci pomiedzy
gtéwnym celem zawierania umoéw o kredyty inwesty-
cyjne z bankami: firmy mate inwestowaty pozyskany
kapitat w $rodki trwate, natomiast podmioty $rednie

— w nieruchomosci. Warto doda¢, ze za zakupem
nieruchomosci w 2023 roku mogty przemawiac wy-
soka inflacja, rosnace koszty energii, czy dobra ko-
niunktura na rynku najmu nieruchomosci, szczegol-
nie w duzych miastach. W przypadku pozostatych
celéw, na ktdre przeznaczane byty srodki z kredytow

Wykres 25. Rodzaje kredytow na dziatalnos¢ biezacg — odsetek uméw zawartych po 2015 roku
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 26. Cele finansowania kredytami na dziatalnos¢ biezgcg — odsetek uméw zawartych po 2015 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych. <:><:>
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inwestycyjnych, ré6znice pomigdzy matymi i Srednimi
przedsiebiorstwami nie bylty juz tak wyrazne.

W przypadku kredytéw na dziatalnos¢ biezaca
(wykres 25), najwiecej zaciggnieto w linii kredyto-
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wej (46%), a wyraznie mniej w formie kredytu obro-
towego (37,1%) czy pozyczki gotowkowej (12,6%).
Przeznaczano je gtéwnie na biezace potrze-
by (44,2%), a w dalszej kolejnosci na poprawe ptyn-
nosci finansowej (33%) oraz sptate zobowigzan wo-

Wykres 27. Rodzaje kredytow na dziatalnos¢ biezacag odsetek umow zawartych po 2015 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 28. Cele finansowane kredytami na dziatalno$¢ biezgca odsetek umoéw zawartych po 2015 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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bec inwestoréw i kontrahentéw (17,6%). Relatywnie
rzadko sptacano nimi inne kredyty lub pozyczki ban-
kowe (1,7%; wykres 26).

Nalezy zauwazy¢, ze preferencje matych oraz
Srednich przedsiebiorstw w zakresie rodzajéw
zawieranych uméw oraz wydatkowania srodkow
z kredytéw na dziatalnos¢ biezagca byty zblizone
(wykresy 27-28).

Wyniki badania pozwolity takze odnies¢ sie do po-
pularnosci kredytow bankowych w poszczegdlnych
branzach gospodarki (tabele 3-4). Nalezy jednak
podkresli¢, iz ze wzgledu na niewielkie liczebnosci
przedsiebiorstw w niektérych sekcjach PKD, poniz-
sze wyniki nalezy interpretowac z ostroznoscia.

Relatywnie wysoki udziat posiadajgcych kredyty ban-
kowe, niezaleznie od ich rodzaju, wystagpit w sekcjach
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,Budownictwo” oraz ,Obstuga rynku nieruchomosci”
(ok. 75% przedsiebiorstw). Rzadziej korzystaty z nich
podmioty z sekcji: ,Zakwaterowanie i gastronomia”,
,Handel i naprawa pojazdéw samochodowych®,
,Transport i gospodarka magazynowa”, ,Przemyst”,
JInformacja i komunikacja”, ,Opieka zdrowotna i po-
moc spoteczna” (blisko co drugie), a w nieco mniej-
szym stopniu z sekc;ji: ,Dziatalnos¢ profesjonalnai na-
ukowa”, ,Administrowanie i dziatalno$¢ wspierajgca”,
,Pozostata dziatalnos¢ ustugowa”, a takze ,Kultura,
rozrywka i rekreacja” (blisko co trzecie). Najmniejszy
udziat respondentéw potwierdzajgcych korzystanie
z kredytéw bankowych po 2015 roku odnotowany zo-
stat dla sekcji PKD ,Edukacja” (co pigty podmiot).

Odnoszac sie wytgcznie do kredytéw inwestycyj-
nych, ich popularnos¢ w poszczegdélnych branzach
byta zr6znicowana. Wsréd podmiotdw zajmujgcych
sie obstugg rynku nieruchomosci ponad potowa

Tabela 6. Aktywnos¢ przedsiebiorstw z poszczegdlnych sekcjach PKD w zacigganiu kredytow inwestycyjnych po 2015 roku

Branza

Przemyst

Budownictwo

Handel i naprawa pojazdéw samochodowych
Transport i gospodarka magazynowa
Zakwaterowanie i gastronomia

Informacja i komunikacja

Obstuga rynku nieruchomosci

Dziatalnos¢ profesjonalna i naukowa

Administrowanie i dziatalno$é wspierajgca

Edukacja
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna
Kultura, rozrywka i rekreacja

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa

W~ brak.

zaciggania kredytow

Rok intensywnego

Rok ograniczonego
zaciggania kredytow

inwestycyjnych inwestycyjnych

= 2016,2020, 2022

2020 2016

= 2016, 2021,2022
2015 2022
2018 2015, 2022
2018 2015, 2021, 2022
2016 2015, 2021
2018 2015, 2020, 2021, 2022

2015, 2017, 2020, 2021,
2022

- 2016, 2017,2018, 2022
= 2015, 2022
- 2022

= 2021, 2022

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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deklarowata korzystanie z kredytéow bankowych
po 2015 roku. W dalszej kolejnosci nalezato wskazac¢
sekcje zwigzane z: (1) zakwaterowaniem i gastro-
nomiag, budownictwem, informacjg i komunikacja,
dziatalnoscig profesjonalng i naukows; (2) przemy-
stem; (3) opieka zdrowotng i pomocg spoteczng;
(4) transportem i gospodarkag magazynowg, admi-
nistrowaniem i dziatalnoscig wspierajaca, kultura,
rozrywka i rekreacjg, handlem i naprawg pojazdéw
samochodowych, pozostatg dziatalnoscig ustugowa
i edukacja.

Podobne zréznicowanie dotyczyto popularnosci
kredytéw na dziatalnos¢ biezaca. Najwiekszy udziat
korzystajgcych z nich wystgpit w sekcjach ,Handel
i naprawa pojazdéw samochodowych” (ponad po-
towa przedsigbiorstw). W dalszej kolejnosci naleza-
to wskaza¢ na sekcje, takie jak: (1) ,Budownictwo”

i ,Przemyst”; (2) ,Administrowanie i dziatalno$¢
wspierajgca”, ,Pozostata dziatalnos¢ ustugowa”,
»Zakwaterowanie i gastronomia®, ,Transport i go-
spodarka magazynowa”; (3) ,Opieka zdrowotna i po-
moc spoteczna”, (5) ,0bstuga rynku nieruchomosci”,
JInformacja i komunikacja®, ,Kultura, rozrywka i re-
kreacja”, a takze ,Edukacja”.

Najwiekszy odsetek deklarujgcych korzystanie z obu
rodzajéw kredytéw wystgpit w przemysle (ok. 20%
podmiotéw). Odpowiednio mniejsze ich udziaty od-
notowano dla sekgji: (1) ,Budownictwo”, ,Handel i na-
prawa pojazdéw samochodowych”, ,Transport i go-
spodarka magazynowa”, ,Dziatalno$¢ profesjonalna
i naukowa”, ,Zakwaterowanie i gastronomia”; (2) ,Ad-
ministrowanie i dziatalnos$¢ wspierajgca”, ,Edukacja”,
,Pozostata dziatalnos¢ ustugowa”, czy ,Obstuga ryn-
ku nieruchomosci”.

Tabela 7. Aktywno$¢ przedsigbiorstw z poszczegdlnych sekcji PKD w zacigganiu kredytéw na dziatalno$¢ biezaca po 2015 roku

Branza

zaciggania kredytow na
dziatalnos¢ biezaca

Przemyst
Budownictwo

Handel, naprawa pojazdow
samochodowych

Transport i gospodarka magazynowa
Zakwaterowanie i gastronomia

Informacja i komunikacja

Obstuga rynku nieruchomosci

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa
Administrowanie i dziatalno$¢ wspierajaca
Edukacja

Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna
Kultura, rozrywka i rekreacja

Pozostata dziatalnosc¢ ustugowa

Rok intensywnego

Rok ograniczonego
zaciggania kredytow na
dziatalnos¢ biezaca

2020, 2021 2015, 2017
2021 =
2022 2019

2020, 2021 =
2020 2016, 2017

= 2016, 2017
2018 2016, 2019
2018 2016, 2017,2019
2020 2015, 2021

= 2015,2017
2019 2015,2016
2018 2015, 2016
2022 2016, 2017

" brak.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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Opisane powyzej kredyty byly zaciggane przez
przedsiebiorstwa w réznych latach analizowanego
okresu (tabele 6-7).

W wybranych branzach aktywno$¢ zaciggania kre-
dytow inwestycyjnych byta wyraznie zwiekszona
w 2018 roku. Z kolei w latach 2020 i 2022, a zatem
wybuchu pandemii COVID-19 oraz wojny na Ukra-
inie, w wiekszosci branz zainteresowanie nimi byto
ograniczone. Co ciekawe, pomimo nasilonej wow-
czas niepewnosci, aktywne zacigganie kredytow
inwestycyjnych zostato odnotowane dla branzy bu-
downictwo.

W przypadku kredytéw na dziatalnos¢ biezacy, ba-
danie potwierdzito jego istotne znaczenie dla funk-
cjonowania przedsiebiorstw w przewazajgcej cze-
Sci branz gospodarki, zaréwno w okresie pandemii
COVID-19, jak i wojny w Ukrainie (tabela 2). Potwier-
dza to, iz kredyty na dziatalnos¢ biezaca pozwolity
przedsiebiorstwom tagodzi¢ skutki trudnych okre-
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séw, w tym terminowo regulowa¢ wymagalne zobo-
wigzania i pokrywac niezbedne wydatki.

2.2.2. Przyczyny niezawierania nowych uméw
kredytowych przez mate i Srednie
przedsiebiorstwa

Warto przypomnie¢ (wykres 11), ze ponad potowa ba-
danych przedsiebiorstw nie korzystata z kredytéw ban-
kowych po 2015 roku. Jednym z celéw badania ankieto-
wego byta zatem identyfikacja przyczyn niezawierania
nowych umoéw kredytowych przez cze$¢ matych oraz
Srednich przedsiebiorstw. Sytuacja ta mogta wynikac z:

» braku zainteresowania kredytami bankowymi;
» odmowy kredytowania przez bank;

» braku akceptacji warunkéw kredytowania, za-
proponowanych przez bank.

Wykres 29. Powody nieubiegania sie o kredyty bankowe przez przedsiebiorstwa po 2015 roku

Firma dysponowata wystarczajacym kapitatem wiasnym - | IR 80,5%

Firma dysponowata wystarczajgcym kapitatem pochodzgcym
ze 7rodet bezzwrotnych (np. z tarczy antycovidowej)

44,1%

Firma nie zamierzata realizowac inwestycji I 35,6%

Zbyt wysokie oprocentowanie kredytow

27,1%

Zbyt duze ryzyko zwigzane z zacigganiem kredytow I 25,6%

Zbyt skomplikowane procedury ubiegania sie o kredyt

15,6%

Zbyt wysokie wymagania dotyczace zabezpieczenia kredytu | 14,5%

Niechec¢ do kolejnych zobowigzan - firma sptacata raty
wczesniejszych kredytéw/pozyczek/leasingdw

13,3%

Niestabilno$¢ przychodow I 11,8%

Negatywne doswiadczenia innych firm/znajomych

9,7%

Brak zdolnosci finansowych do sptaty rat kredytu [l 5,0%

Zbyt krotki czas na jaki udzielane sg kredyty

4,0%

Inne M 1,8%

nie wiem/trudno powiedzie¢  0,0%

0%

10% 20% 30%

40% 50% 60% 70% 80% 90%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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Wykres 30. Powody nieubiegania sie o kredyt bankowy wsrdd respondentéw niekorzystajgcych z kredytu bankowego po

2015 roku, osobno przedsigbiorstwa mate i Srednie
Firma dysponowata wystarczajgcym kapitatem wtasnym

Firma dysponowata wystarczajgcym kapitatem pochodzacym
ze zrédet bezzwrotnych (np. z tarczy antycovidowej)

Firma nie zamierzata realizowac inwestycji

Zbyt wysokie oprocentowanie kredytow

Zbyt duze ryzyko zwigzane z zacigganiem kredytéw
Zbyt skomplikowane procedury ubiegania sie o kredyt
Zbyt wysokie wymagania dotyczgce zabezpieczenia kredytu
Nieche¢ do kolejnych zobowigzan — firma sptacata
raty wczesniejszych kredytow/pozyczek/leasingow
Niestabilnos¢ przychoddéw

Negatywne doswiadczenia innych firm/znajomych
Brak zdolnosci finansowych do sptaty rat kredytu
Zbyt krétki czas na jaki udzielane sg kredyty

Inne

nie wiem/trudno powiedzie¢

B mate

0% 10%

80,0%
79,3%

I 46,8%
32,4%

I 41,8%
14,6%

31,4%
11,9%

[ 31,0%
71%

18,1%
7,3%

I 17,3%
6,1%

I 13,4%
14,4%

I 12,8%
9,0%

I 12,0%
1,2%

I 5,5%
5,8%

B 4,5%
3,6%

W21%
0,0%

20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Srednie

O
0
@

Brak zainteresowania kredytami bankowymi

Na wykresie 29 oraz w tabeli 8 zaprezentowano po-
wody nieubiegania sie ogotu przedsiebiorstw o kre-
dyty bankowe po 2015 roku. Nalezy wyjasnic, iz kaz-
dy z ankietowanych mogt wskazac wiecej niz jedna
przyczyne tej sytuaciji.

Dla 80,5% przedsiebiorstw niekorzystajgcych z kredy-
tow wystarczajacy okazat sie ich kapitat wtasny, zas
44,1% podkreslato pozyskanie znaczgcego wsparcia
z bezzwrotnej pomocy rzgdowej w okresie pandemii
COVID-19. Trzecim waznym powodem nieubiega-
nia sie o kredyty byto nieplanowanie nowych inwesty-
cji (35,6%), jak réwniez zbyt wysokie oprocentowanie
kredytéw (27,1%), a w dalszej kolejnosci — zbyt duze
ryzyko zwigzane z zacigganiem kredytéw (25,6%),
zbyt skomplikowane procedury ubiegania sie o kre-
dyty (15,6%), czy zbyt wysokie wymagania bankow
odnosnie zabezpieczen (14,5%). Do rzadziej wska-

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

zywanych przyczyn nalezato zaliczyé: nieche¢ do
zaciggania kolejnych zobowigzan, gdy sptacano
te wczesniej zaciggniete (kredytowe lub leasingowe),
niestabilnos¢ przychodéw, negatywne doswiadcze-
nia innych firm z kredytami, brak zdolnosci do sptaty
rat kredytu, czy zbyt krotki okres kredytowania.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, iz przewazajaca
czes¢ kluczowych powoddéw wskazywanych przez
przedsiebiorstwa pozostawata poza kontrolg ban-
kéw. Warto zauwazy¢, ze nawet problem zbyt wy-
sokiego oprocentowania kredytéw ksztattowat sie
przede wszystkim pod wptywem polityki pienieznej
NBP. tagodzenie zas wymagan w zakresie zabez-
pieczen czy nadmierne wydtuzanie okresu sptaty
kredytéw prowadzitoby natomiast do wzrostu ryzy-
ka kredytowego w bankach. Jedynym czynnikiem,
W przewazajacej czesci zaleznym od bankow byt
zatem stopien skomplikowania procedur ubiegania
sie o kredyty.



/W/ PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

<:> Kredyt i inne Zrédta finansowania matych i srednich przedsiebiorstw — wyniki badania ankietowego

Tabela 8. Powody nieubiegania sie o nowe kredyty bankowe po roku 2015 (w %)

Powody nieubiegania sie o kredyty

srednie

Wystarczajacy kapitat wtasny

:F;:r?tzyyksrl)(/gglseo \?Ve)zliﬂglrotnego kapitatu (np. z rzadowych tarcz 441 46,8 324
Brak planéw inwestycyjnych 35,6 41,8 14,6
Zbyt wysokie oprocentowanie kredytow 27,1 31,4 11,9
Zbyt duze ryzyko zwigzane z kredytowaniem 25,6 31,0 7.1
Zbyt skomplikowane procedury bankowe 15,6 18,1 7,3
Zbyt wysokie wymagania bankéw dotyczgce zabezpieczen 14,5 17,3 6,1
Nieche¢ dp zaciggania now,ych zo_bowiqzaﬁ - ob,ecnie sptacane sg 133 134 144
raty wczesniejszych kredytow/pozyczek/leasingow ! ! ’
Niestabilno$¢ przychodéw firmy 11,8 12,8 9,0
Negatywne doswiadczenia z kredytami innych firm/znajomych 9,7 12,0 -
Brak zdolnosci do sptaty rat kredytu 5,0 5,5 5,8
Zbyt krotki okres kredytowania 4,0 4,5 3,6
Inne 1,8 2,1 -

Im wyzszy odsetek nieubiegajacych sig o kredyty, tym ciemniejsze pomarariczowe tto; Im nizszy odsetek nieubiegajacych sie o kredyty, tym ciemniejsze zielone tto;
Udziaty procentowe nie sumuja si¢ do 100%, ze wzgledu na mozliwo$¢ wskazania przez przedsiebiorstwo wiecej niz jednego powodu.

Wykres 30 oraz tabela 8 wskazujg natomiast powo-
dy nieubiegania sie o kredyty bankowe po 2015 roku,
zgtaszane przez mate oraz Srednie przedsigbiorstwa.

Uwage w szczegdlnosci zwrdcito znaczenie kapitatéw
wiasnych, czesto adekwatnych do potrzeb badanych
przedsiebiorstw. Taki powdd wskazato bowiem 80%
matych oraz 79,3% srednich firm. Druga wazna przyczy-
na byto otrzymanie finansowania ze zrédet bezzwrot-
nych (np. tarcz antykryzysowych w okresie pandemii
COVID-19), ktére zadeklarowato 46,8% matych oraz
32,4% srednich przedsiebiorstw. Trzecim istotnym po-
wodem byt zas brak planéw inwestycyjnych, zgtasza-
ny odpowiednio przez: 41,8% i 32,4% respondentéw.
W dalszej kolejnosci nalezato wskazac na zbyt wyso-
kie oprocentowanie kredytéw (odpowiednio: 31,4%
i 11,9%) czy przekonanie o zbyt wysokim ryzyku zwig-
zanym z zacigganiem kredytéw (odpowiednio: 31%
i 7,1%). Inne, rzadziej deklarowane powody to: nieche¢

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

do zaciggania kolejnych zobowigzan czy niestabilnos¢
przychoddw, a takze negatywne doswiadczenia innych
firm we wspotpracy z bankami.

Pewne czynniki ograniczajace zainteresowanie kredy-
tami bankowymi okazaty sie bardziej istotne dla ma-
tych przedsiebiorstw niz srednich. Nalezaty do nich:

» posiadanie kapitatu pochodzacego z bezzwrot-
nej pomocy - czynnik ten mogt wigzaé sie
z wiekszym zakresem udzielonego im wsparcia
w okresie pandemii COVID-19, wigkszg spraw-
noscig w pozyskiwaniu pomocy lub mniejszym
zapotrzebowaniem na finansowanie;

» brak planéw inwestycyjnych — mniejsza skton-
nosc do inwestowania;

» zbyt wysokie oprocentowanie kredytow;
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»  zbyt duze ryzyko zwigzane z zacigganiem kredytéw; » negatywne doswiadczenia znajomych firm we
wspotpracy z bankami.
» zbyt skomplikowane procedury ubiegania sie

o kredyty; Wskazane powody rezygnacji z kredytow pozwalajg
wnioskowaé, iz nie kazde przedsiebiorstwo miato na

» zbyt wysokie wymagania dotyczace zabezpie- tyle ugruntowang sytuacje finansowo-majgtkowa, by
czen kredytow; moc bez obaw zaciggna¢ kredyt, a nastepnie go sptacic.

Wykres 31. Struktura przedsiebiorstw niekorzystajgcych z kredytéw bankowych wg wynikéw finansowych po 2015 roku

0,9%

ze stratg netto po 2015r.
@ Dbezstraty netto po 2015t

nie wiem

34,7%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 32. Struktura ogétu przedsiebiorstw wg wynikéw finansowych po 2015 roku

2,2%

ze stratg netto po 2015.

@ bezstraty netto po 2015r.
27,0%

nie wiem

<:> <:> Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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Wykres 33. Liczba lat zakoriczonych stratg netto a korzystanie z kredytéw bankowych po 2015 roku

0% 5%

10% 15% 20%

1

15,8%

2

I
3

5,9%

: B o.s8%

1,5%

. B 1.0%

1,8%

Il Procent z ogétu

0% 20%

N —_

12,6%

w

al

. 3,1%

10,8%

Korzystajacy z kredytu po 2015 r.

40% 60%

47,3%

30,7%

Bl Procent wéréd majacych strate

Wykresy 31-32 ukazujg problem wystepowania
strat w przedsiebiorstwach niekorzystajacych
z kredytéw bankowych oraz w catej zbiorowosci
ankietowanych przedsiebiorstw. Wyniki badania
wykazaty, iz odsetek doswiadczajgcych ujemnych

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.

wynikéw finansowych byt wyzszy wsrdd niekorzy-
stajgcych z kredytow (34,7%). Warto jednak zauwa-
zy¢, ze wiekszos¢ podmiotéw korzystajacych z kre-
dytéw po 2015 roku ponosita straty nie dluzej niz <:>

trzy lata (wykres 33). <:>
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Tabela 9. Liczba respondentéw, ktorzy ubiegali sig o kredyt, lecz go nie otrzymali

Niekorzystajg-
cy w ogdle
z kredytu
(n=178)

Niekorzystajacy
w ogdle
z kredytu (%)

Nie zawarto umowy
kredytowej/nie
otrzymano kredytu

Korzystajacy
z innego
kredytu

Korzystajacy
z innego kredytu
(%) (n = 222)

Kredyt inwestycyjny 13
Kredyt na dziatalnos¢ 19 3
biezaca
przy czym:
Tylko inwestycyjny 7 3.2% 3 1,7% 10 2,5%
Tylko
na dziatalnos¢ 13 5,9% 3 1,7% 16 4,0%
biezaca

Odmowa kredytowania przedsiebiorstwa
przez bank

Kolejnym powodem niekorzystania z kredytéw ban-
kowych po 2015 roku byty odmowy kredytowania
przedsiebiorstw przez banki (tabela 9).

Wyniki badania ankietowego wykazalty, iz takie sytu-
acje nalezaty do rzadkich. Na 400 przedsigbiorstw,
o kredyt inwestycyjny bezskutecznie ubiegato sie
zaledwie 16 respondentéw, a o kredyt na dziatal-
nosc¢ biezgcag — 22. W grupie bezskutecznie ubiega-
jacych sie o kredyt inwestycyjny 13 przedsiebiorstw
ostatecznie otrzymato go z innego zrédta. Z kolei
w grupie podmiotéw, ktdrym odmoéwiono kredytow
na dziatalnos¢ biezaca, 19 otrzymato je w innych
bankach. Warto doda¢, ze w badanej zbiorowosci
potwierdzonych zostato 6 przypadkéw wnioskowa-
nia ,do skutku” o oba rodzaje kredytéw.

Analiza przypadkéw odrzucenia wnioskéw kredy-
towych przez banki zostata takze przeprowadzo-
na w podziale na sub-populacje matych i srednich
przedsiebiorstw (wykresy 34-35). Wynika z niej, ze
w grupie podmiotow srednich czesciej dochodzi-
to do odmowy udzielenia kredytu, szczegdlnie na
dziatalno$¢ biezaca. Nalezy jednak pamiegtaé, ze

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

srednie firmy w wiekszym stopniu korzystaty z kre-
dytéw bankowych (wykres 12). Wiekszg popular-
nosc¢ kredytow bankowych oraz czestsze odmowy
ich udzielenia mozna ttumaczy¢ ich odmiennymi
formami prawno-organizacyjnymi niz matych pod-
miotdéw. Wiele z nich posiadato bowiem osobowosé
prawng, ktdra zmienia sposéb odpowiedzialnosci
za zobowigzania w przypadku upadtosci. Ponadto,
podmioty te miaty wieksze potrzeby finansowe niz
mate jednostki — zarobwno w zakresie dziatalnosci
biezacej, jak i inwestycji. Dodatkowym powodem
mogt by¢ wiek przedsigbiorstw, bowiem srednie
formy majg zazwyczaj wieksze doswiadczenie
i dluzsza historie funkcjonowania.

Najczestszymi powodami odrzucania przez banki
wnioskéw o kredyt inwestycyjne byta niezadowa-
lajgca kondycja finansowa przedsiebiorstw oraz
zbyt wysokie ryzyko projektdw lub zbyt duza skala
zaplanowanych inwestycji. Respondenci wskazy-
wali takze na brak lub niewystarczajgce zabezpie-
czenie, zbyt dtugi okres kredytowania, brak historii
kredytowej, czy zbyt krotki okres funkcjonowania
przedsiebiorstwa (wykres 36). Odrzucone wnioski
o kredyty inwestycyjne sktadane byty przez ankie-
towane przedsiebiorstwa gtéwnie w latach: 2017,
2018, 2019 oraz 2020.
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Wykres 34. Mate przedsiebiorstwa, ktdre ubiegaty sie o kredyt bankowy, lecz go nie otrzymaty

Procent matych firm 4,4%
Niekorzystajacy w ogdle z kredytu 0,9%
Korzystajacy z innego kredytu 7,4%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Nie B Kredyt na dziatalnos¢ biezaca Kredyt inwestycyjny Nie wiem

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 35. Srednie przedsiebiorstwa, ktére ubiegaty sie o kredyt bankowy, lecz go nie otrzymaty

Procent srednich firm ,3% 3,3%

Niekorzystajacy w ogdle z kredytu 7,3% 0,0%

Korzystajacy z innego kredytu Y8 2% 5,3%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

H Nie M Kredyt na dziatalno$¢ biezaca Kredyt inwestycyjny Nie wiem

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych. <:><:>
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Wykres 36. Powody nieotrzymania kredytu na dziatalno$¢ inwestycyjna (pytanie wielokrotnego wyboru)

Zbyt krotki okres dziatania
firmy na rynku

Brak historii kredytowe;j

Zbyt diugi okres kredytowania

Zbyt duze ryzyko projektu
lub zbyt duza skala inwestycji

Niezadowalajgca kondycja
finansowa firmy

Brak/niewystarczajace
zabezpieczenie kredytu

Jako powody, przez ktére nie doszto do podpisania
umow o kredyty na dziatalnosc¢ biezacg, przedsiebio-
rostwa najczesciej wskazywaty ryzyko branz, w kt6-
rych prowadzity dziatalnos¢. Odrzucone wnioski
kredytowe byty sktadane w bankach w latach: 2018,
2020 2021.

Brak akceptacji warunkow kredytowania,
zaproponowanych przez bank

Trzecia rozpatrywana sytuacja, w ktorej mogto nie
dochodzi¢ do podpisywania uméw kredytowych
wigzata sie z brakiem akceptacji przez banki wa-
runkéw kredytowania, o ktére wnioskowaty przed-
siebiorstwa, a w konsekwencji tego proponowa-
niem im zmodyfikowanych warunkow, na ktére sie
nie godzity.

W badanej zbiorowosci przedsiebiorstw, powyz-
sze przypadki nalezaty do bardzo rzadkich - jeden
dotyczyt kredytu inwestycyjnego, a dwa kredytow
na dziatalnos¢ biezgca. Rezygnacja z podpisa-
nia umowy o 6w kredyt inwestycyjny wynikata ze
zmiany planow przedsiebiorstwa. Z kolei w przy-
padku kredytdw na dziatalnos¢ biezaca, jej przy-
czyng byto ustanie powodu, dla ktérego wniosek
kredytowy zostat ztozony oraz nieatrakcyjne wa-
runki zaproponowane przez bank, w tym odnosza-
ce sie do zbyt wysokiego wktadu wtasnego, opta-
ty/prowizji, oprocentowania, a takze zbyt niskiej
kwoty kredytu.

33,3%

33,3%

66,7%

33,3%

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

2.2.3. Sptacalnosé¢ kredytéw bankowych
przez mate i Srednie przedsigbiorstwa

Wyniki badania ankietowego pozwolity takze od-
nies¢ sie do kwestii sptacalnosci kredytow banko-
wych przez przedsiebiorstwa, takze w podziale na
mate oraz $rednie podmioty.

Problemy ze sptatg kredytéw inwestycyjnych po
2015 roku miato 59% posiadajgcych je przedsie-
biorstw. W przypadku zobowigzan z tytutu kredytéw
na dziatalnosc¢ biezgcg, odsetek ten byt nizszy i wy-
nosit 4,5%. Warto zauwazy¢, ze nadptacanie kredy-
téw byto zjawiskiem relatywnie rzadkim w catej zbio-
rowosci kredytowanych przedsiebiorstw, bowiem
zdecydowato sie na nie zalewie 2,5% posiadajgcych
kredyty inwestycyjne oraz 1,3% posiadajacych kredy-
ty na dziatalno$¢ biezaca (wykresty 37-38). Pozo-
stali kredytobiorcy terminowo sptacali kredyty ban-
kowe badz zakonczyli ich sptate.

Warto zauwazy¢, ze sptacalnos¢ kredytéw banko-
wych ksztattowata sie nieco odmiennie w zbioro-
wosciach malych oraz $rednich przedsiebiorstw
(wykresy 39-42). Wiekszy odsetek sptacajacych
po terminie (o ponad 1 pkt. proc.), zaréwno kredyty
inwestycyjne, jak i na dziatalnos¢ biezgcg, wystapit
bowiem w zbiorowosci $rednich podmiotéw (odpo-
wiednio: 7,3% i 5,7%).

Warunki kredytowania oferowane przez banki nie za-
wsze odpowiadaty oczekiwaniom przedsiebiorstw
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Wykres 37. Struktura zbiorowosci przedsiebiorstw z kredytami inwestycyjnymi po 2015 roku, wedtu sytuacji dotyczacej ich
sptaty

@ kredyt zostat sptacony

@ kredyt jest w trakcie sptaty
kredyt byt nadptacany

firma nie jest w stanie sptacac kredytu zgodnie z harmonogramem

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 38. Struktura zbiorowosci przedsiebiorstw z kredytami na dziatalno$é biezgcg po 2015 roku wedtug sytuacji
dotyczacej ich sptaty

1,3%
4,5%

62,2%

31,4%

@ kredyt zostat sptacony

@ kredyt jest w trakcie sptaty
kredyt byt nadptacany

firma nie jest w stanie sptacac¢ kredytu zgodnie z harmonogramem <:>

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych. <:>
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Wykres 39. Struktura matych przedsiebiorstw z kredytami inwestycyjnymi po 2015 roku wedtug sytuacji dotyczacej ich sptaty

2,8%

5,6%

63,9%

27,8%

@ kredyt zostat sptacony kredyt byt nadptacany

@ kredyt jest w trakcie sptaty firma nie jest w stanie sptaca¢ kredytu
zgodnie z harmonogramem

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 40. Struktura srednich przedsiebiorstw z kredytami inwestycyjnymi po 2015 roku wedtug sytuacji dotyczacej ich sptaty

70,9%

21,8%

@ kredyt zostat sptacony kredyt byt nadptacany

@ kredyt jest w trakcie sptaty firma nie jest w stanie sptaca¢ kredytu
zgodnie z harmonogramem

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

(wykre 43). Cho¢ wiekszo$¢ posiadajgcych zobo- mate i $rednie podmioty (rysunek 45). Szczegétowa

wigzania kredytowe pozytywnie je oceniata (83,3%), analiza wykazata, iz w catej zbiorowosci niezadowo-

odsetek niezadowolonych byt relatywnie wysoki lonych z warunkéw kredytowania, 48,6% zgtaszato

i wynosit 16,7%. Nie odnotowano przy tym znacza- negatywne uwagi do dwdch z nich, 27% do trzech,
<:><:> cych roznic w ocenie warunkéw kredytowania przez a reszta podmiotow — jeden (wykres 44).

©0
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Wykres 41. Struktura matych przedsiebiorstw z kredytami na dziatalno$¢ biezagcg po 2015 roku wedtug sytuacji dotyczacej

ich sptaty

66,3%

@ kredyt zostat sptacony

@ kredyt jest w trakcie sptaty

kredyt byt nadptacany

firma nie jest w stanie sptacac¢ kredytu
zgodnie z harmonogramem

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 42. Struktura srednich przedsiebiorstw z kredytami na dziatalno$¢ biezacg po 2015 roku wedtug sytuacji dotyczacej

ich sptaty

@ kredyt zostat sptacony

@ kredyt jest w trakcie sptaty

Najczesciej owo niezadowolenie dotyczyto pozio-
mu oprocentowania (tabela 10), co nalezy wigza¢
z wielokrotnym podwyzszaniem stopy referencyj-
nej NBP w okresie objetym badaniem. Wskazato
je 12,4% ogétu przedsiebiorstw korzystajgcych

kredyt byt nadptacany

firma nie jest w stanie sptacac kredytu
zgodnie z harmonogramem

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

z kredytéw, przy czym byto ono szczegdlnie dotkli-
we w sub-populacji matych podmiotéw (17,9%).
W dalszej kolejnosci niezadowolenie dotyczyto po-
ziomu prowizji i optat (8,5% ogétu kredytobiorcéw),
szczegllnie czeste w zbiorowosci matych przed- <:><:>
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Wykres 43. Struktura przedsiebiorstw bedacych kredytobiorcami po 2015 roku, wg opinii nt. warunkéw kredytowania

@ Pozytywna Negatywna

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.

Wykres 44. Struktura przedsigbiorstw bedacych kredytobiorcami po 2015 roku wedtug opinii na temat warunkéw
kredytowania

60,0%
50,0% 48,6%
40,0%
30,0% 27,0%
24,3%
20,0%
10,0%
0,0%
7 warunek 2 warunki 3 warunki
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
siebiorstw (11,6%). Trzecig, stosunkowo czesto matych podmiotéw. Nalezy zatem stwierdzi¢, ze
zgtaszang niedogodnoscig byta sama kwota kredy- w sytuacji niepewnosci i makroekonomicznej nie-
tu (6,1%), przy czym wiekszy odsetek uwazajgcych stabilnosci, wieksza wrazliwo$¢ na warunki umow-
<:><:> ja za zbyt niskg odnotowany zostat w zbiorowosci ne cechuje przedsiebiorstwa zaliczane do matych.



<:> Kredyt i inne Zrédta finansowania matych i srednich przedsiebiorstw — wyniki badania ankietowego

Wykres 45. Struktura matych i srednich przedsiebiorstw bedacych kredytobiorcami po 2015 roku, wedtug opinii na temat

warunkéw kredytowania

90,0%
82,4%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0% 17,6%

10,0%

0,0%
mate

B Pozytywna

* Odsetki nie sumuja sie do 100%

85,3%

14,7%

srednie
Negatywna

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Tabela 10. Odsetek przedsiebiorstw bedacych kredytobiorcami, niezadowolonych z warunkéw uméw kredytowych po

2015 roku, wedtug powodéw niezadowolenia (w %)

Przyczyny niezadowolenia przedsiebiorstw bedacych kredytobiorcami

Oprocentowanie

Wysokos$é optat/prowizji

Kwota

Wartos¢/rodzaj wymaganych zabezpieczen
Inne warunki

Okres sptaty

Wymagany wktad wtasny

* Odsetki nie sumuja sie do 100%

Poniewaz uwarunkowania makroekonomicz-
ne i finansowe w réznym stopniu oddziatywaty
na poszczegdlne branze gospodarki, w dalszej
czesci badania uwaga zostata skierowana na
sptacalnos¢ kredytow inwestycyjnych w ramach

ogétem mate Srednie
12,4 17,9 6,2
8,5 11,6 74
6,1 8,0 49
35 2,7 49
1,6 1,8 37
1,5 0,0 49
0,0 0,0 0,0

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

kazdej z nich (tabela 11). Najwiekszy odsetek
majgcych problemy ze sptatg kredytéw inwesty-
cyjnych wystgpit w przedsiebiorstwach prowa-
dzacych dziatalnos¢ powigzang z przemystem
(6,3%), a takze z administrowaniem i dziatalno-

/1/ PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY
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Tabela 11. Odsetek przedsiebiorstw bedgcych kredytobiorcami, majgcych problemy ze sptatg kredytéw oraz nadptacajacych
kredyty po 2015 roku, wedtug sekcji PKD (w %)

. Przedsiebiorstwa majace Przedsiebiorstwa, ktére
Sekcja PKD problemy ze sptatg kredytéw nadptacity kredyty

Przemyst 6,3 1,0
Budownictwo 0,5 1,0
Handel, naprawa pojazdéw samochodowych 1,0 0,5
Transport i gospodarka magazynowa 1,0 3,2
Zakwaterowanie i gastronomia 0,5 0,5
Informacja i komunikacja 0,5 2,0
Obstuga rynku nieruchomosci - 6,7
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa 0,5 0,5
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 3,3 -

Edukacja - =

Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna - 6,7
Kultura, rozrywka i rekreacja - 3,3
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa - 1,0

., brak wskazan.

$cig wspierajacg (3,3%). Natomiast podmioty
mogace sobie pozwoli¢ na nadptate kredytéw
dziataty gtéwnie w sekcjach, takich jak: ,0Obstuga
rynku nieruchomosci” (6,7%); ,Opieka zdrowotna
i pomoc spoteczna” (6,7%); ,Kultura, rozrywka
i rekreacja” (3,3%); ,Transport i gospodarka ma-
gazynowa” (3,2%).

Polityka kredytowa bankow uwzglednia m.in. ryzy-
ko zwigzane z branzami gospodarki. Uzaleznienie
warunkéw kredytowania od rodzaju prowadzonej
dziatalnosci moze zatem skutkowaé zréznicowa-
niem opinii naich temat. Wyniki przeprowadzonego

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

badania wskazaty, iz najwieksze niezadowolenie
z warunkow kredytowania zgtaszaty przedsiebior-
stwa z branz przemyst i budownictwo, w ktérych
respondenci krytycznie oceniali przede wszystkim
poziom oprocentowania i prowizji, kwote kredytu
oraz wymagane przez bank zabezpieczenie. Kolej-
ng branzg z relatywnie duzym odsetkiem niezado-
wolonych kredytobiorcow byta kultura, rozrywka
i edukacja, przy czym ich negatywne uwagi doty-
czyty gtdwnie poziomu oprocentowania i prowizji.
Ogélne zadowolenie z oferowanych przez banki
warunkéw cechowato natomiast branze informa-
cja i komunikacja (tabela 12).
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Tabela 12. Odsetek respondentéw niezadowolonych z warunkéw kredytowania po 2015 roku, wedtug sekcji PKD (w %)

Niezadowolone

. s Oprocen- Zabezpie-
Sekcja PKD przedsiebiorstwa . ;
- kredytobiorcy (%) FONETIE czenie
Przemyst 18,6 + + + + +
Budownictwo 159 + + + - =

Handel i naprawa
pojazdow 8,3 + - - - +
samochodowych

Transport i gospodarka

magazynowa 6,3 * + - - -

Zakwaterowanie
i gastronomia

Informacja
i komunikacja

Obstuga rynku
nieruchomosci

Dziatalnosé
profesjonalna 3,2 + = . - ,
i naukowa

Administrowanie
i dziatalnosc¢ 3,2 + - - - -
wspierajgca

Edukacja 32 + - - - -
Opieka zdrowotna
. 32 + - - - -
i pomoc spoteczna
Kultura, rozrywka ) ) )
i rekreacja a * *
Pozostata dziatalnos$¢ 33 + ) ) ) )
ustugowa
»~ brak wskazan. Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
2.2.4. Uwarunkowania korzystania z kredytow podobienstwo korzystania po 2015 roku przez przed-
bankowych po 2015 roku - synteza siebiorstwa z: kredytéw bankowych (bez wzgledu
na ich rodzaj), kredytéw na inwestycje oraz kredytéw
Dla podsumowania zaprezentowanych dotad wyni- na dziatalno$¢ biezaca. Wyniki modelowania z wyko-
kéw, przeprowadzone zostato badanie majgce na rzystaniem regresji logistycznej, zaprezentowano na
celu wskazanie czynnikéw determinujgcych prawdo- wykresie 45. Wskazane na nim cechy przedsiebiorstw <:><:>

O
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Wykres 45. Uwarunkowania korzystania z kredytow ogétem, na inwestycje i na dziatalnos¢ biezagca po 2015 roku, w $wietle
wynikow analizy regres;ji logistycznej

Kredyt ogétem

Kredyt inwestycyjny

Kredyt na dziatalnos¢ biezaca

lokalizacja - miasta 100 tys.
i wiecej mieszkancow;
miedzynarodowy zasieg

dziatalnosci firmy;

wyzsze roczne przychody
= min. 5 min z;

kredytowanie sie
u dostawcow i kooperantow;

niekorzystanie z leasingu,
faktoringu, emisji akcji;

wyzsza ocena wiarygodnosci
kredytowe;j;

niepewnosc¢ co do rozwoju
sytuacji gospodarczej
i politycznej w Polsce;

wieksza stabilnosé
przepiséw prawa;

trudnosci z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci;

wakacje kredytowe;

mniejsze problemy
ze zbytem towarow
i personelem w firmie;

brak przeksztatcen
witasnosciowych firmy.

* czynnik istotny (ceteris paribus) wytacznie w modelu uwzgledniajgcym tylko cechy metryczkowe.

lokalizacja — miasta 100
tys. i wiecej oraz 5-10 tys.
mieszkancow;

miedzynarodowy zasieg
dziatalnosci firmy;

okres dziatalnosci do 10 lat*;
Srednie przedsiebiorstwa;

nieponoszenie strat
w ostatnich 7 latach;

kredytowanie sie u
dostawcéw i kooperantéw;

niekorzystanie z leasingu
i faktoringu;

nizsza ocena wiarygodnosci
kredytowej;

trudnosci z pozyskaniem
pracownikéw o
odpowiednich kwalifikacjach;

stabszy spadek popyty;
wakacje kredytowe;

mniejsze problemy
z personelem w firmie.

lokalizacja - miasta
50-100 tys. mieszkancéw;

wyzsze roczne przychody
= min. 5 min zt;

mniejszy niz
miedzynarodowy zasieg
dziatalnosci (zwtaszcza
regionalny);

okres dziatalnosci do 10 lat*;

ponoszenie strat w ostatnich

7 latach;

doswiadczanie (obecnie)
probleméw ze sptatg
zobowigzan;

niekorzystanie z faktoringu;
brak informacji nt.
mozliwosci finansowania
kredytem jako bariera;
wysokie odsetki/prowizje/
optaty jako bariera
kredytowania;

niepewnos¢ co do rozwoju
sytuacji gospodarczej

i politycznej w Polsce;
wiekszy spadek popytu;

mniejsze trudnosci

z pozyskaniem pracownikow

o odpowiednich
kwalifikacjach;

mniejsze problemy
ze zbytem towaréw;

wieksze trudnosci

z prowadzeniem biezacej
dziatalnos$ci;

nizsza innowacyjnosgé;

brak przeksztatcen
wiasnosciowych firmy.

Zrédto: Wyniki estymacji modeli 1a, 1b, 2a, 2b, 3a, 3b - Aneks, pkt 2.
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zostaty zidentyfikowane jako sprzyjajgce korzystaniu
z kredytéw (tzn. wzrost wartos$ci cechy zwieksza praw-
dopodobienstwo posiadania kredytu przez przedsie-
biorstwo). Szczegdtowe wyniki estymacii, wraz z inter-
pretacjg wynikéw, zostaty zawarte w Aneksie.

2.3. Kredyty bankowe w planach
przedsiebiorstw — perspektywa lat
2023-2025

2.3.1. Planowane wykorzystanie kredytow

bankowych

Badane przedsiebiorstwa w wiekszosci planowaty
podjecie nowych inwestycji w latach 2023-2025,
cho¢ bardziej prorozwojowe okazaty sie sSrednie
podmioty (wykres 46). Niemal 60% z nich zadekla-
rowato taki zamiar. Warto doda¢, ze 28,7% badanych
nie planowato nowych inwestycji, a 13% nie miato
zdania w tej kwestii.

W przypadku matych przedsiebiorstw, 46% z nich
zamierza inwestowac, ale niewiele mniej (44,4%) nie
planuje takich dziatan. W tej grupie jest tez najmniej-
szy odsetek niezdecydowanych, niespetna 10%.

Uwzgledniajgc okres funkcjonowania przedsie-
biorstw, nie zaobserwowano istotnych réznic w ich
planach inwestycyjnych. Ponad potowa firm dzia-
tajgcych do 10 lat (58%) deklarowata taki zamiar.
W przypadku podmiotow o dtuzszym stazu, odsetek
ten wynosit 47%.

—iip
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Sektorowa analiza zamiaréw inwestycyjnych pozwo-
lita natomiast wskazac réznice w powyzszym zakre-
sie pomiedzy poszczegolnymi obszarami dziatal-
nosci. Do najmniej zainteresowanych inwestycjami
nalezato zaliczy¢ przedsiebiorstwa z sekcji ,Kultura,
rozrywka i rekreacja”, w ktorej zaledwie co pigty ba-
dany planowat takg aktywnos$é¢. Najwiecej deklaraciji
inwestowania w najblizszych trzech latach pocho-
dzito od przedsiebiorstw z sekcji ,Obstuga rynku nie-
ruchomosci”, w ktoérej taki zamiar miato 2/3 bada-
nych. Niewiele mniejsze zainteresowanie przysztymi
inwestycjami odnotowano w sekcjach: ,Przemyst”,
,2Budownictwo” i ,Edukacja”, w ktérych co drugi pod-
miot planowat ich realizacje.

Wartosci planowanych inwestycji podlegaty zrézni-
cowaniu w zaleznosci od wielkosci przedsiebiorstw,
takze w obrebie obu podgrup podmiotéw — matych
oraz $rednich.

Planowana przecietna warto$¢ inwestycji matych
firm wynosita niemal 1,7 min zt. Przy medianie war-
tosci réwnej 1 min zt i odchyleniu standardowym
réwnym 3 min zt oznaczato to, iz wystepowanie
wskazan o bardzo duzej wartosci (maksymalnie
30 min zt) byto sporadyczne.

W przypadku s$rednich firm, przecietna wartos¢
planowanej inwestycji wynosita ponad 3,8 min zi.
O potowe nizsza mediana (1,5 min zt) i odchylenie
standardowe réwne 6,1 min zt takze prowadzito do
wniosku o sporadycznych wskazaniach bardzo du-
zych inwestycji (maksymalnie 45 min zt) w tej sub-
-populaciji.

Wykres 46. Plany inwestycyjne przedsiebiorstw na lata 2023-2025

mate 46,0%

Srednie
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Htak Hnie
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Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.
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Warto zauwazy¢, ze 25% przedsiebiorstw bardzo
nisko wycenito planowane inwestycje. W przypad-
ku podmiotéw matych, wartos¢ dolnego kwar-
tyla wynosita 0,3 min zt, za$ w grupie $rednich -
0,37 min zt.

Zdecydowana wiekszos¢ badanych przedsiebiorstw
nie zamierzata jednak ubiegac¢ sie o kredyt w ciggu
najblizszych 12 miesiecy. Zamiar taki potwierdzito
niespetna 16% badanych. Firmy srednie okazaty sie
by¢ bardziej sktonne do zadtuzenia sie w bankach,
bowiem 24% z nich potwierdzito takie plany, przy
67,3% nie majgcych takiego zamiaru. Natomiast
wsréd matych podmiotdw, udziaty te ksztattowaty
sie odpowiednio: 13,2% i 80% (wykres 47).

Najwiekszy odsetek podmiotéw planujgcych wnio-
skowanie o kredyt bankowy zaobserwowano
wsrdd przedsiebiorstw wskazujgcych na trudnosci
ze sptatg posiadanych zobowigzan (w obrebie pré-
by byto ich 50). Niemal co czwarty badany, sposréd
korzystajgcych z kredytu po 2015 roku, takze zamie-
rzat ubiegac sie o kredyt w ciggu biezgcego roku.

Ankietowane przedsiebiorstwa stosunkowo rzadko
wykazywaty niezdecydowanie co do swoich planéw
kredytowych. O ile w catej zbiorowosci takich pod-
miotéw byto niespetna 8%, to w zawezonych prze-
krojach ich udziat okazat sie zauwazalnie nizszy.
W przypadku przedsigbiorstw odnotowujagcych stra-
te za 2022 rok, wynosit on zaledwie 1,85%.

Uwzgledniajagc okres funkcjonowania przedsie-
biorstw, zaobserwowano znaczace réznice odno-

Wykres 47. Plany wykorzystania kredytu w 2023 roku

Wsrod majacych

strate w 2022 r. 18,5%

Wsrod majacych problemy

ze sptatg zobowigzan 32,0%

Wsrod korzystajacych

do 2015 . z kredytu 24,3%

Ogotem MR

0% 20%

H tak

$nie planowanego wnioskowania o kredyty. Firmy
dziatajgce do 10 lat ponad dwukrotnie czesciej zgta-
szaty taki zamiar (31,6%). Ws$rod starszych przedsie-
biorstw plany korzystania z kredytéw miato jedynie
13% badanych. Pod wzgledem rodzaju prowadzonej
dziatalnosci, z kredytdw najchetniej skorzystatoby
niemal co trzecie przedsiebiorstwo z sekcji ,Ob-
stuga rynku nieruchomosci”, co czwarte z sekgciji
,Budownictwo”, oraz co piagte z sekcji ,Handel, na-
prawa pojazdéw samochodowych” oraz ,Transport
i gospodarka magazynowa”. Niskie zainteresowanie
nimi wystagpito natomiast w sekcjach: ,Kultura, roz-
rywka i rekreacja”, ,Informacja i komunikacja” oraz
,Zakwaterowanie i gastronomia”.

Analiza deklaracji dotyczacych zaciggania kredytow
pozwolita zauwazy¢ malejgce zainteresowanie nimi
w miare poprawy wiarygodnosci kredytowej przed-
siebiorstw (wykres 48). Najwiecej podmiotéw planu-
jacych ubiega¢ sie o kredyt w najblizszym roku oce-
niato swojg wiarygodnos¢ jako niska (25%). W kazdej
kolejnej klasie wiarygodnosci, udziat planujgcych
takie finansowanie obnizat sie o ok. 5 pkt. proc.
Wzrastat przy tym udziat deklarujgcych brak planow
kredytowych. Wsréd przedsiebiorstw oceniajgcych
swojg wiarygodnos¢ jako bardzo dobrg, zaobserwo-
wano najmniejszy odsetek zainteresowanych zacig-
ganiem kredytéw oraz niemal najwiekszg nieche¢
do kredytowania (z pominieciem grupy podmiotéw
o ztej wiarygodnosci) i najwiekszy udziat niezdecy-
dowanych.

Planujacy zacigganie kredytu w podobnym stopniu
wykazywali zainteresowanie kredytami inwestycyj-

79,6% 1,99

64,0%

70,3%

“

76,5%
40% 60% 80% 100%
Hnie nie wiem

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych
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Wykres 48. Wiarygodnos¢ kredytowa a plany kredytowe
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przecietna

bardzo dobra

dobra

Wiarygodnos¢ kredytowa

W Tak

nym, jak i obrotowymi. W catej zbiorowosci przed-
siebiorstw (n = 400) bylo 8% zainteresowanych
kredytem inwestycyjnym i 9,8% zainteresowanych
kredytem obrotowym, a wsréd planujgch kredyt
odpowiednio 50,8% oraz 61,9% (n = 63). Uwzgled-
niajgc réznice w wielkosci przedsiebiorstw nalezy
stwierdzi¢, ze 48,5% matych podmiotéw zamierza-
jacych skorzystac z kredytu (n = 33), planowato kre-
dyt inwestycyjny, a 63,6% — kredyt na dziatalnos¢
biezgcg. W grupie analogicznych srednich przed-
siebiorstw (n = 36), kredyt na inwestycje planowany
byt przez 55,6% podmiotéw, zas kredyt obrotowy
przez ok. potowe.

Badajagc przedsiebiorstwa pod katem okresu ich
funkcjonowania mozna byto zauwazy¢ znaczaco
wieksze zainteresowanie kredytami inwestycyjny-
mi wsrdd istniejgcych do 10 lat. W tej grupie, 72,2%
podmiotéw chciato bowiem skorzysta¢ z powyz-
szej formy finansowania. W przypadku przedsie-
biorstw dziatajgcych dluzej, odsetek ten wynosit
zaledwie 40,0%. Analiza preferencji odnosnie kredy-
tu obrotowego sugeruje sytuacje przeciwng — wiek-
sza czes¢ zainteresowanych nimi wystgpita wsrod
dziatajacych ponad 10 lat (2/3), a wsréd miodszych
- ok. potowa.

Sektorowa analiza preferencji kredytowych bada-
nych przedsigbiorstw pozwolita zauwazy¢, ze po
kredyt inwestycyjny najchetniej siegnetyby podmioty
z sekcji ,0bstuga rynku nieruchomosci” (co czwar-
te z nich). Zauwazalne byty réwniez takie deklaracje
firm z sekcji ,Transport i gospodarka magazynowa”
(co széste) oraz ,Dziatalnos¢ profesjonalna, nauko-
wa” (co 6sme). Znikome zainteresowanie kredytem

m Nie

Nie wiem
Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.

inwestycyjnym zanotowano natomiast w przedsie-
biorstwach z sekcji: ,Zakwaterowanie i gastrono-
mia”, ,Informacja i komunikacja” oraz ,Administro-
wanie i dziatalnosé wspierajgca”.

Planowanie wnioskowania o kredyty obrotowe moz-
na bylo zaobserwowac przede wszystkim w sekcji
»Budownictwo”, w ktdrej co czwarte przedsiebior-
stwo deklarowato taki zamiar, a takze w sekcji ,Han-
del, naprawa pojazdéw samochodowych” (co pigte).
Podmioty z sekcji ,Administrowanie i dziatalno$é
wspierajgca” oraz ,Obstuga rynku nieruchomosci”
byty nimi najrzadziej zainteresowane.

Wsrdd przedsiebiorstw majacych problemy ze spta-
tg zobowigzan (n = 50), jedynie jeden podmiot wska-
zat zamiar zaciggniecia kredytu inwestycyjnego,
a 16 planowato zaciggna¢ kredyt obrotowy.

Podobna dysproporcja wystepowata w przypadku
firm, ktére poniosty strate w ostatnich siedmiu la-
tach (n = 108), sposrdd ktérych 4,6% byto zaintereso-
wane kredytami na inwestycje, a 15,7% — kredytami
na dziatalnos¢ biezaca.

Ponad potowa przedsiebiorstw (50,7%) zamierzata
zaciggna¢ kredyt z okresem sptaty 1-5 lat. Zadtuza-
nie sie na okresy dtuzsze planowato natomiast 43%
podmiotdw, zas na okres do 1 roku — 6,3%.

Zdecydowana wiekszos¢ planujgcych zaciggniecie
kredytu inwestycyjnego (67,8%) chciato go prze-
znaczy¢ na wydatki zwigzane z pozyskaniem lub
modernizacjg nieruchomosci (tabela 12). Dotyczyto
to 70,6% matych i 66,7% srednich przedsiebiorstw,



/W/ PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

<:> Rozdziat Il

Tabela 12. Przeznaczenie planowanego kredytu inwestycyjnego w przedsigbiorstwach ogoétem i wedtug wielkosci

zatrudnienia (w %)

Procent z ogolnej liczby
przedsiebiorstw

Wyszczegdlnienie

ogotem

Zakup/budowa nieruchomosci/

L - 54
remont/modernizacja nieruchomosci !

mate srednie

Procent wsrod planujacych
kredyt inwestycyjny

ogotem mate Srednie

4.8

Zakup srodkow trwatych ($rodka

transportu, maszyny, urzadzenia, linia 3,6 24 7,3 45,1 35,3 52,4
technologiczna)

Zakup IT (np. komputery, serwery

i oprogramowanie) 2,7 2,0 4,0 33,2 29,4 28,6
Wdrozenie nowej technologi 2,7 1,6 4,7 33,1 23,5 33,3

Wprowadzenie na rynek nowego
produktu/ustugi

Inne

Odsetki nie sumujg sie do 100%. Mozliwy wyboér wiecej niz jednej odpowiedzi.

majacych udziaty sub-populacjach matych i s$red-
nich przedsiebiorstw, wynoszace odpowiednio: 4,8%
oraz 9,3%. Ponad potowa $rednich przedsiebiorstw
oraz 353% matych przedsiebiorstw rozwazato
réwniez finansowanie kredytami inwestycyjnymi
ruchomych srodkéw trwatych, przy czym ok. 30%
planowato pokrycie nimi wydatkéw na inwestycje
w IT. Srednie firmy w podobnym zakresie zamiarza-
ty finansowac¢ kredytami nowe technologie (33,3%)
czy nowy produkt lub ustuge (28,6%). W przypad-
ku mniejszych przedsiebiorstw, zauwazalnie niz-
sze bylo powigzanie planéw zaciggania kredytow
inwestycyjnych z wdrazaniem nowych technolo-
gii (23,5%) oraz wprowadzaniem na rynek nowych
produktéw czy ustug (5,9%).

Warto doda¢, ze cele planowanego kredytu inwe-
stycyjnego byly podobne w przedsiebiorstwach
o roznej historii rynkowej. Jedynie w przypadku
inwestycji w IT oraz wdrazania nowej technologii
réznice w powyzszym zakresie okazaty sie istotne.
Oba z wymienionych celéw byly bowiem zgtaszane
przez wiekszos$¢ podmiotdéw z co najmniej 10-letnim
stazem (odpowiednio: 89% i 89%) i mniejszo$¢ pod-
miotéw mtodszych (odpowiednio: 38,5% i 35,7%).

Wartosé planowanego kredytu inwestycyjnego
byta w obu badanych sub-populacjach wyraznie

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.

zréznicowana. Srednia jego warto$¢ wséréd ma-
tych przedsiebiorstw wynosita 2,816 min zi, zas
wsréd srednich — 2,789 min zt. Mediana byta jed-
nak w obu przypadkach znaczaco inna. Dla ma-
tych firm wynosita ona 200 tys. zi, podczas gdy
dla srednich — ponad 796 tys. zt. Nie zaskoczyta
zatem wartos$¢ odchylenia standardowego, wyno-
szgca odpowiednio: 4 272 247 zt oraz 3 788 947 zt,
w przeciwienstwie do ponad dwukrotnie wyzszej
wartosci gérnego kwartyla wsrod matych podmio-
téw (7,347 min zt - firmy mate; 3,614 min zt - fir-
my $rednie), przy znaczaco nizszym dla nich po-
ziomie dolnego kwartyla (65 tys. zt — firmy mate;
300 tys. zt — firmy $rednie).

Jesli chodzi o plany zwigzane z zacigganiem kre-
dytéw na dziatalno$¢ biezaca, najpopularniejsza
ich forma okazata sie linia kredytowa w rachunku
biezgcym (51,5%) oraz kredyt obrotowy w rachun-
ku kredytowym (41,7%). Biorac jednak pod uwage
0gdlng liczbe przedsiebiorstw (n = 400), zaintere-
sowanie tymi zrédtami finansowania byto relatyw-
nie niewielkie — od 4% do 5% (tabela 9). Marginalna
role odgrywaty przy tym pozostate rodzaje kredytu
obrotowego. Co ciekawe, rodzaj planowanego do
zaciggniecia kredytu na dziatalno$¢ biezgca réz-
nit sie w zaleznosci od wielkosci przedsiebiorstwa
(tabela 13).
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Tabela 13. Rodzaje planowanego kredytu na dziatalno$¢ biezgca — ogotem i wedtug wielkosci zatrudnienia (w %)

Procent z ogodlnej liczby
przedsiebiorstw

Wyszczegdlnienie

ogétem

Kredyt obrotowy w rachunku kredytowym

Procent wsréd planujacych
kredyt na dziat. biezaca
srednie

mate  drednie ogétem  male

2,0 41,7 16,7

Linia kredytowa/debet w rachunku
biezgcym

Kredyt w ramach karty kredytowej

Pozyczka bankowa dla firm

Inny

Odsetki nie sumujg sie do 100%. Mozliwy wybér wiecej niz jednej odpowiedzi.

W grupie srednich przedsiebiorstw planujgcych za-
ciggniecie kredytu na dziatalnos$¢ biezacg, najwiecej
byto zainteresowanych linig kredytowg i debetem
w rachunku biezgcym (61,1%), a 16,7% zamierzato
ubiegac sie o kredyt obrotowy w rachunku kredy-
towym. Co dziewiagte takie przedsigbiorstwo (11%)
rozwazato natomiast zadtuzenie sie w ramach karty
kredytowej, a co osiemnaste (5,6%) — w formie po-
zyczki bankowej dla firm. Warto zauwazyé, ze nie-
mal 1/5 badanych wskazata na inne formy finanso-
wania, np. faktoring.

W grupie matych podmiotéw planujgcych kredyt na
dziatalnos$¢ biezgcag wskazywano przede wszystkim
na kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (52,4%).
Nieco mniej, bo 47,6%, rozwazato linie kredytowa
lub debet w rachunku biezgcym, zas 14,3% inng for-
me (np. faktoring), a 9,5% — pozyczke bankowa dla
firm. Najmniejszy odsetek wskazan (4,8%) dotyczyt
kredytu w ramach karty.

Analiza planowanych form kredytéw na dziatalno$é
biezaca w przekroju okresu funkcjonowania przed-
siebiorstw pozwolita na wskazanie réznic w powyz-
szym zakresie. Odnosity sie one do znaczenia linii
kredytowej i debetu w rachunku biezacym, ktére
preferowaty przede wszystkim miodsze podmioty
(78%). Natomiast w grupie przedsiebiorstw dziataja-
cych ponad 10 lat, odsetek planujgcych korzystanie
z nich wyniost zaledwie 38%.

Warto dodaé, ze przecietna warto$é planowa-
nego kredytu na dziatalno$é biezgcg wynosita
1,261 min zt, przy wyraznym zréznicowaniu deklaro-

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

wanych przez przedsiebiorstwa wartosci. Mediana
ksztattowata sie na poziomie 500 tys. zi, za$ odchy-
lenie standardowe - 1,737 min zt. Wartos¢ dolnego
kwartyla wyniosta 200 tys. zt, a gérnego - ponad
1,5 min zt.

Ogdlnie rzecz bioragc, biezace potrzeby oraz poprawa
biezacej ptynnosci byly najczestszymi powodami
planowania kredytéw na dziatalno$c¢ biezgcag w catej
zbiorowosci przedsigbiorstw. Wskazywato je osiem
na dziesig¢ podmiotow, choc¢ dla potowy z nich waz-
na byta takze sptata zobowigzan wobec kontrahen-
téw (tabela 14). Nikt z badanych nie zaktadat nato-
miast ich wykorzystania na sptate innych kredytéw
lub pozyczek bankowych.

Podejscie do kwestii wydatkowania srodkéw z za-
planowanych kredytow na dziatalnos¢ biezaca byto
jednak rézne w zbiorowosciach matych i srednich
przedsiebiorstw. Deklarujacy ich przeznaczanie na
poprawe ptynnosci finansowej stanowili w nich odpo-
wiednio: 85,7% i 66,7%. Podobne byto z wykorzysty-
waniem ich na biezgce potrzeby. Wsréd srednich pod-
miotow przewazajgca czes¢ zamierzata przeznaczy¢
planowane kredyty na sptate zobowigzan wobec kon-
trahentéw (61,1%). W przypadku matych firm, odsetek
takich wskazan takze nalezato uzna¢ za znaczacy,
bowiem wynosit on 42,9%. Warto dodag, ze co czwar-
te srednie oraz co szdste mate przedsiebiorstwo pla-
nowato zadtuzyc¢ sie w bankach po to, by mdc sptaci¢
zobowigzania wobec inwestoréw.

Ponad potowa przedsiebiorstw, planujgcych ubiega-
nie sie o kredyty na dziatalnos¢ biezgcg zamierzata
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Tabela 14. Przeznaczanie planowanego kredytu obrotowego — ogétem i wedtug wielko$ci zatrudnienia (w %)

Procent z ogolnej liczby
przedsiebiorstw

Wyszczegodlnienie

ogétem  mate

Biezgce potrzeby

Srednie

73

Poprawa ptynnosci finansowej

Sptata innych kredytéw/pozyczek
bankowych

Sptata zobowigzan wobec inwestoréw

0,0

ogoétem

mate

Sptata zobowigzan wobec kontrahentéw

PROGRAM
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Procent wsrod planujacych
kredyt na dziat. biezaca

Srednie

Odsetki nie sumujg sie do 100%. Mozliwy wybor wigcej niz jednej odpowiedzi.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

Tabela 15. Przyczyny nieubiegania sie o kredyt — ogétem i wedtug wielko$ci (jako % ogétu przedsiebiorstw w danej grupie)

Wyszczegdlnienie srednie
Firma nie zamierza realizowaé inwestyciji 33,5 37,2 22,0
Firma dysponowata wystarczajgcym kapitaie_m poghodzqcym 20.9 294 160
ze zrédet bezzwrotnych (np. z tarczy antycovidowe;)) ! ’ ’
Firma dysponuje wystarczajgcym kapitatem wtasnym 49,3
Zbyt wysokie wymagania dotyczgce zabezpieczenia kredytu 19,4 22,4 12,0
Brak zdolnosci finansowych do sptaty rat kredytu 51 5,6 3,3
Zbyt skomplikowane procedury ubiegania sie o kredyt 14,0 17,2 6,0
Zbyt wysokie oprocentowanie kredytow 32,1 36,4 22,0
Niech,ec'; .do koIejnych zobpwiazaﬁ - ﬁrlma sptaca raty 221 256 153
wczesniejszych kredytow/pozyczek/leasingow ! ’ !
Zbyt duze ryzyko zwigzane z zacigganiem kredytow 25,5 29,6 16,7
Zbyt krétki czas, na jaki udzielane sg kredyty 6,0 7.2 4,7
Niestabilno$¢ przychodoéw 14,2 16,4 8,0
Inne (jakie?...) 54 52 6,7

nie wiem/trudno powiedzie¢

Odsetki nie sumuja sie do 100%. Mozliwy wybér wiecej niz jednej odpowiedzi.

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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zaciggnac je na okres do jednego roku (61,9% ma-
tych przedsiebiorstw; 55,6% $rednich przedsie-
biorstw). Blisko co trzecia mata firma chciata ko-
rzystac z kredytu przez okres od 1 do 5 lat, a 9,5%
rozwazato pozyskanie finansowania na dtuzszy
okres. W grupie srednich przedsiebiorstw, 22,2%
planowato pozyskanie finansowania na okres
od 1 do 5 lat. Tyle samo wynosit w tej zbiorowosci
odsetek nie bedacych w stanie okresli¢ pozadane-
go okresu kredytowania.

Uwzgledniajac kryterium okresu funkcjonowania
przedsiebiorstwa, mozna byto zaobserwowac istot-
ne réznice w podejsciu do planowanego okresu
kredytowania. Podmioty dziatajgce do 10 lat nie
planowaty zaciggania kredytow krétkoterminowych.
Z kolei 55,6% z nich zamierzato pozyskac¢ kredyt
na dziatalnos¢ biezgcg na okres 1-5 lat, a 11,1%
na dtuzszy czas. W tej grupie ok. 30% badanych nie
byto jednak w stanie okresli¢ pozgdanego przez nich
okresu.

Przedsiebiorstwa o dtuzszym stazu na rynku mia-
ty odmienne zdanie odnosnie planowanego okresu
kredytowania — 76,7% z nich zamierzato zaciggnac¢
krétkoterminowy kredyt na dziatalnos¢ biezaca,
a 16,7% skorzysta¢ z kredytu na okres 1-5 lat. Za-
ledwie 6,7% rozpatrywato wnioskowanie o kredyt na
dtuzszy okres.

Tabela 16. Bariery w dostepie do kredytéw bankowych (w %)

Warto zauwazy¢, ze brak planéw odnosnie zacia-
gania kredytow bankowych miat swoje uzasad-
nienie (tabela 15). Przedsiebiorstwa najczesciej
wskazywaty bowiem na wystarczajgce im kapita-
ty wtasne (43% ogotem; 59,6% matych firm; 49,3%
srednich firm). Przyczyna tej sytuacji mogta by¢ za-
réwno strategia finansowania oparta o wtasne zaso-
by, jak réwniez dostep do kapitatu pochodzacego ze
zrodet bezzwrotnych, np. z tarcz antykryzysowych
w okresie pandemii COVID-19. Korzystanie z dota-
cji publicznych dotyczyto bowiem niemal 21% ogo-
tu przedsiebiorstw, w tym 22,4% matych. Ponadto,
33,5% przedsiebiorstw nie zamierzato ubiegac sie
o kredyty, gdyz nie planowato realizacji inwestyciji
(22% $rednich firm i 37% matych firm).

Co wazne, przedsiebiorstwa nie ubiegaty sie o kredy-
ty ze wzgledu na ich zbyt wysokie oprocentowanie
(ponad 36% matych i 22% srednich firm). Ponadto,
rezygnowaty z nich z powodu ryzyka zwigzanego
z posiadaniem takiego zadtuzenia, skomplikowa-
nych procedur czy braku odpowiednich aktywoéw
mogacych stanowi¢ zabezpieczenie. Te kwestie
miaty w szczegdlnosci znaczenie dla ksztattowa-
nia decyzji matych przedsiebiorstw (odpowiednio:
29,6%, 17,2% i 22,4%) o nieubieganiu sie o kredyty
bankowe. Zbyt kroétki okres kredytowania wydawat
sie natomiast czynnikiem w niewielkim stopniu
wptywajgcym na opinie matych i $rednich przedsie-

wsrod wsrod
Wyszczegélnienie (:g:fﬁ)rg) planujacych nieplanujacych
Brak informaciji na temat mozliwosci
finansowania kredytem el el LA
Skomplikowane i czasochtonne procedury
pozyskania i obstugi kredytu fleye ok el
Mato aktywoéw mogacych stanowié
zabezpieczenie kredytu 23 = el

Wysokie koszty odsetek i prowizji/optat

Obawa przed trudnosciami ze sptatg zadtuzenia

Brak wymaganej ilosci srodkéw wtasnych

Inne

38,1 41,3 382

29,8

24,7 27,7

Odsetki nie sumuja si¢ do 100%. Mozliwy wybér wiecej niz jednej odpowiedzi.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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Tabela 17. Bariery w dostepie do kredytow bankowych, wg wielko$ci przedsiebiorstwa (w %)
Wyszczegodlnienie mate Srednie
Brak informacji na temat mozliwosci finansowania
kredytem e sy
Skomplikowane i czasochtonne procedury pozyskania 380 320
i obstugi kredytu ! ’
Mato aktywow mogacych stanowi¢ zabezpieczenie
kredytu 26,0 15,3
Wysokie koszty odsetek i prowizji/optat _ 56,0
Obawa przed trudnosciami ze sptatg zadtuzenia 41,2 27,3
Brak wymaganej ilosci srodkéw wiasnych 15,6 _
Inne 20,0 36,7

O
O
0

Odsetki nie sumujg sie do 100%. Mozliwy wybdr wiecej niz jednej odpowiedzi.

biorstw w powyzszym zakresie. Warto zauwazy¢, ze
badane podmioty generalnie oceniaty sie jako posia-
dajace zdolnosc¢ do sptaty ewntualnych zobowigzan
z tytutu kredytéw. Ograniczenie to dotyczyto bowiem
zaledwie 5,6% matych i 3,3% Srednich firm.

Wyniki badania ankietowego potwierdzity takze wy-
stepowanie pewnych barier w dostepie do kredytow
bankowych, a zatem czynnikow zewnetrznych, po-
zostajgcych poza mozliwoscig oddziatywania sa-
mych respondentéw (tabela 16). Przedsiebiorstwa
w znaczacej wiekszosci wskazywaty bowiem na
zbyt wysokie dla nich koszty odsetek i prowizji. Pro-
blem ten dostrzegato 2/3 badanych, 80% planujacych
skorzystac z kredytu i niemal 63% tych, ktorzy zrezy-
gnowali z jego zaciggania. W nastepnej kolejnosci
trudne i czasochtonne okazaty sie dla nich procedury
wnioskowania o kredyty i ich obstugi, a takze obawa
przed trudnosciami ze sptatg zadtuzenia. Problemy te
miaty podobne znaczenie w zbiorowos$ciach matych
i Srednich przedsiebiorstw. Warto jednak doda¢, ze
trudnosci zwigzane z procedurami pozyskania i ob-
stugi kredytu dotyczyty przede wszystkim podmiotow
planujacych zadtuzenie (46,5%). Przedsiebiorstwa te
takze czesciej wskazywaty na brak wymaganej ilosci
$rodkéw wiasnych czy brak informacji na temat moz-
liwosci finansowania kredytem. W obu przypadkach
odsetek wskazan istotnie przekraczat te, ktére doty-
czyty ogotu badanych oraz tych, ktérzy nie planowali
pozyskania kredytu w najblizszej przysztosci. Warto
jeszcze odnies¢ sie do kwestii aktywow posiadanych

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

przez przedsiebiorstwa, mogacych stanowic¢ zabez-
pieczenie sptaty kredytéw. Problem zbyt niskiej ich
wartosci dotyczyt niemal 24% ogotu badanych oraz
co trzeciego planujgcego zaciggniecie kredytu.

Analiza ograniczen w dostepie do kredytéw pozwoli-
ta wskazac¢ kilka réznic pomiedzy matymi i Srednimi
podmiotami (tabela 17). Mate przedsiebiorstwa cze-
Sciej bowiem niz srednie uskarzaty sie na zbyt wyso-
kie koszty odsetek i prowizji/optat, bardziej obawia-
ty sie trudnosci zwigzanych ze sptatg zadtuzenia, jak
réwniez czesciej miaty niedostatek aktywdw, moga-
cych stanowié¢ zabezpieczenie kredytu.

2.3.2. Uwarunkowania planéw kredytowych
na lata 2023-2025 - synteza

W celu podsumowania zaprezentowanych powyzej
wynikow, przeprowadzono analize regresji logistycz-
nej, szacujgcg prawdopodobienstwo posiadania
przez przedsiebiorstwa planéw kredytowych w 2023
roku, odnoszacych sie do: kredytu bez rozréznienia
jego rodzaju; kredytu na inwestycje; kredytu na dzia-
talnos¢ biezaca. Uzyskane wyniki zaprezentowane
zostaty na wykresie 50. Wskazano na nim cechy
przedsiebiorstw sprzyjajgce planowaniu zadtuzania
sie w bankach (tzn. wzrost wartosci cechy zwieksza
prawdopodobienstwo posiadania planéw kredyto-
wych w 2023 roku). Szczegotowe wyniki estymaciji,
wraz z interpretacjg wynikoéw, zawarto w Aneksie.
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Wykres 50. Uwarunkowania posiadania przez przedsiebiorstwa planéw kredytowych (ogétem, na inwestycje i na

dziatalno$¢ biezaca) w 2023 roku, w $wietle wynikéw analizy regresji logistycznej

Kredyt ogétem Kredyt inwestycyjny Kredyt na dziatalnos¢ biezaca

»

»

4

* czynnik istotny (ceteris paribus) wytacznie w modelu uwzgledniajagcym tylko cechy metryczkowe.

srednie przedsiebiorstwa;

przychody 250 tys.-1 min zt
lub ponad 10 min zt*;

okres dziatalnosci do 10 lat*;
lokalizacja - wies;
lokalny zasieg dziatalnosci;

przecietna lub dobra
wiarygodnos¢ kredytowa;

korzystanie z kredytu
w przesztosci;

doswiadczanie (obecnie)
problemoéw ze sptatg
zobowigzan;

ponoszenie straty w ostatnich
7 latach;

korzystanie po 2015r.
z leasingu lub wktadu
wiascicieli;

niekorzystanie z dotacji
rzagdowych/samorzadowych/
unijnych;

brak obaw przed trudnosciami
ze sptatg zadtuzenia;

brak wymaganej ilosci
srodkoéw wtasnych jako
bariera;

wiekszy spadek popytu;

wiekszy wptyw wzrostu stop
procentowych;

nizszy wzrost kosztow;

trudnosci z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci;

nie sprzyja - inflacja.

»

»

Srednie przedsiebiorstwa;
okres dziatalnosci do 10 lat;

miedzynarodowy zasieg
dziatalnosci;

przychody 250-500 tys. zt lub
ponad 10 min z*;

korzystanie z kredytu
w przesztosci;

niedoswiadczanie (obecnie)
probleméw ze sptatg
zobowigzan;

korzystanie po 2015 .
z leasingu;

niekorzystanie po 2015 .
z faktoringu i dotaciji;

wiekszy wptyw wzrostu stop
procentowych;

wieksze trudnosci zwigzane
z prowadzeniem biezacej
dziatalnosci;

pogorszenie sytuacji
finansowe;j;

mniejszy wzrost kosztow.

»

przychody 250-500 tys. zt
i ponad 10 min zt*;

okres dziatalnosci do 10 lat*;

» doswiadczanie (obecnie)

probleméw ze sptata
zobowigzan;

korzystanie z kredytu
w przesztosci;

wiarygodnos¢ kredytowa
dobra lub przecietna;

mniejsza niepewnos¢ co
do sytuacji gospodarczej
i politycznej w Polsce;

wieksza podatnos¢

firmy na wahania

i nieprzewidywalnos¢ kursu
walutowego;

mniejsze trudnosci
z prowadzeniem biezacej
dziatalnosci;

skorzystanie z pomocy
publicznej, dotacji unijnych itp.;

niepogorszenie sytuacji
finansowe;.

Zrédto: Wyniki estymacji modeli 4a, 4b, 5a, 5b, 6a, 6b — Aneks, pkt 2.
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Tabela 18. Odsetek przedsiebiorstw korzystajacych z alternatywnych (wzgledem kredytéw bankowych) form
finansowania (w %)

Formy finansowania ogotem mate Srednie
Leasing

Kredytowanie przez kooperantéw lub dostawcéw 12,2 11,2 17,3
Faktoring 10,7 11,2 10,7

Dotacje rzgdowe/samorzadowe/unijne

Emisja obligac;ji

Emisja udziatéw lub akcji

Wktad wtascicieli 28,8 29,2 26,0

Finansowanie przez aniotéw biznesu lub venture capital

Pozyczka od rodziny lub znajomych

Inne

Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.

Tabela 19. Odsetek przedsiebiorstw ogdtem niekorzystajgcych z innych form finansowania po 2015 roku, wg powodow (w %)

Formy finansowania Brak zainte- | Skompliko- Zbyt Drogie lub | Wnioskowa-
resowania wane wysokie skompli- nie z otrzy-
procedury koszty kowane maniem

zabezpie- odmowy
czenie

Leasing

Kredytowanie przez

kooperantéw lub 12,8
dostawcow

Faktoring 9,8
Dotacje rzgdowe/ 119
samorzadowe/unijne !
Emisja obligaciji 15,2
Emisja udziatéw lub

akcji e
Wktad wtascicieli 12,1

Finansowanie przez
aniotéw biznesu lub 40,5
venture capital

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych ankietowych.
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2.4. Alternatywne zrddta finansowania

Wyniki badania ankietowego pozwolity takze od-
nies¢ sie do korzystania przez analizowane przed-
siebiorstwa z innych form finansowania niz kredyty
bankowe (tabela 18).

Najczestszg, alternatywng wobec kredytu, forma
finansowania byt leasing, wskazywany przez 54,3%
przedsiebiorstw ogétem, w tym 58% matych oraz
46,7% $rednich. Byt on wybierany niemal dwukrot-
nie czesciej przez podmioty dziatajgce na rynku
ponad 10 lat niz przez podmioty relatywnie mtode.
W przekroju sektorowym nie zaobserwowano jed-
nak istotnych réznic w odniesieniu do korzystania
z leasingu. Warto jednak dodac, iz relatywnie czesto
wskazywaty go przedsiebiorstwa z sekcji ,Handel,
naprawa pojazdoéw samochodowych”, zas relatyw-
nie rzadko - ,0bstuga rynku nieruchomosci”.

Kolejne pod wzgledem znaczenia byly dotacje (dekla-
rowane przez: 51,5% przedsiebiorstw ogoétem; 49,2%

/W/ PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

matych; 58,0% $rednich), jak réwniez wktad wnoszony
przez wtascicieli (deklarowany przez: 28,8% przedsie-
biorstw ogétem; 29,2% matych; 26% $rednich). Przed-
siebiorstwa dziatajgce nie dtuzej niz 10 lat wyraznie
czesciej wskazywaly na korzystanie z dotacji niz star-
sze podmioty. Ta forma finansowania byta szczegdlnie
preferowana przez respondentow z sekcji: ,Edukacja”,
,Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna” oraz ,Trans-
port i gospodarka magazynowa”. Najrzadziej nato-
miast wybierali jg reprezentanci sekciji ,Pozostata dzia-
talnos$¢ ustugowa”. Takze wkiad wtascicieli czesciej
dotyczyt przedsiebiorstw z relatywnie krétkim okresem
funkcjonowania. Ta forma finansowania byta ceniona
gtéwnie przez podmioty z sekcji ,Zakwaterowanie i ga-
stronomia”. Najrzadziej deklarowaty jg natomiast fir-
my z branzy ,Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna”.
Warto dodac¢, ze blisko co dziesigte przedsiebiorstwo
korzystato z faktoringu oraz kredytowania przez ko-
operantéw lub dostawcéw.

Najrzadziej wystepujaca forma finansowania byto na-
tomiast wsparcie aniotow biznesu oraz venture capi-

Tabela 20. Odsetek matych przedsiebiorstw niekorzystajgcych z innych form finansowania po 2015 roku, wg powodow (w %)

Nie znam

Formy finansowania

resowania

Leasing

Brak zainte- | Skompliko- | Zbyt wyso-
wane kie koszty
procedury

Drogie lub Whio- Nie wiem
skompli- skowanie

kowane z otrzy-
zabezpie- maniem

czenie odmowy

Kredytowanie przez

kooperantéw lub 13,5
dostawcow

Faktoring 10,4
Dotacje rzgdowe/ 149
samorzadowe/unijne ’
Emisja obligacji 15,0
Emisja udziatow lub

akaji 16,7
Wktad wihascicieli 9,8

Finansowanie przez
aniotéw biznesu lub 43,4
venture capital
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tal (skorzystato z nich mniej niz 2% podmiotéw, w tym
matych i $rednich). Przedsiebiorstwa rzadko takze
polegaty na emisji obligacji (odpowiednio: 7,5% pod-
miotéw ogotem; 8,8% matych; 7,3% srednich), po-
zyczkach od rodziny lub znajomych (odpowiednio:
5,8% podmiotow ogoétem; 4,8% matych; 7,3% S$red-
nich) czy emisji akcji i udziatéw (odpowiednio: 7,5%
podmiotow ogdtem; 8,8% matych; 7,3% $rednich).

Warto zauwazy¢, ze znaczenie poszczegdlnych
form finansowania dla $rednich podmiotéw nieko-
rzystajacych z kredytéw bankowych byto podobne
jak dla matych przedsiebiorstw.

Uzupetniajgc powyzsze wnioski warto doda¢, ze
podmioty korzystajgce z kredytéw czesciej niz nie-
korzystajgce z nich, finansowaty sie: leasingiem
(68,9% vs. 35,4%), faktoringiem (18,5% vs. 1,1%),
kredytami od kooperantéw lub dostawcow
(14,9% vs. 9%) oraz pozyczkami od rodziny lub zna-
jomych (9% vs. 1,7%). Pozostate zrédta finansowa-
nia (w tym dotacje) byty wskazywane réwnie czesto
w obydwu powyzszych zbiorowosciach.

Brak zainteresowania okazat sie gtéwng przyczyna
niekorzystania z alternatywnych do kredytéw ban-
kowych form finansowania (tabela 19). Dotyczyt
on jednak w wiekszym stopniu podmiotow dzia-
tajgcych relatywnie krétko (do 10 lat), jak rowniez
z sekcji: ,Obstuga rynku nieruchomosci” oraz ,Bu-
downictwo”. W dalszej kolejnosci przedsiebior-
stwa wskazywaty na skomplikowane procedury,
w szczegolnosci w przypadku leasingu oraz dotacji
(odpowiednio: 12,6% oraz 25,3%). Natomiast odno-
szgc sie do powodow niekorzystania ze wsparcia
kooperantéw lub dostawcow, faktoringu, emisji
obligacji, emisji udziatéw i akcji, czy wsparcia anio-
téw biznesu lub venture capital, znaczaca czesé re-
spondentéw przyznata, iz brak im wiedzy na temat
tych form finansowania (odpowiednio: 12,8%; 9,8%;
15,2%; 16,8%; 2,1%; 40,5%). Warto jednak podkre-
Sli¢, ze nie zaobserwowano istotnych réznic w po-
wyzszym zakresie pomiedzy firmami o stazu ryn-
kowym do 10 lat oraz starszymi. Brak znajomosci
zasad finansowania stanowit natomiast problem
gtownie przedsiebiorstw z sekcji ,Obstuga rynku
nieruchomosci”. W najmniejszym stopniu doty-

Tabela 21. Odsetek $rednich przedsiebiorstw niekorzystajgcych z innych form finansowania po 2015 roku, wg powodoéw (w %)

Brak zainte-

Nie znam .
resowania

Formy finansowania

Leasing

Skompliko- Zbyt
wane wysokie
procedury koszty

Drogie lub
skompliko-
wane zabez-
pieczenie

Whnioskowa-
nie z otrzyma-
niem odmowy

1,3

Kredytowanie przez

lub venture capital

kooperantéw lub 12,1

dostawcow

Faktoring 8,2

Dotacje rzadowe/ 63

samorzadowe/unijne !

Emisja obligac;ji 18,1 1,3

Emisja udziatow

lub akcji = &

Wktad wiascicieli 17,1 0,9 1,8 09 09
Finansowanie przez

aniotéw biznesu 33,6 1,4 1,4 1,4 2,7

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.
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Tabela 22. Korzystanie z innych form finansowania przez przedsiebiorstwa ogdétem po 2015 roku, w powigzaniu:

(a) z wynikami finansowymi, (b) z sytuacja ptynnosciowg (w %)

Wyszczegodlnienie

Leasing

Kredytowanie przez kooperantéw lub dostawcéw

Strata netto w ostatnich | Problemy ze sptata zobo-
wigzan (aktualnie)

7 latach

Faktoring

Dotacje rzgdowe/samorzadowe/unijne

Emisja obligac;ji

Emisja udziatéw lub akcji

Wktad wtascicieli

Finansowanie przez aniotéw biznesu
lub venture capital

Pozyczka od rodziny lub znajomych

Inne

czyt zas przedsiebiorstw z sekgcji: ,Budownictwo”,
LTransport i gospodarka magazynowa” oraz ,Admi-
nistrowanie i dziatalno$¢ wspierajgca”.

W tabeli 20 zaprezentowane zostaty przyczyny rezy-
gnacji z innych form finansowania przez mate przed-
sigbiorstwa. Cho¢ dominowat wsrod nich powdd
okreslony jako brak zainteresowania, w przypadku
dotacji i leasingu powazng przyczyng okazaty sie
skomplikowane procedury, a dla pozostatych form
finansowania — brak wiedzy na ich temat.

Réwniez podmioty sredniej wielkosci (tabela 21)
najczesciej wskazywaty brak zainteresowania jako
przyczyne niekorzystania z innych form finanso-
wania niz kredyty bankowe. Warto zauwazy¢, ze
w przypadku dotacji, faktoringu czy emisji obligacji,
relatywnie czesto wskazywano na skomplikowa-
ne procedury. W odniesieniu do leasingu i faktorin-
gu, uwage zwrocity takze zbyt wysokie ich koszty,
zgtaszane przez odpowiednio co pigte i co dziesigte

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ankietowych.

przedsiebiorstwo. W wiekszosci przypadkow cze-
stym powodem byt takze brak wiedzy na temat in-
nych form finansowania.

Warto zauwazy¢, ze podmioty, ktére po 2015 roku
wykazaly strate, chetniej korzystaty z niektérych
form finansowania. Wyniki badania wykazaty, iz cze-
$ciej polegaty one na leasingu (65,7%), kredytowa-
niu przez kooperantéw lub dostawcow (19,4%) oraz
wktadzie wtascicieli (39,8%) niz przedsiebiorstwa
osiggajace woéwczas zyski (odpowiednio: 49,1%;
9,9%; 25,1%). Poréwnujac zas podmioty doswiad-
czajace obecnie probleméw ptynnosciowych z tymi,
ktére ich nie wykazywaty nalezato stwierdzi¢, iz
pierwsze z nich chetniej korzystaty z kredytowania
przez kooperantow lub dostawcéw (32% w porow-
naniu do 9,4%), faktoringu (24% w poréwnaniu do
8,9%), wktadu wtascicieli (48,9% w poréwnaniu do
25,7%). Natomiast firmy nieposiadajgce problemdw
ze sptatg zobowigzan czesciej byly zasilane dotacja-
mi (54% w poréwnaniu do 34%).
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Wyniki przeprowadzonego badania ankietowego
dostarczyty wiedzy na temat funkcjonowania oraz
planéw na przysztos¢ matych i srednich przedsie-
biorstw, a przede wszystkim roli kredytéw banko-
wych w finansowaniu ich biezacej i dlugookresowej
dziatalnosci.

Korzystanie z kredytéw bankowych
po 2015 roku

Po 2015 roku, ponad potowa matych i $rednich
przedsiebiorstw, prowadzacych dziatalnos¢ w réz-
nych branzach gospodarki, korzystata z kredytéw
bankowych. Z przeprowadzonego badania wynika
jednak, ze relatywnie niewielki odsetek podmio-
téw (16,5%) korzystat z obu form kredytowania — na
inwestycje i dziatalnos¢ biezaca. Ponadto, stosun-
kowo duzo podmiotow decydowato sie wytacznie
na jedna z nich. Dowodzi to duzego potencjatu roz-
wojowego dziatalnosci kredytowej bankéw, zakta-
dajac, iz znaczaca czes¢ przedsiebiorstw posiadata
zdolnos¢ kredytowa. Warto dodac, ze wyniki bada-
nia pozwolity wnioskowaé o zréznicowanej sytuacji
finansowej przedsiebiorstw z poszczegdlnych branz
w latach 2016-2022. Wyraznie dobra cechowata
podmioty prowadzace dziatalno$¢ z zakresu budow-
nictwa, informacji i komunikacji, czy obstugi rynku
nieruchomosci. Nalezy podkreslié, ze relatywnie
mato éwczesnych kredytobiorcéw wykazywato pro-
blemy z terminowa sptatg posiadanych zobowigzan.

Zaciaganie kredytow bankowych
a sytuacja makroekonomiczna i polityczna

Jak wskazano powyzej, zainteresowanie przed-
siebiorstw kredytami na dziatalnos¢ biezaca byto
wyraznie wieksze w latach stabszej koniunktury.
Otrzymywaty go jednak czesciej firmy doswiadcza-
jace strat netto w badanym okresie (w wiekszosci
przypadkéw trzykrotnie). Nalezy zatem oceni¢ je
jako relatywnie stabe, obawiajgce sie problemdw
z 6wczesng ptynnosciag finansowa. Warto zauwa-
zy¢, ze najczestszg forma takiego kredytu byta linia
kredytowa, wyjatkowo tania w poczatkowych latach
i stanowigca dobre zabezpieczenie przed powyzsza
sytuacjg. Co wazne, w badanym okresie kredyty na
dziatalno$¢ biezaca nie stuzyty przedsiebiorstwom
do sptaty innych kredytéw czy pozyczek bankowych.
Odnoszac sie do liczby zawieranych umow kredy-
towych nalezy stwierdzi¢, ze spadata ona gtéwnie
w latach zaostrzania przez banki polityki kredyto-
wej oraz rosngcych kosztow kredytowania, a zatem
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w warunkach destabilizacji sytuacji makroekono-
micznej, w tym dziatan rzadu (programéw wspie-
rania przedsiebiorstw oraz zapobiegania obnizaniu
popytu konsumpcyjnego), a takze banku centralne-
go (podwyzszania stopy referencyjnej).

Kredyty na dziatalnosé¢ inwestycyjng zaciggano
w podokresach lepszych i gorszych uwarunkowan
makroekonomicznych. Potwierdza to szczegdlne
zainteresowanie nimi przedsiebiorstw z sekcji ,Bu-
downictwo” w pierwszym roku pandemii COVID-19.
W warunkach stabszej koniunktury, optymistyczne
spojrzenie w przysztos¢ sprzyjato czestszemu za-
dtuzaniu sie przedsiebiorstw zdrowych, a zatem nie-
ponoszacych strat w badanym okresie, ktore liczyty
na realizacje optacalnych przedsiewzigé¢ inwesty-
cyjnych. Preferencje co do przeznaczania srodkéw
z kredytow okazaty sie jednak rézne w populacjach
matych i srednich podmiotéw. Firmy mate najcze-
$ciej zaciggaty bowiem kredyty inwestycyjne w celu
zakupu srodkéw trwatych, w tym $rodkoéw transpor-
tu, maszyn, urzadzen, czy linii technologicznych.
Z kolei firmy $rednie najczesciej decydowalty sie na
nie, by dokona¢ zakupu, budowy, remontu czy mo-
dernizacji nieruchomosci. Spadki liczby zawiera-
nych umow o kredyty inwestycyjne byty widoczne
w latach blokowania przez rzad dostepu do fundu-
szy unijnych. Nalezy jednak doda¢, ze wystepowaty
one takze w sytuacji pogarszania sie koniunktury,
destabilizacji gospodarczej (np. przez zmiane prze-
piséw podatkowych) czy zaostrzania polityki kredy-
towej przez banki.

Powody niezawierania umow
o kredyty bankowe

Blisko potowa badanych przedsiebiorstw (44,5%)
nie korzystata z kredytéw bankowych po 2015 roku,
ttumaczac te sytuacje gtdwnie posiadaniem wystar-
czajacych kapitatébw wiasnych lub pochodzacych
z bezzwrotnej pomocy publicznej. Z drugiej jednak
strony, zamrozenie funduszy unijnych wptyneto na
spadek liczby zawieranych umoéw o kredyty inwe-
stycyjne. Nie mozna zatem jednoznacznie oceni¢
znaczenia pomocy publicznej dla ksztattowania sie
popytu na kredyty. Nalezy takze podkresli¢, ze wiele
przedsiebiorstw nie zdecydowato sie na realizacje
nowych inwestycji po 2015 roku, co takze negatywnie
wptywato na zainteresowanie kredytowaniem przez
banki. Ponadto, pewien odsetek firm, w szczegdl-
nosci matych, obawiat sie zaciggaé je przez wzglad
na zte doswiadczenia innych firm, szczegdlnie jezeli
doswiadczyty niestabilnosci przychoddéw lub miaty
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niskg zdolnos¢ kredytowa. Sposréd wszystkich po-
wodow zniechecajgcych przedsiebiorstwa do zadtu-
zania sie w bankach, jeden pozostawat czesciowo
w gestii kredytodawcow — zbyt wysokie oprocento-
wanie. Nalezy jednak pamietaé, iz na jego poziom
wptywaty wowczas gtownie decyzje Rady Polityki
Pienieznej.

Wyniki badania ujawnity zatem nieche¢ pewnych
przedsiebiorstw do korzystania z kredytéw banko-
wych. Zaniechanie budowania pozytywnej historii
kredytowej moze w ich przypadku sta¢ sie barierg
dalszego rozwoju, w sytuacji gdy samofinansowanie
staje sie niewystarczajace.

W okresie objetym badaniem, odmowy udzielania
kredytdw przez banki byty rzadkie. Dotyczyly one
1,3% respondentow wnioskujgcych o kredyty na
dziatalnos$¢ biezaca oraz 1,6% wnioskujacych o kre-
dyty na inwestycje. W wiekszosci przypadkoéw, po-
wodem odmowy kredytu inwestycyjnego byta nie-
zadowalajgca kondycja finansowa wnioskodawcy,
zbyt duze ryzyko lub skala projektu. W odniesieniu
do kredytéw na dziatalnos$¢ biezaca, jako gtéwny po-
wod odmowy wskazywano branze, w jakiej dziatato
przedsiebiorstwo.

Przypadki rezygnacji przedsiebiorstw z podpisy-
wania umow kredytowych okazaty sie szczegdlnie
rzadkie. Ws$réd respondentéw uczestniczacych
w badaniu ankietowym sytuacja ta wystgpita jedy-
nie raz w odniesieniu do kredytu inwestycyjnego
(ze wzgledu na zmiane planéw inwestycyjnych) oraz
dwa razy w przypadku kredytéw na dziatalnosc¢ bie-
z3ca (w zwigzku ze zbyt wysokim oprocentowaniem
oraz ustaniem powodu ubiegania sie o finansowa-
nie). W powyzszych przypadkach uwage zwrécito
niezadowolenie wnioskujgcych o kredyty z wymaga-
nego przez banki wktadu wtasnego, optat i prowizji,
a takze kwoty kredytu.

Problematyczne warunki uméw
kredytowych

Warunki uméw kredytowych, ktére najczesciej nie
odpowiadaty oczekiwaniom przedsiebiorstw moz-
na w duzym stopniu wigzac¢ z zaciesnianiem polity-
ki kredytowej przez NBP (tj. podwyzszaniem stopy
referencyjnej). Na zbyt wysokie oprocentowanie
kredytow wskazato 12,4% przedsiebiorstw — kre-
dytobiorcéw, przy czym okazato sie ono szcze-
golnie dotkliwe w sub-populacji matych podmio-
téw (17,9%). W dalszej kolejnosci firmy wyrazaty

niezadowolenie z poziomu prowizji i optat (8,5%
przedsiebiorstw — kredytobiorcéw), takze gtéwnie
w sub-populacji matych (11,6%). Trzecig czesto
sygnalizowang niedogodnoscig byta sama kwota
przyznanego kredytu (6,1% przedsiebiorstw — kre-
dytobiorcéw), ktorg przede wszystkim mate pod-
mioty postrzegaty jako zbyt niska.

Nalezy zatem stwierdzi¢, ze w warunkach zwiekszo-
nej niepewnosci oraz makroekonomicznej niesta-
bilnosci, wrazliwo$¢ na warunki umowne w szcze-
golnosci cechowata przedsiebiorstwa zaliczane do
matych.

Zjawiska nieterminowej sptaty
i nadptacania kredytéw

Problemy ze sptatg kredytéw bankowych wykazywa-
to 5,6% podmiotow, ktdre korzystaty z nich po 2015
roku. Nieco wyrazniej dotyczyty one kredytow inwe-
stycyjnych (5,9%) niz na dziatalno$¢ biezacg (4,5%).

Co ciekawe, srednie przedsiebiorstwa cechowalty sie
nieco gorszg sptacalnoscig kredytow. W tej zbioro-
wosci odsetek sptacajagcych kredyty inwestycyjne
po terminie wynosit 7,3%, a na dziatalnos¢ biezaca
- 5,6%. Natomiast w zbiorowosci matych przed-
siebiorstw, udzialy te ksztattowatly sie nastepujgco:
5,6% oraz 4,3%.

Sytuacje odwrotng, a zatem nadptacanie kredytow
w warunkach rosnacych rynkowych stop procento-
wych nalezato uznac za zjawisko rzadkie, bowiem
dotyczyto ono zaledwie 2,5% firm z kredytem inwe-
stycyjnym oraz 1,3% firm z kredytem na dziatalnos¢
biezaca.

Alternatywne zrédta finansowania

Najczestszg, alternatywng wobec kredytu, forma fi-
nansowania okazat sie leasing, z ktérego korzystata
ponad potowa przedsiebiorstw, czesciej jednak ma-
tych, o dtuzszej historii dziatalnosci.

Kolejne pod wzgledem znaczenia byty dotacje, z kt6-
rych po 2015 roku korzystata przewazajgca czesc
przedsiebiorstw ogotem (czesciej $rednich), jak réw-
niez wktad wnoszony przez wtascicieli (wazny dla co
trzeciego przedsiebiorstwa). Co ciekawe, oba wska-
zane zrodta finansowania cieszyly sie wieksza po-
pularnoscig wsrdd relatywnie mtodych podmiotéw,
z wybranych branz gospodarki.
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Najrzadziej deklarowang przez przedsiebiorstwa
forma finansowania byto natomiast wsparcie anio-
téw biznesu oraz venture capital. Do rzadko stoso-
wanych nalezaty za$ emisja obligacji, pozyczki od
rodziny (znajomych) oraz emisja akcji i udziatow.

Uzupetniajgc powyzsze wnioski warto dodac, ze
podmioty korzystajgce z kredytow czesciej niz nieko-
rzystajgce z nich, finansowaty sie: leasingiem, fakto-
ringiem, kredytami od kooperantow lub dostawcéw
oraz pozyczkami od rodziny (znajomych). Pozostate
zrédta, w tym dotacje, byty wskazywane réwnie cze-
sto w obydwu powyzszych zbiorowosciach.

Brak zainteresowania i skomplikowane procedury
nalezaty do najczesciej wymienianych powoddéw
niekorzystania z alternatywnych form finansowania.
Warto zauwazy¢, ze znaczna czes¢ respondentow
nie korzystata ze wsparcia kooperantéw lub dostaw-
céw, faktoringu, emisji obligaciji, emisji udziatéw i ak-
cji, czy wsparcia aniotéw biznesu lub venture capital,
ze wzgledu na deficyt wiedzy w ich zakresie.

Wyniki badania potwierdzity, iz podmioty, ktére
po 2015 roku wykazaty strate, chetniej korzysta-
ty z leasingu, kredytowania przez kooperantow lub
dostawcow oraz wktadu wtascicieli. Z kolei do-
$wiadczajacy problemoéw ptynnosciowych chetniej
korzystali z kredytowania przez kooperantéw lub do-
stawcow, faktoringu oraz wktadu wtascicieli. Firmy
nieposiadajgce problemoéw ze sptatg zobowigzan,
byty natomiast czesciej zasilane dotacjami.

Determinanty skionnosci do zaciggania
kredytéw po 2015 roku

Analiza czynnikdw determinujgcych sktonnosé
przedsiebiorstw (ogétem matych i $rednich) do za-
ciggania kredytéw po 2015 roku, przeprowadzona
z wykorzystaniem metody regresji logistycznej, po-
zwolita wnioskowac o istotnosci wybranych cech
metryczkowych przedsiebiorstw, ich sytuacji finan-
sowej i doswiadczenia z korzystaniem z innych zro-
det finansowania, a takze uwarunkowan zewnetrz-
nych i wewnetrznych.

Lista szczegotowych czynnikéw okazata sie nieco
inna dla kredytéw na inwestycje i kredytéw na dzia-
talnos¢ biezgcg. Warto podkresli¢, ze w obu przy-
padkach istotna okazata sie lokalizacja siedziby
przedsiebiorstw, przy czym wiekszg sktonnos$é¢ do
zaciggania kredytéw na inwestycje miaty podmioty
z najmniejszych oraz duzych miast (pow. 100 000
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mieszkancéw), a do zaciggania kredytéw na dziatal-
nos¢ biezaca — z miast $redniej wielkosci (liczacych
50-100 tys. mieszkancow).

Odnoszac sie do zasiegu dziatalnosci przedsie-
biorstw, uwage zwrécita wigksza sktonnos¢ do
zaciggania kredytow inwestycyjnych wsrod tych
0 zasiegu miedzynarodowym, zas obrotowych -
0 zasiegu co najwyzej krajowym.

Wyniki badania potwierdzity, iz doswiadczanie strat
netto w ostatnich siedmiu latach istotnie zwiekszato
sktonno$é do zaciggania kredytéw na dziatalnos¢
biezaca, natomiast ich brak zwiekszat sktonnos¢ do
zaciggania kredytow inwestycyjnych.

Co ciekawe, przedsiebiorstwa finansujace sie fakto-
ringiem wykazywaty mniejszg sktonnos¢ do zacia-
gania obu rodzajéw kredytéw bankowych.

Do innych czynnikéw zwiekszajgcych prawdopodo-
bieAstwo zaciggania kredytow inwestycyjnych, lecz
nie obrotowych, nalezato zaliczy¢ wielkos¢ firmy
(w szczegdlnosci $rednig) oraz dostepnos¢ kredyto-
wania przez dostawcow i kontrahentéw.

Z kolei wsréd czynnikédw stymulujacych sktonnosé
do zaciggania kredytdw na dziatalnos¢ biezaca
nalezato wskaza¢ osigganie relatywnie wysokich
przychodéw. Warto jednak dodac, ze czesciej byli to
przedsiebiorcy wskazujgcy na bariery kredytowania
w sektorze bankowym, takie jak wysokie koszty od-
setek, optat, prowizji czy niewystarczajgca informa-
cja o ofertach kredytow.

W przypadku znaczenia otoczenia zewnetrzne-
go, kroétki okres objety badaniem moze ttumaczy¢
brak istotnosci inflacji i poziomu stép procento-
wych dla podejmowania przez przedsigbiorstwa
decyzji o nowych kredytach. Sposréd czynnikow
charakteryzujgcych otoczenie zewnetrzne, istotny-
mi determinantami, cho¢ o przeciwnym kierunku
oddziatywania na sktonnos¢ do zaciggania kredy-
téw inwestycyjnych oraz kredytéw na dziatalnosé
biezgcg okazaty sie: ksztattowanie sie podazy na
rynku pracy (mozliwosci zatrudniania oséb o odpo-
wiednich kwalifikacjach) czy popyty. Dla zaciggania
kredytéw na dziatalnosc¢ biezacg istotna okazata sie
takze nasilajgca niepewnosc¢ co do rozwoju sytuacji
gospodarczej i polityczne;j.

W przypadku wewnetrznych uwarunkowan, uwage
zwrécita odmiennos$¢ czynnikéw warunkujgcych za-
cigganie obu analizowanych kredytow. Skionnosc¢
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do zaciggania kredytéw inwestycyjnych okazata sie
wieksza w przedsiebiorstwach nie doswiadczaja-
cych probleméw kadrowych i korzystajacych z wa-
kacji kredytowych (dostepnych w okresie pandemii
COVID-19). Z kolei sktonno$¢ do zaciggania kredy-
tow na dziatalnos¢ biezaca byta wieksza w firmach
doswiadczajacych probleméw z prowadzeniem
dziatalnosci, o nizszej innowacyjnosci, ale takze
wyrdzniajacych sie brakiem przeksztatcen wtasno-
Sciowych. Uwarunkowania wewnetrzne korzystania
z kredytow ogdtem (niezaleznie od rodzaju) stanowi-
ty natomiast wypadkowg czynnikow wymienionych
powyzej dla obu kredytéw, przy dodatkowej istotno-
$ci stabilnosci przepiséw prawa.

Determinanty sklonnosci do zaciggania
kredytéw w nadchodzacych latach

Dla planowania zaciggania kredytéw w najblizszych
trzech latach znaczenie miaty zaréwno cechy me-
tryczkowe matych i $rednich przedsiebiorstw, jak
i ich sytuacja finansowa i doswiadczenia z innymi
zrédtami finansowania, a takze uwarunkowania ze-
wnetrzne i wewnetrzne.

Czesc¢ czynnikow okazata sie istotna dla ksztattowa-
nia sktonnosci przedsiebiorstw do korzystania z obu
analizowanych kredytéw w przysztosci. Takie zna-
czenie miaty posiadane doswiadczenie z kredytowa-
niem, zwiekszajgce prawdopodobiefstwo zacigga-
nia nowych kredytéw. Nalezy podkresli¢, ze istotne
byty takze problemy w sptacie owych zobowigzan.
Planowaniu zaciggania kredytéw inwestycyjnych
sprzyjat jednak ich brak, podczas gdy kredyty obro-
towe stanowity sposdb na ich rozwigzanie.

W przypadku kredytéw na inwestycje, bardziej zain-
teresowane nimi w nadchodzacych latach byty firmy
o wiekszym potencjale, a zatem Srednie, o dtuzszej
historii rynkowej, prowadzgce dziatalnos¢ na skale
miedzynarodowg oraz osiggajgce przychody powy-
zej 10 min. W przesztosci czesto finansowaly sie
one leasingiem, faktoringiem i dotacjami. Uwage
zwrécity jednak ich trudnosci z prowadzeniem bie-
zgcej dziatalnosci, jak i pogorszenie sytuacji finanso-
wej. Z drugiej strony byty one dotagd mniej obcigzone
wzrostem kosztéw, a zatem ich biezgce problemy
zwigzane byty z innymi czynnikami. Na podstawie
analizy macierzy korelacji mozna byto stwierdzi¢, iz
wigzaly sie one przede wszystkim ze zbytem towa-
réw i ustug.

Dla posiadania planéw korzystania z kredytow na

dziatalno$¢ biezgcg w nadchodzacych latach, sta-
tystycznie istotne okazaty sie okres prowadzenia
dziatalnosci i wielkos¢ przychoddéw. Bardziej zainte-
resowane nimi byty bowiem firmy o dtuzszej historii
i relatywnie wysokich przychodach. Mate i $rednie
przedsiebiorstwa realnie oceniaty przy tym swoje
szanse na ich pozyskanie, o czym swiadczyta ich
co najmniej przecietna wiarygodnos¢ kredytowa.
Nalezy dodaé, ze plany zaciggania kredytow na dzia-
talnos¢ biezgca czesciej miaty te przedsiebiorstwa,
ktére byty podatne na wahania i nieprzewidywalnos¢
kursu walutowego, lecz stabiej dostrzegaty niepew-
nos¢ rozwoju sytuacji gospodarczej i politycznej.
Tym samym firmy o wiekszej wrazliwosci na sytu-
acje geopolityczng, m.in. zwigzang z wojng w Ukra-
inie, bylty mniej chetne do kredytowania obrotu
w przysztosci, zas te obawiajgce sie niekorzystnych
trendéw kursu walutowego wolaty zabezpieczac sie
dodatkowymi $rodkami, nawet jesli miatoby sie to
wigzaé z dodatkowymi kosztami odsetek. Planowa-
nie zaciggania kredytéw na dziatalno$¢ biezaca byto
takze wieksze wsrdd firm, ktére generalnie nie miaty
problemoéw z prowadzeniem dziatalnosci a ich sytu-
acja finansowa byta stabilna, w tym beneficjentéw
pomocy publicznej i dotacji unijnych. Wskazuje to
zatem, iz mate i Srednie przedsiebiorstwa nie trak-
towaty planoéw kredytowych jako remedium na juz
istniejgce problemy.

Patrzac na catosciowo na analizowane plany przed-
sigbiorstw, mozna byto dostrzec negatywny wptyw
inflacji, a jednoczes$nie wieksze zainteresowanie kre-
dytami bankowymi ze strony firm zlokalizowanych
na obszarach wiejskich, o lokalnym zasiegu dzia-
talnosci, ponoszacych straty netto w siedmioletnim
okresie poprzedzajagcym badanie, a takze nieoba-
wiajgcych sie probleméw z ich sptata.

Rekomendacje

Blisko potowa matych i srednich przedsiebiorstw
nie korzystata z kredytéw bankowych. Tak duzy ich
odsetek sugerowat potencjat rozwojowy tej sfery
dziatalnosci bankoéw. Identyfikacja czynnikéw ogra-
niczajgcych zacigganie kredytéw bankowych sktoni-
ta jednak do rewizji powyzszego pogladu.

Przeprowadzone badanie potwierdzito bowiem istot-
nosc¢ znaczenia sytuacji makroekonomicznej, w tym
koniunktury gospodarczej oraz sytuacji na rynku fi-
nansowym, dla zaciggania przez mate oraz srednie
przedsiebiorstwa kredytéw na dziatalno$é biezaca
oraz na inwestycje. Czynnikiem warunkujagcym brak
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zainteresowania kredytami byta takze nieche¢ przed-
siebiorstw do inwestowania. Odwrdcenie spadkowej
tendencji w ksztattowaniu stopy inwestycji jest jed-
nak mozliwe wytgcznie w sprzyjajgcych warunkach
makroekonomicznych i przy odpowiedniej polityce
rzadu, ukierunkowanej na stabilizowanie otoczenia
przedsiebiorstw niefinansowych. Nalezy zatem pod-
kresli¢, iz powyzsze czynniki pozostajg poza sfera
oddziatywania zaréwno pojedynczych bankow, jak
i catego sektora bankowego.

Czes¢ analizowanych przedsiebiorstw ttumaczyta
brak zainteresowania kredytami bankowymi posia-
daniem wystarczajgcych kapitatéw wtasnych oraz
pochodzacych z bezzwrotnych dotacji, powszech-
nych w okresie pandemii COVID-19. Bazowanie
na zrédtach finansowania o ograniczonej dostep-
nosci w czasie sklania zatem do rekomendowania
bankom oraz zwigzkom branzowym (reprezentuja-
cym podmioty gospodarcze) uswiadamiania przed-
siebiorcom znaczenia historii kredytowej dla do-
stepnosci oraz warunkéw finansowania w bankach,
ktére z czasem moze okazaé sie kluczowe dla ich
dziatalnosci oraz rozwoju.

Jedynie niewielki odsetek przedsiebiorstw sygnali-
zowat przyczyny rezygnacji z kredytéw, ktore przy-
najmniej czesciowo pozostawaty pod kontrolg
bankéw. Niektore z nich, gtéwnie mate, wskazaty bo-
wiem na zbyt skomplikowane procedury ubiegania
sie o kredyty, zbyt wysokie oprocentowanie, optaty
i prowizje, a takze zbyt niskie dostepne ich kwoty.
Majac swiadomosé czynnikéw ksztattujagcych po-
wyzsze warunki, zasadne jest jedynie rekomendo-

wanie bankom przegladu wewnetrznych procedur
zwigzanych z kredytowaniem, w szczegdlnosci ma-
tych przedsiebiorstw.

W przypadku kredytéw na dziatalno$¢ biezgcg, uwa-
ge zwrdcito wieksze dotad zainteresowanie nimi
wsréd relatywnie stabych ekonomicznie przedsie-
biorstw, w podokresach pogorszonej koniunktury.
Cho¢ nie przyczynity sie one do znacznego obnize-
nia jakosci owych ekspozycji w bankach, obserwo-
wane pogarszanie sie koniunktury gospodarczej
moze te sytuacje istotnie zmienié. Szczegolnego
znaczenia nabiera zatem weryfikacja zabezpiecza-
nia takich kredytow.

Wyniki badania nie potwierdzity, by przyczyng ogra-
niczonego korzystania z kredytow bankowych byto
zbyt restrykcyjne podejscie bankow do oceny wnio-
skéw kredytowych. Trudno jednak sformutowaé re-
komendacje dla sektora bankowego w powyzszym
zakresie.

Wyniki modelowania ekonometrycznego pozwolity
natomiast ukierunkowa¢ uwage na te przedsiebior-
stwa, ktdre nie wykazywaty dotad wyraznego zain-
teresowania kredytami. Odpowiednie ksztattowanie
relacji i lepsze dostosowanie ofert kredytowych
w szczegollnosci do potrzeb firm matych - tak-
ze pod wzgledem przychodéw, o relatywnie krét-
kiej historii, dziatajgcych na relatywnie mata skale
i stronigcych od zewnetrznych form finansowania
rynkowego, a takze nie posiadajacych dostepu
do kredytow kupieckich, moze istotnie wpltynaé na
ich postawy wzgledem zadtuzania sie w bankach.
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Analizujgc uwarunkowania korzystania z kredytéw
bankowych przez mate i $rednie przedsiebiorstwa,
pod uwage wzieto:

1) w ujeciu retrospektywnym — czynniki warunkuja-
ce korzystanie po 2015 roku z: kredytéw ogo6tem
(modele a), kredytow inwestycyjnych (modele b),
kredytéw na dziatalnos¢ biezaca (modele c);

2) w ujeciu perspektywicznym - czynniki warun-
kujgce posiadanie planéw kredytowych w 2023
roku, w odniesieniu do: kredytéw ogétem (mode-
le d), kredytow inwestycyjnych (modele e), kre-
dytéw na dziatalno$¢ biezgcag (modele f).

W modelu regresji logistycznej opisujgcym praw-
dopodobiefnstwo skorzystania z kredytu bankowe-
go (ogétem) przez mate i $rednie przedsiebiorstwa
(modele a), jako zmienng wynikowa przyjeto pytanie
,Czy po 2015 r. Pana/Pani firma korzystata z kredy-
tow bankowych?”, przy czym jako 1 oznaczono odpo-
wiedz ,tak”, zas jako 0 — odpowiedz ,nie”".

Modele (b) konstruowano na podstawie pytania
,Czy byt to (po 2015 r.) kredyt na inwestycje?”, przy
czym jako 1 przyjeto odpowiedz ,tak”, zas jako 0 -
wszystkie pozostate sytuacje, w tym niekorzystanie
z jakiegokolwiek kredytu.

Modele (c) konstruowano na podstawie pytania ,Czy
byt to (po 2015 r.) kredyt na dziatalnos¢ biezgaca?”,
przy czym jako 1 przyjeto odpowiedz ,tak”, zas jako
0 - wszystkie pozostate sytuacje, w tym niekorzy-
stanie z jakiegokolwiek kredytu.

Oceniajgc uwarunkowania plandw kredytowania
dziatalnosci przez mate i srednie przedsiebiorstwa,
w modelu (d) jako zmienng wynikowg przyjeto pyta-
nie ,Czy Pana/Pani firma planuje w tym roku skorzy-
stac z kredytu bankowego?”, przy czym jako 1 przyje-
to odpowiedz ,tak”, zas jako 0 — wszystkie pozostate
sytuacje, w tym odpowiedz ,trudno powiedzie¢”.

Modele (e) konstruowano na podstawie pytania
,Czy bedzie to kredyt na inwestycje?”’, przy czym jako
1 przyjeto odpowiedz ,tak”, zas jako 0 — wszystkie
pozostate sytuacje.

Modele (f) konstruowano na podstawie pytania ,Czy
bedzie to kredyt na dziatalnos¢ biezgca?”, przy czym
jako 1 przyjeto odpowiedz ,tak”, zas jako 0 — wszyst-
kie pozostate sytuacje.

We wszystkich modelach w roli zmiennych objasnia-

jacych przyjeto:

1. zmienne metryczkowe, tj. liczba zatrudnionych
(10-49, 50-249), okres prowadzenia dziatalno-

$ci (do 10 lat, powyzej 10 lat), zasieg dziatalno-
$ci (miedzynarodowy, ogdlnopolski, tylko wo-
jewédztwo, w ktorym zlokalizowana jest firma
i oscienne, tylko lokalny), lokalizacja firmy (wies,
miasto do 10 tys. mieszk., miasto 10-50 tys.
mieszk., miasto 50-100 tys. mieszk., miasto
100-500 tys. mieszk., miasto powyzej 500 tys.
mieszk.), przychody za 2021 rok (ponizej 250
tys. zt, 250-500 tys. zt, 0,5-1 mIn zt, T-5 mIn z,
5-10 min zt, powyzej 10 min zt);

2. zmienne odnoszgce sie do korzystania z in-
nych zrédet finansowania niz kredyty bankowe
(zmienne zero-jedynkowe, gdzie warto$¢ 1 ozna-
cza korzystanie po 2015 roku, odpowiednio z:
leasingu, kredytowania przez kooperantow lub
dostawcow, faktoringu, dotacji rzagdowych/sa-
morzgdowych/unijnych, emisji obligacji, emisji
udziatéw albo akcji, wktadu wtascicieli, finanso-
wania przez anioty biznesu lub Venture Capital,
pozyczkek od rodziny lub znajomych);

3. zmienne charakteryzujgce funkcjonowa-
nie przedsiebiorstw: poniesienie straty netto
w ostatnich 7 latach (tak, nie), aktualne doswiad-
czanie probleméw ze sptacaniem zobowigzan
(tak, nie), wiarygodnos¢ kredytowa firmy (niska,
przecietna, dobra, bardzo dobra);

4. zmienne odnoszace sie do oceny zewnetrznych
i wewnetrznych uwarunkowan funkcjonowania
przedsiebiorstwa na podstawie odpowiedzi na
pytania: (1) ,Wymienie teraz kilka kwestii doty-
czacych zewnetrznych uwarunkowarn funkcjo-
nowania przedsiebiorstw. Prosze odnies¢ sie
do kazdej z nich, oceniajgc jej znaczenie w skali
od 1 (brak) do 5 (bardzo silne) dla funkcjonowa-
nia Panstwa firmy od roku 2020"; (2) ,Prosze od-
nies¢ sie do sytuacji, ktére wymienie, wskazujac,
czy od 2020 r. dotyczyty one Pana/i firmy. Prosze
odnies¢ sie do kazdej z nich, oceniajac jej zna-
czenie w skali od 1 (brak) do 5 (bardzo silne) dla
funkcjonowania Paristwa firmy”;

5. zmienne odnoszace sie do barier korzystania
przez firme z kredytu (zmienne zero-jedynkowe),
dotyczace odpowiedzi na pytanie: ,Co w Pana/
Pani opinii utrudnia firmie korzystanie z kredytéw
bankowych?".

We wszystkich modelach (a) - (f) lista potencjalnych
zmiennych objasniajgcych byta zatem taka sama.
Zastosowano metode krokowa doboru zmiennych
objasniajacych, eliminujac te z nich, dla ktorych w te-
Scie Walda p > 0,05.

W Aneksie 2 zaprezentowane zostaty wyniki estyma-
cji finalnej wersji modeli, uwzgledniajgce wytgcznie
istotne, ceteris paribus, czynniki.
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<:> Wyniki estymacji modeli regresji logistycznej

Kredyt bankowy ogétem
po 2015 roku

Odnoszac sie wytgcznie do cech metryczkowych
przedsiebiorstw, czynnikami istotnie ksztattujgcymi
prawdopodobienstwo zaciggniecia kredytu po 2015
roku byly, ceteris paribus: lokalizacja; zasieg dziatal-

nosci; przychody.
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W poréwnaniu z przedsiebiorstwami zlokalizowa-
nymi na wsi, prawdopodobienstwo zaciggniecia
kredytu byto istotnie wyzsze w przypadku pod-
miotéw zlokalizowanych w miastach o liczbie
mieszkancow 10 tys. lub wiecej, natomiast firmy
z najmniejszych miast cechowaty sie prawdopo-
dobienstwem zblizonym do tego dla firm ze wsi
(tabela A1).

Tabela A1. Uwarunkowania zaciggania kredytu bankowego po 2015 roku — wyniki estymacji modeli regresji logistycznej

Zmienne objasniajace

Lokalizacja firmy’
miasto, do 10 tys. mieszk.
miasto, 10—50 tys. mieszk.
miasto, 50—100 tys. mieszk.
miasto, 100—500 tys. mieszk.
miasto, powyzej 500 tys. mieszk.
Zasieg dziatalnosci firmy?
ogolnopolski
wojewodztwo + oscienne
lokalny
Przychody?®
250-500 tys. zt
0,5-1 min zt
1-5min zt
5-10 min zt
powyzej 10 min zt
Leasing*
Faktoring®

Kredytowanie przez kooperantéw
lub dostawcow®

0,804
2,358
3,705
2,509

2,667

0,522
0,263

0,529

0,681
0,947
0,498
3,691

2,018

Model 1a

Model 2a

0,007*** 0,007 ***
0,657 1,448 0,609
0,017 3,629 0,029
0,001 8,540 0,002
0,015 8,151 0,001
0,011 13,615 0,000

0,002%**

0,016

<0,001

0,095

<0,007*** <0,007***

0,402 0,446 0,222

0,899 0,545 0,361

0,064 0,309 0,045

0,008 6,938 0,031

0,045 2,521 0,114
0,277 0,007 ***
0,103 0,0719**
3,596 0,040**




Zmienne objasniajace
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Model 1a Model 2a

Emisja udziatéw (albo akcji)’ 0,183 0,009***
W ket st e at
Wiarygodnos¢ kredytowa firmy® 0,022**
zta lub niska 0,094 0,006
przecietna 0,590 0,365
dobra 0,341 0,035
gospodarczel | poliyezne) w Polsce™ 1432 0054*
Niestabilnos¢ przepiséw prawa' 0,654 0,008***
Problemy ze zbytem towardéw i ustug'? 0,693 0,040%**
biezaoe) dualaoserr 2127 | <0001+
Przeksztatcenia wtasnosciowe firmy' 0,542 0,022**
Problemy zwigzane z personelem?® 0,614 0,003***
Skorzystanie z wakacji kredytowych® 2,782 <0,007***
Stata 0,857 0,701 10,678 0,122
Omnibus test sz(: %?Ozoﬁ’f;zz; sz( 2<5())(=)J 1(:3;72;
R2 Nagelkerkego 0,194 0,568
Jakos¢ klasyfikacjidlay = 1 79,4 81,8

Grupa referencyjna: ' wies, 2 miedzynarodowy, 2 ponizej 250 tys. zt, #5567 tak, & nie, °® bardzo dobra; 1% 11:12.13.14.15,

6 zmienne quasi-ilosciowe (na skali 1-5)

Firmy o zasiegu miedzynarodowym cechowaty sie
najwyzszym prawdopodobienstwem zaciggniecia
kredytu.

W poréwnaniu do podmiotow o najnizszych przy-
chodach (do 250 tys. zt), prawdopodobienstwo
zaciagniecia kredytu byto wyzsze w podmiotach
z przychodami co najmniej 5 min zt.

Nalezy dodaé¢, iz wielkos¢ zatrudnienia oraz okres
dziatalnosci okazaly sie statystycznie nieistotne.

W sytuacji uwzglednienia pozostatych charaktery-
styk przedsiebiorstw, w tym barier w prowadzeniu
dziatalnosci i korzystaniu z kredytéw, znaczenie tra-
cit zasieg dziatalnosci. Istotne okazaty sie natomiast
takze:
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» korzystanie z innych Zrédet finansowania - ko-
rzystajgcy z leasingu, faktoringu i emisji akcji
mieli istotnie nizsze prawdopodobienstwo ko-
rzystania z kredytow w poréwnywalnym okresie
(tj. po 2015 roku), za$ kredytujgcy sie u dostaw-
céw i kontrahentéw mieli owe prawdopodobien-
stwo istotnie wyzsze w poréwnaniu z podmiota-
mi niekorzystajgcymi z nich;

» wiarygodnos¢ kredytowa — w pordwnaniu do
firm majacych bardzo dobrag wiarygodnos$é (za-
pewniajgca otrzymanie kazdego rodzaju kredytu
na zadanych warunkach), te o nizszej wiarygod-
nosci cechowaty sie nizszym prawdopodobien-
stwem korzystania z kredytu po 2015 roku;

P strata netto — jej poniesienie w zatozonym okre-
sie zwiekszato srednio ponad dwukrotnie praw-
dopodobienstwo korzystania z kredytu po 2015
roku;

» uwarunkowania zewnetrzne - prawdopodo-
bienstwo korzystania z kredytu po 2015 roku
byto tym wyzsze, im silniej przedsigbiorstwo
odczuwato niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji
gospodarczej i politycznej w Polsce. Korzystaniu
z kredytow nie sprzyjata natomiast niestabilnos¢
przepiséw prawa;

» uwarunkowania wewnetrzne - prawdopodo-
bienstwo korzystania z kredytu po 2015 roku
byto tym wyzsze, im silniej przedsigbiorstwo
doswiadczato trudnosci zwigzanych z prowa-
dzeniem biezgcej dziatalnosci i korzysci z waka-
cji kredytowych, a takze im mniejsze znaczenie
miaty dla niego problemy ze zbytem towaréw
(na rynku krajowym i zagranicznym), pracowni-
kami (z ich pozyskaniem, rotacjg, absencja itp.)
oraz konsekwencje zwigzane z przeksztatcenia-
mi wtasnosciowymi firmy.

Wysoka warto$é pseudo-R? Nagerkelkego, jak i wy-
soka jakos$¢ klasyfikacji podmiotow korzystajgcych
z kredytu (ponad 80%) wskazuje, ze wymieniony wy-
zej zestaw czynnikdw w znaczgcym stopniu wyczer-
pat liste potencjalnych determinant.

Na tle ww. czynnikéw nie byto istotne (w sensie staty-
stycznym) znaczenie: korzystania z pozostatych zré-
det finansowania; ocena barier kredytowania; ocena
barier zewnetrznych (spadku popytu, inflacji, wahan
i nieprzewidywalnosci kursu walutowego, wzrostu
stop procentowych, trudnosci z pozyskaniem pra-
cownikéow o odpowiednich kwalifikacjach); ocena

barier wewnetrznych (wzrostu kosztéw, pogorsze-
nia sytuacji finansowej, trudnosci z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci, niskg innowacyjnoscia, korzy-
staniem z pomocy publicznej, dotacji unijnych itp.).

Kredyt bankowy na inwestycje
po 2015 roku

Prawdopodobienstwo korzystania po 2015 roku
z kredytu na inwestycje byto istotnie powigzane z:
lokalizacjg; zasiegiem dziatalnosci firmy (tabela A2).

W przypadku uwzglednienia w modelu wytacznie
cech metryczkowych, istotne znaczenie miat okres
dziatalnosci firmy, jednak w zestawieniu z pozosta-
tymi cechami (model 2b) jego rola stabta. Firmy dzia-
tajgce do 10 lat miaty dwukrotnie wieksze prawdo-
podobienstwo korzystania z kredytu niz te majgce
dtuzsza historie rynkowa.

Jesli chodzi o lokalizacje firmy, w poréwnaniu z pod-
miotami zlokalizowanymi na wsi, wszystkie dziataja-
ce w miastach miaty wyzsze prawdopodobieristwo
korzystania z kredytéw inwestycyjnych, niemniej
jednak w sensie statystycznym roznice te byty istot-
ne w przypadku najwiekszych miast i tych o liczbie
mieszkancow 10-50 tys.

Zasieg miedzynarodowy takze stanowit ceche wy-
rézniajgca przedsiebiorstwa ze wzgledu na korzy-
stanie z kredytéw na inwestycje — w firmach o mniej-
szym zasiegu (zaréwno lokalnym, regionalnym, jak
i krajowym), prawdopodobieristwo korzystania
z kredytu byto nizsze niz w firmach o zasiegu mie-
dzynarodowym.

Uwzgledniajagc w modelu takze inne potencjalne
czynniki, wptyw okresu dziatalnosci ulegat osta-
bieniu, za$ istotne znaczenie miata wielkos¢ firmy
- w podmiotach $rednich (zatrudniajgcych 50—
249 oso6b) prawdopodobienstwo to byto $rednio
prawie trzykrotnie wieksze niz w matych (ceteris
paribus).

Uwzgledniajac pozostate czynniki, istotne znaczenie
miato réwniez:

» nieponoszenie strat netto;

» wiarygodnos¢ kredytowa — wyzsze prawdopo-
dobienstwo zaciggniecia kredytu inwestycyjne-
go miaty firmy, ktérych wiarygodnos¢ w momen-
cie ankietowania byta nizsza;
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» korzystanie z innych Zrédet finansowania - ko-
rzystajacy z leasingu i faktoringu mieli istotnie
nizsze prawdopodobienstwo korzystania z kre-
dytéw na inwestycje w poréwnywalnym okresie
(po 2015 roku), a kredytujacy sie u dostawcow
i kontrahentéw mieli to prawdopodobieristwo
istotnie wyzsze w poréwnaniu z podmiotami nie-
korzystajgcymi z nich;

» uwarunkowania zewnetrzne - prawdopodo-
bieAstwo korzystania z kredytu inwestycyjnego

(po 2015 roku) byto tym wyzsze, im silniej odczu-
wano w przedsiebiorstwach trudnosci z pozyska-
niem pracownikow o odpowiednich kwalifika-
cjach. Nie sprzyjat temu jednak spadek popyty;

uwarunkowania wewnetrzne - prawdopodo-
bienstwo korzystania z kredytu na inwestycje
(po 2015 roku) byto tym wyzsze im silniej przed-
siebiorstwo odczuwato trudnosci zwigzane
z prowadzeniem biezacej dziatalnosci i korzy-
$ci z wakacji kredytowych, a takze im mniejsze

Tabela A2. Uwarunkowania zaciggania kredytu inwestycyjnego po 2015 roku — wyniki estymacji modeli regresji logistycznej

Zmienne objasniajace Model 1b Model 2b

Okres dziatalnosci’ 2,093

Lokalizacja firmy?

miasto, do 10 tys. mieszk. 2,094
miasto, 10—50 tys. mieszk. 3,586
miasto, 50—100 tys. mieszk. 1,335
miasto, 100—500 tys. mieszk. 1,691
miasto, powyzej 500 tys. mieszk. 2,043

Zasieg dziatalnosci firmy?®

ogolnopolski 0,511
wojewddztwo + oscienne 0,268
lokalny 0,580

Wielkosé zatrudnienia*

W okresie ostatnich siedmiu lat firma
poniosta strate netto®

Wiarygodnos¢ kredytowa firmy®
zta lub niska
przecietna

dobra

Leasing’

0,026**
0,090* 0,003***
0,145 0,958 0,951
0,007 3,117 0,046
0,521 2,028 0,249
0,289 3,528 0,028
0,083 8,511 0,000
0,003*** 0,007 ***
0,015 0,313 0,006
0,001 0,124 0,000
0,166 0,223 0,014
2,819 0,009%**
0,299 0,009%**
0,005***
9,914 0,003
8,269 0,001
5145 0,003
0,212 <0,0071***




—ii

Grupa referencyjna: ' powyzej 10 lat, 2 wies, ® miedzynarodowy, * mate (10-49), ° nie, ¢ bardzo dobra, 7#° nie, '

1.12.13 zmienne quasi-ilo$ciowe (na skali 1-5)

znaczenie miaty problemy z pracownikami (trud-
nosci z ich pozyskaniem, rotacja czy absencja)
oraz im wieksze znaczenie miato korzystanie
z wakacji kredytowych.

Wysoka wartos$¢ pseudo-R? Nagerkelkego, jak i wy-
soka jakos¢ klasyfikacji podmiotow korzystajgcych
z kredytu (73%) wskazuje, ze wymieniony wyzej ze-
staw czynnikdw w znaczacym stopniu wyczerpat [i-
ste potencjalnych determinant korzystania z kredytu
na inwestycje po 2015 roku (cho¢ wtasnosci te sg
nieco stabsze niz dla kredytu ogétem).

Na tle ww. czynnikéw nie byto istotne (w sensie staty-
stycznym) znaczenie: korzystania z pozostatych zré-
det finansowania; oceny barier kredytowania; oceny
barier zewnetrznych (niepewnosci gospodarczej i po-
litycznej w Polsce, inflacji, wahan i nieprzewidywalno-
Sci kursu walutowego, wzrostu stép procentowych
i niestabilnos$ci prawa), oceny barier wewnetrznych
(wzrostu kosztéw, pogorszenia sytuacji finansowe;j,
trudnosci z prowadzeniem biezgcej dziatalnosci i zby-
tem towaréw i ustug, niskg innowacyjnoscia, korzy-
staniem z pomocy publicznej, dotacji unijnych, itp.).

Kredyt bankowy na dziatalnosé¢ biezaca
po 2015 roku

Prawdopodobienstwo korzystania po 2015 roku
z kredytu na dziatalnosc¢ biezaca byto istotnie powiga-
zane z: lokalizacjg firmy; wysokoscig przychodéw;
zasiegiem dziatalnosci (tabela A3).

Jesli pod uwage wzieto jedynie cechy metryczkowe,
istotne znaczenie miat réwniez okres dziatalnosci,
jednak w zestawieniu z pozostatymi cechami (mo-
del 2c) jego rola stabta. Firmy dziatajgce do 10 lat
miaty trzykrotnie wieksze prawdopodobienstwo ko-
rzystania z kredytu na dziatalnos¢ biezacg niz firmy
majace dtuzszg historie rynkowa.

Z kolei w przypadku lokalizacji siedziby, w poréwna-
niu z podmiotami majacymi jg na wsi, ceteris paribus,
firmy zlokalizowane w miastach 50-100 tys. miesz-
kancow miaty istotnie wyzsze prawdopodobienstwo
korzystania z tego typu kredytu.

Uwzgledniajgc takze inne potencjalne czynniki,
wptyw okresu dziatalnosci ostabiat sie, zas istotne

<:> Wyniki estymacji modeli regresji logistycznej Zi&fﬁ'y\cnmo
BADAWCZY
Zmienne objasniajace Model 1b Model 2b
Faktoring?® 0,257 0,012**
Kredytowanie przez kooperantéw
lub dostawcow’® 5] DB
Spadek popytu™® 0,689 0,036**
Trudnosci z pozyskaniem pracownikéw P
o odpowiednich kwalifikacjach B Lige
Problemy zwigzane z personelem?? 0,566 0,006***
Skorzystanie z wakacji kredytowych' 2,356 <0,007***
Stata 0,335 0,007 0,087 0,037
, X2 (9) = 32,11; X2 (20) = 118,20;
Omnibus test D < 0,007%% D < 0,001%+
R2 Nagelkerkego 0,110 0,458
Jakos¢ klasyfikacjidlay = 1 61,2 729

O
;
=
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znaczenie miat jej zasieg — w firmach o mniejszym Istotne znaczenie miaty takze czynniki, takie jak:
zasiegu (zaréwno lokalnym, regionalnym, jak i krajo-
wym), prawdopodobieistwo korzystania z kredytu » nieponoszenie strat netto w zatozonym okresie;
byto wyzsze niz w firmach o zasiegu miedzynarodo-
wym (przy czym szczegdlnie wysokie byto ono w fir- » brak probleméw ze sptatg biezacych zobowia-
mach o zasiegu regionalnym). zan;

Tabela A3. Uwarunkowania zaciggania kredytu na dziatalnosé biezaca po 2015 roku — wyniki estymacji modeli regres;ji
logistycznej

Zmienne objasniajace

Okres dziatalnosci’ 3,004 0,007 ***

Lokalizacja firmy? 0,020%** 0,005***
miasto, do 10 tys. mieszk. 0,289 0,021 0,444 0,415
miasto, 10—50 tys. mieszk. 0,861 0,683 0,435 0,264
miasto, 50—100 tys. mieszk. 1,877 0,110 7,163 0,016
miasto, 100—500 tys. mieszk. 0,756 0,469 1,539 0,562
miasto, powyzej 500 tys. mieszk. 1,159 0,705 2,088 0,340

Przychody? <0,007*** <0,007***
250-500 tys. zt 0,620 0,333 0,190 0,034
0,5-1 min zt 0,494 0,141 0,050 0,002
1-5min zt 0,505 0,107 0,040 0,000
5-10 min zt 2,603 0,029 1,279 0,756
powyzej 10 min zt 3,692 <0,001 6,381 0,012

Zasieg dziatalnosci firmy* 0,010**
ogolnopolski 4,701 0,012
wojewddztwo + oscienne 9,823 0,001
lokalny 1,812 0,471

Wiarygodnos¢ kredytowa firmy® 0,003***
zta lub niska 0,011 <0,001

<:> przecietna 0,176 0,046

©0
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dobra

Aktualne doswiadczanie probleméw
ze sptatg zobowigzan®

W okresie ostatnich siedmiu lat firma
poniosta strate netto’

Faktoring®

Brak informaciji na temat mozliwosci
finansowania kredytem®

Wysokie koszty odsetek i prowizji/optat'®

Niepewnos¢ co do rozwoju sytuaciji
gospodarczej i politycznej w Polsce™

Spadek popytu'?

Trudnosci z pozyskaniem pracownikow
o odpowiednich kwalifikacjach™

Problemy ze zbytem towardéw i ustug™

Trudnosci zwigzane z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci'®

Niska innowacyjnos¢'®
Przeksztatcenia wtasnosciowe firmy'”

Stata
Omnibus test

R2 Nagelkerkego

Jakos¢ klasyfikacjidlay =1

0,214 0,031
25,330 <0,007***
3,002 0,064*
0,068 0,007***
6,331 0,004#***
8,024 0,007***
1,849 0,009%**
1,844 0,010**
0,310 <0,0071***
0,438 0,007***
4,553 <0,0071***
0,485 0,015**
0,499 0,057*
0,383 0,013 0,589 0,734
x2 (11) = 64,41; X2 (28) = 205,00;
p < 0,007*** p < 0,007***
0,202 0,679
70,3 83,2

Grupa referencyjna: 1 powyzej 10 lat, 2 wies, 3 ponizej 250 tys. zt, 4 miedzynarodowy, 5 bardzo dobra, 6, 7 nie,

8tak, 9,10 nie, 11,12, 13, 14, 15, 16, 17 zmienne quasi-ilosciowe (na skali 1-5)

wiarygodnosé kredytowa — nizsze prawdopodo-
bienstwo zaciggniecia kredytu inwestycyjnego
w przesztosci miaty firmy, ktére obecnie miaty
nizsza wiarygodnosg;

korzystanie z innych zZrédet finansowania - ko-
rzystajacy z faktoringu cechowali sie nizszym

prawdopodobienstwem korzystania z kredytow
na dziatalnos¢ biezgcg w poréwnywalnym okre-
sie (po 2015 roku);

bariery w korzystaniu z kredytéw (brak informa-
cji na temat mozliwosci finansowania kredytem;
wysokie koszty odsetek; wysokie koszty prowi-
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zji/optat) — przedsiebiorstwa, ktére wskazywa-
ty owe bariery, czesciej korzystaty z kredytu na
dziatalnos$¢ biezacg;

» uwarunkowania zewnetrzne — prawdopodobien-
stwo korzystania z kredytu na dziatalnos¢ bie-
z3aca (po 2015 roku) byto tym wyzsze, im silnigj
firma odczuwata trudnosci z pozyskaniem pra-
cownikéw o odpowiednich kwalifikacjach oraz
spadek popytuy;

» uwarunkowania wewnetrzne - prawdopodo-
bienstwo korzystania z kredytu na dziatalnos¢
biezacg (po 2015 roku) byto tym wyzsze, im
silniej przedsigbiorstwo odczuwato trudnosci
zwigzane z prowadzeniem biezagcej dziatalnosci,
a takze im stabsze znaczenie miaty dla niego
problemy ze zbytem towardw i ustug, innowacyj-
noscia, a takze gdy nie dotyczyty ich przeksztat-
cenia wtasnosciowe.

Wysoka wartos¢ pseudo-R? Nagerkelkego, jak i wy-
soka jakos¢ klasyfikacji podmiotow korzystajacych
z kredytu (ponad 80%) wskazuje, ze wymieniony
wyzej zestaw czynnikdw w znaczacym stopniu wy-
czerpat liste potencjalnych determinant korzystania
z kredytu na dziatalnos$¢ biezacag po 2015 roku.

Na tle ww. czynnikéw nie byto istotne (w sensie sta-
tystycznym) znaczenie: korzystania z innych zrédet
finansowania; oceny pozostatych barier kredytowa-
nia; oceny pozostatych barier zewnetrznych (inflacji,
wahan i nieprzewidywalnosci kursu walutowego,
wzrostu stop procentowych i niestabilnosci prawa);
oceny barier wewnetrznych (wzrostu kosztéw, po-
gorszenia sytuacji finansowej, trudnosci z prowa-
dzeniem biezgcej dziatalnosci i zbytem towaréw
i ustug, probleméw z personelem, korzystaniem
z wakacji kredytowych i pomocy publicznej, dotaciji
unijnych, itp.).

Plany korzystania z kredytu ogotem
w 2023 roku

Prawdopodobienstwo skorzystania z kredytu banko-
wego w 2023 roku byto istotnie powigzane z wielko-
$cig zatrudnienia — wieksze prawdopodobieristwo
w tym zakresie odnotowano dla srednich podmio-
téw (tabela A4).

Jesli pod uwage zostaly wziete jedynie cechy me-
tryczkowe, istotne znaczenie miat réwniez okres
dziatalnosci oraz przychody, jednak w zestawieniu

z pozostatymi cechami (model 2d) ich rola stabta.
Firmy dziatajgce do 10 lat miaty czterokrotnie wiek-
sze prawdopodobienstwo korzystania z kredytu
bankowego w 2023 roku niz te majace dtuzsza hi-
storie rynkowa.

Z kolei w odniesieniu do przychodéw, najwyzsze
prawdopodobienstwo planowania zaciggniecia kre-
dytu miaty firmy z przychodami 250 tys. — 1 min zt
oraz powyzej 10 min zt.

Znaczenie odgrywat takze zasieg dziatalnosci. Naj-
wieksze prawdopodobieristwo planowanego kredy-
towania odnotowano dla firm o zasiegu lokalnym,
a nastepnie — ogdlnopolskim.

Z kolei jesli chodzi o lokalizacje, wyrdznity sie firmy
w miastach o liczbie mieszkancéw ponad 500 tys.
i 50-100 tys., w ktérych badane prawdopodobien-
stwo byto najnizsze.

Uwage nalezato takze zwrdcic na takie cechy, jak:

» wiarygodnosc kredytowa — wieksze prawdopodo-
bienstwo zaciggniecia kredytu w 2023 roku doty-
czyto podmiotéw o przecietnej wiarygodnosci;

» doswiadczenie z kredytami — chetniej planowaty
je zaciggaé podmioty, ktére posiadaty takie do-
Swiadczenie;

» sytuacja finansowa — wieksze prawdopodobien-
stwo zaciggniecia kredytu w 2023 roku doty-
czyto podmiotéw o lepszej sytuacji finansowej
- zarowno w zakresie wyniku finansowego, jak
i sptacalnosci biezacych zobowigzan;

» korzystanie z innych zrédet finansowania — ko-
rzystajgcy z leasingu i otrzymujacy wkiad
od wiascicieli mieli istotnie wyzsze prawdopo-
dobienstwo korzystania z kredytéw w 2023 roku,
a korzystajgcy w przesztosci z dotacji mieli je
istotnie nizsze;

» bariery korzystania z kredytéw - prawdopo-
dobienstwo byto wyzsze w firmach, w ktérych
nie obawiano sie trudnosci zwigzanych ze spta-
tg zobowigzan;

» uwarunkowania zewnetrzne — prawdopodobien-
stwo skorzystania w 2023 roku z kredytu byto
tym wyzsze, im silniej firma odczuwata spadek
popytu i wzrost stop procentowych, lecz nie in-
flacje;
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» uwarunkowania wewnetrzne -
bienstwo skorzystania w 2023 roku z kredytu
byto tym wyzsze, im silniej przedsiebiorstwo
odczuwato trudnosci zwigzane z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci (np. wysokimi kosztami
transportu miedzynarodowego, opdznieniami

prawdopodo-

w transporcie, problemami z pozyskaniem nie-

zbednych srodkéw produkcji), a takze im mniej-
sze znaczenie miat wzrost kosztow (wynagro-

dzen, energii, paliw itp.).
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Bardzo wysoka wartos¢ pseudo-R? Nagerkelkego,
jak i jakos¢ klasyfikacji podmiotéow korzystajgcych
z kredytu (ponad 90%) wskazuje, ze wymieniony wy-
zej zestaw czynnikdw w znaczgcym stopniu wyczer-
pat liste potencjalnych determinant skorzystania
w biezacym roku z kredytu bankowego.

Na tle ww. czynnikdw nie byto istotne (w sensie sta-
tystycznym) znaczenie: korzystania z innych zrédet

finansowania; oceny pozostatych barier kredytowa-

Tabela A4. Uwarunkowania planowanego na 2023 rok wykorzystania kredytu bankowego — wyniki estymacji modeli

regresji logistycznej

Zmienne objasniajace

Okres dziatalnosci’
Przychody?

250-500 tys. zt

0,5—-1 min zt

1-5min zt

5-10 min zt

powyzej 10 min zt
Wielkos¢ zatrudnienia®
Lokalizacja firmy*

miasto, do 10 tys. mieszk.

miasto, 10—50 tys. mieszk.

miasto, 50—100 tys. mieszk.

miasto, 100—500 tys. mieszk.

miasto, powyzej 500 tys. mieszk.

Zasieg dziatalnosci firmy®
ogolnopolski
wojewodztwo + oscienne

lokalny

Model 1d

Model 2d

4,015

4,684
4,546
2,097
1,711
5,250

1,884

<0,007***
0,026**
0,021
0,021
0,271
0,478
0,007

0,049**

4,895

0,396
0,233
0,040
0,457

0,050

4,982
0,514

27,754

0,038**
0,096*
0,526
0,201
0,035
0,474
0,017
0,038**
0,052
0,539

0,029
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Zmienne objasniajace Model 1d Model 2d

Wiarygodnos¢ kredytowa firmy® <0,007***
zta lub niska 0,017 0,072
przecietna 20,271 0,047
dobra 11,774 0,074

Korzystanie z kredytu po 2015 .7 11,954 0,002***

Aktualne doswiadczanie probleméw

ze sptatg zobowigzan?® e e

W okresie ostatnich siedmiu lat firma

poniosta strate netto® 4572 0,052

Leasing™ 4,290 0,081*

Dotacje rzgdowe/samorzadowe/ unijne™ 0,009 <0,007***

Wktad witascicieli? 4,966 0,053*

Obawa przed trudnosciami ze sptatg

zadtuzenia™ 0,057 0,005

Brak wymagane;j ilosci srodkéw wtasnych

bankowych'* 51,802 0,007 **=*

Spadek popytu'® 3,206 0,007 ***

Inflacja’® 0,204 0,003***

Wzrost stép procentowych 3,993 0,002%***

Wzrost kosztow'® 0,154 <0,007***

Trudnosci zwigzane z prowadzeniem

biezacej dziatalnosci™ 9,385 <0,007x

Stata 0,037 <0,001 0,000 0,005

. x2 (7) = 32,58; X2 (25) = 161,08;

Omnibus test b < 0,007 %%+ D < 0,007+

R2 Nagelkerkego 0,134 0,702

Jakos¢ klasyfikacjidlay = 1 68,4 94,1

Grupa referencyjna: ' ponad 10 lat, 2 ponizej 250 tys. z}, 3 mate (10-49), * wies, ° miedzynarodowy, ¢ bardzo
<:><:> dobra, 7-8° nie, 101112 tak, 4 nie, 1516.17.18.19 zmjienne quasi-ilosciowe (na skali 1-5)

/s
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nia; pozostatych barier zewnetrznych (niepewnosci
sytuacji gospodarczej i politycznej, wahan i nieprze-
widywalnosci kursu walutowego, trudnosci z pozy-
skaniem pracownikéw i niestabilnosci prawa); pozo-
statych barier wewnetrznych (pogorszenia sytuacji
finansowej, trudnosci ze zbytem towardéw i ustug,
probleméw z personelem, przeksztatcen wtasno-
sciowych, niskiej innowacyjnosci oraz korzystania
z wakacji kredytowych i pomocy publicznej, dotaciji
unijnych, itp.).

Plany korzystania z kredytu
na inwestycje w 2023 roku

Jesli chodzi o planowane korzystanie w 2023 roku
z kredytu na inwestycje, znaczenie miat okres dzia-

tania firmy — okoto szesciokrotnie wieksze prawdo-
podobienstwo szacowane byto dla firm dziatajgcych
do 10 lat (tabela A5).

Znaczenie miata takze wielko$¢ zatrudnienia -
prawdopodobienstwo skorzystania w 2023 roku
z kredytu inwestycyjnego byto wieksze w $rednich
firmach niz matych.

Jesli pod uwage wzieto jedynie cechy metryczko-
we, istotne znaczenie miaty takze przychody, jednak
w zestawieniu z pozostatymi cechami (model 2e)
ich rola stabta. W poréwnaniu z podmiotami o przy-
chodach do 250 tys. zi, ceteris paribus, najwyzsze
prawdopodobienstwo skorzystania z kredytu w bie-
zacym roku miaty firmy o przychodach 250 tys.
=1 min zt oraz powyzej 10 min zt.

Tabela A5. Uwarunkowania planowanego na 2023 rok wykorzystania kredytu na inwestycje — wyniki estymacji modeli
regresji logistycznej

Zmienne objasniajace

Model 1e Model 2e

Okres dziatalnosci’ 5719 <0,007 *** 6,231 0,012**
Przychody? 0,063*
250-500 tys. zt 22,152 0,031
0,5-1 min zt 35,681 0,012
1-5min zt 9,513 0,123
5-10 min zt 0,000 0,998
powyzej 10 min zt 11,686 0,088
Zasigg dziatalnosci firmy? 0,050**
ogolnopolski 0,527 0,343
wojewddztwo + oScienne 0,021 0,005
lokalny 0,337 0,452
Wielkos$¢ zatrudnienia* 2,473 0,047+** 4,840 0,033**
Korzystanie z kredytu po 2015 r.° 3,467 0,073*
Aktualne doswiadczanie probleméw
ze sptatg zobowigzan® e L




Zmienne objasniajace Model 1e
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Model 2e
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Leasing’ 21,064 <0,0071***
Faktoring® 0,180 0,099*
Dotacje rzagdowe/samorzadowe/unijne® 0,072 0,006***
Wzrost stép procentowych'® 3,091 0,007 ***
Wzrost kosztow' 0,216 0,007 ***
Pogorszenie sytuacji finansowej' 1,881 0,053*
Stafa 0,004 <0,001 0,000 0,002
Omnibus test R ()= 4678 2 (10)~6857.
R2 Nagelkerkego 0,260 0,280

Jakos¢ klasyfikacjidlay = 1 52,7 72,2

Grupa referencyjna: ' powyzej 10 lat, 2 ponizej 250 tys. zt, * miedzynarodowy, * mate (10-49), > nie, 7-%° tak, "

213 zmienne quasi-ilo$ciowe (na skali 1-5)

Ponadto, znaczenie odgrywat zasieg dziatalnosci
- najwieksze prawdopodobienstwo dotyczyto firm
o zasiegu miedzynarodowym.

Uwage zwrécity takze cechy takie, jak:

» doswiadczenie z kredytem — chetniej planowaty
sieganie po kredyty inwestycyjne podmioty, kto-
re miaty takie doswiadczenie;

» brak trudnosci ze sptacaniem biezgcych zobo-
wigzan;

» korzystanie z innych zrodet finansowania -
korzystajacy z leasingu mieli bowiem istotnie
wyzsze prawdopodobienstwo skorzystania
z kredytéw na inwestycje w 2023 roku, a korzy-
stajacy w przesztosci z faktoringu i dotacji mieli

westycje byto tym wyzsze, im silniej przedsie-
biorstwo odczuwato wzrost stop procentowych;

uwarunkowania wewnetrzne - prawdopodo-
bienstwo skorzystania w 2023 roku z kredytu
na inwestycje byto tym wyzsze, im silniej przed-
sigbiorstwo doswiadczato trudnosci z prowa-
dzeniem biezacej dziatalnosci (np. wysokimi
kosztami transportu miedzynarodowego, opéz-
nieniami w transporcie, problemami z pozy-
skaniem niezbednych $rodkéw produkcji) oraz
pogorszenia sytuacji finansowej, a takze im
mniejsze znaczenie miat wzrost kosztéw (wy-
nagrodzen, energii, paliw itp.). Mozna zatem
przypuszczac¢, ze przedsiebiorstwa prébowaty
zaradzi¢ biezacym problemom poprzez podej-
mowanie dtugofalowych decyzji inwestycyjnych.

je nizsze; Dos$¢ wysoka wartos¢ pseudo-R? Nagerkelkego,
jak i jakos¢ klasyfikacji podmiotow korzystajgcych

» uwarunkowania zewnetrzne — prawdopodobien- z kredytu (ponad 70%) wskazuje, ze wymieniony wy-
stwo skorzystania w 2023 roku z kredytu na in- zej zestaw czynnikdéw w znaczgcym stopniu wyczer-
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pat liste potencjalnych determinant skorzystania
w biezgcym roku z kredytu na inwestycje.

Na tle ww. czynnikéw nie byto istotne (w sensie sta-
tystycznym) znaczenie: korzystania z innych zrédet
finansowania; oceny roznych barier kredytowania;
oceny barier wewnetrznych (trudnosci ze zbytem
towarow i ustug, probleméw z personelem, prze-
ksztatcen wtasnosciowych, niskiej innowacyjnosci
oraz korzystania z wakacji kredytowych i pomocy
publicznej, dotacji unijnych); oceny niemal wszyst-
kich barier zewnetrznych.

Plany korzystania z kredytu na dziatalnos¢
biezaca w 2023 roku

Jesli chodzi o planowane korzystanie w 2023 roku
z kredytu na dziatalnosc¢ biezacg, cechy metryczko-
we, takie jak okres dziatalnosci i przychody okazaty
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sie mie¢ istotne znaczenie, ale tylko w modelu bez
innych zmiennych objasniajgcych. Analizowane
prawdopodobienstwo byto okoto trzykrotnie wieksze
dla firm dziatajgcych do 10 lat niz ponad 10 lat (ta-
bela A6). W poréwnaniu z podmiotami o przy-
chodach do 250 tys. zi, ceteris paribus, najwyzsze
prawdopodobiefAstwo miaty firmy o przychodach
250-500 tys. zt oraz powyzej 10 min zt.

Uwage nalezato takze zwrdci¢ na takie cechy, jak:

» doswiadczenie z kredytem - istotnie chetniej
planowaty siega¢ po kredyt na dziatalnos$¢ bie-
zaca te podmioty, ktére miaty takie doswiadcze-

nie;

» brak trudnosci z biezagcym sptacaniem zobowia-
zan;

» dobra wiarygodnos$¢ kredytowa;

Tabela A6. Uwarunkowania planowanego na 2023 rok wykorzystania kredytu na dziatalnos¢ biezagca — wyniki estymacji

modeli regresji logistycznej

Zmienne objasniajace

Okres dziatalnosci’ 3,175 0,019**
Przychody? 0,010**
250-500 tys. zt 3,626 0,076
0,5—-1 min zt 0,189 0,279
1-5min zt 0,944 0,944
5-10 min zt 1,955 0,395
powyzej 10 min zt 4,757 0,018
Korzystanie z kredytu po 2015 .8 14,427 0,004***
Doswiadczanie probleméw ze sptacaniem 10263 0.022%*
zobowigzan* ! !
Wiarygodnos¢ kredytowa firmy® 0,020%**
zta lub niska 8,240 0,311
przecietna 71,454 0,004
dobra 26,953 0,010
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Niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji e
gospodarczej i politycznej w Polsce® s e
Wahania i nieprzewidywalnos¢
kursu walutowego’ 2,463 0,002+
Pogorszenie sytuacji finansowej® 0,436 0,040**
Trudnosci zwigzane z prowadzeniem
biezgcej dziatalnosci® 2,860 0,004+
Skorzystanie z pomocy publiczne;j,
dotacji unijnych itp.™ 2,426 0,003***
Stata 0,038 <0,001 0,000 0,000

: X2 (6) = 23,79; x2 (10) = 96,20;
Omnibus test p < 0,007 %% p < 0,007***
R2 Nagelkerkego 0,122 0,569
Jakosc¢ klasyfikacjidlay = 1 74,6 84,4

Grupa referencyjna: ' ponad 10 lat, 2 ponizej 250 tys. zt, *“nie, ® bardzo dobra, %78 zmienne quasi-ilosciowe

(na skali 1-5)

» uwarunkowania zewnetrzne - prawdopodo-
bienstwo skorzystania w 2023 roku z kredytu
na dziatalnosc¢ biezaca byto tym wyzsze, im sil-
niej przedsiebiorstwo odczuwato wahania kursu
walutowego, a takze im stabiej odczuwato nie-
pewnos¢ sytuacji gospodarczej i politycznej;

» uwarunkowania wewnetrzne - prawdopodo-
bieAstwo skorzystania w 2023 roku z kredytu
na inwestycje byto tym wyzsze, im silniej przed-
siebiorstwo odczuwato trudnosci z prowadze-
niem biezgcej dziatalnosci, natomiast pogor-
szenie jego sytuacji finansowej miato przeciwne
znaczenie (im byto ono mniejsze, tym prawdopo-
dobienstwo byto wieksze);

» korzystanie z innych form finansowania — firmy
korzystajgce z dotacji cechowato wieksze praw-

dopodobienstwo skorzystania z kredytu na dzia-
talnos¢ biezaca.

Dos¢ wysoka wartos¢ pseudo-R? Nagerkelkego,
jak i jakos¢ klasyfikacji podmiotow korzystajgcych
z kredytu (ponad 80%) wskazuje, ze wymieniony
wyzej zestaw czynnikow w znaczgcym stopniu wy-
czerpat liste potencjalnych determinant korzystania
w biezgcym roku z kredytu na dziatalnos¢ biezaca.

Na tle ww. czynnikdw nie byto istotne (w sensie sta-
tystycznym) znaczenie: korzystania z innych zrédet
finansowania; oceny barier kredytowania; oceny ba-
rier wewnetrznych (wzrostu kosztéw, trudnosci ze
zbytem towardw i ustug, probleméw z personelem,
przeksztatcen wiasnosciowych, niskiej innowacyj-
nosci oraz korzystania z wakacji kredytowych); oce-
ny prawie wszystkich barier zewnetrznych.
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