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1.1. Wprowadzenie

Odsetki, niezaleznie od petnionej funkcji', z reguty
kojarza sie ze swiadczeniem naleznym wierzycielowi
od dtuznika obok dtugu gtéwnego?. W kontekscie zas
stosunkéw na rynku finansowym, najczesciej wigze
sie je z wynagrodzeniem za korzystanie z pewnego
kapitatu uzaleznionym od czasu korzystania i wielko-
$ci sumy.

1. Pojawienie sie na rynkach finansowych zjawi-
ska ujemnych stép procentowych - ito w spo-
s6b nieincydentalny - wystawia te skojarze-
nia i utarte poglady na prébe. Ujemne stopy
procentowe wprowadzity na przestrzeni 2014
i 2015 r. Europejski Bank Centralny (EBC) oraz
banki centralne Danii, Szwajcarii i Szwecji. Pod
koniec stycznia 2016 r. decyzje o stosowaniu
ujemnych stép procentowych ogtosit bank
centralny Japonii, a pod koniec marca 2016
r. wegierski bank centralny®. Ostatnio taka
mozliwos¢ nieformalnie zasygnalizowat Naro-
dowy Bank Polski*. Tymczasem, przejscie sto-
py procentowej ponizej zera moze oznaczac,
ze odsetki stajg sie swiadczeniem naleznym
dtuznikowi od wierzyciela. Nieintuicyjny cha-
rakter tego zjawiska jest szczegdlnie wyrazny
w stosunkach zwigzanych z udostepnianiem
kapitatu: ujemna stopa procentowa oznacza
bowiem, ze ten, kto udostepnia kapitat nie
tylko nie uzyska z tego tytutu wynagrodzenia,
ale w praktyce otrzyma z powrotem mniejsza
sume pieniezng niz udostepniona.

' Odsetki moga petni¢ rézne funkcje, w tym funkcje wynagro-
dzenia, waloryzacyjng, stymulujagcg oraz odszkodowawcza.
Zob. w odniesieniu do odsetek kapitatowych oraz odsetek za
opo6znienie M. Lemkowski, Odsetki cywilnoprawne, Warszawa
2007 r.,s.92-102.

2Tak np. Sad Najwyzszy w uchw. z dnia 7 lipca 2000 ., 1l CZP 27/00,
stwierdzajac, ze mimo braku definicji legalnej, ,rozumienie pojecia
odsetek nie nastrecza trudnosci. Przez odsetki rozumie sie dodatko-
wa kwote pieniezng, jaka dtuznik ma zwrécic¢ obok gtownego dtugu
[podkresl. dodane]”.

3 Por. tez M. Lemkowski [w:] M. Gutowski (red.), Kodeks cywilny. Tom II.
Komentarz. Art. 353-626, Legalis/el. 2019 r., kom. do art. 359, nb 8,
ktory podaje przyktady wystepowania ujemnych stép procentowych
w Japonii, Danii, Szwajcarii i w Niemczech. Zob. réwniez informacje
prasowe dostepne na stronie https://www.ecbh.europa.eu/.

4 Zob. wypowiedz E. tona — cztonka Rady Polityki Pienigeznej
- ktory wskazat, ze obnizenie stop procentowych ponizej zera
bytoby mozliwe w przypadku pojawienia sie deflacji i silnego po-
gorszenia nastrojéw konsumentéw i przedsigbiorcéw. Zob. ar-
tykut pt. ,Ujemne stopy procentowe? ton z RPP: Mozliwe przy
deflacji i stabych nastrojach”, www.next.gazetapl, 25 stycznia
2021 r.

2. Cho¢ podstawowe stopy procentowe w Polsce
pozostajg nadal dodatnie’®, analiza zagadnie-
nia ujemnych stop procentowych jest aktualna
takze na gruncie polskiego prawa. W obrocie
wystepujg bowiem umowy, ktére sg poddane
polskiemu prawu, ale ich przedmiotem sg zo-
bowigzania w walutach dotknietych tym zjawi-
skiem. Jak dotad problem ujawnit sie najostrzej
w odniesieniu do tzw. kredytow walutowych.
W szeregu postepowan Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,Prezes UOKIiK")
zakwestionowat praktyke niektdrych bankow, by
w przypadku kredytow walutowych przyjmowac,
ze oprocentowanie nie moze by¢ ujemne. Z ko-
lei, banki przyjmujgce depozyty w walutach ob-
cych skonfrontowane sg — w przypadku walut,
w odniesieniu do ktdrych utrzymujg sie ujemne
stopy procentowe — z problemem oprocentowa-
nia tych depozytow.

3.  Okolicznosci te sktaniajg do blizszego przyjrze-
nia sie samemu zjawisku ujemnych stop pro-
centowych i jego kompatybilnosci z pojeciem
odsetek w prawie polskim, jak rowniez dopusz-
czalnosci ujemnego oprocentowania w odnie-
sieniu do dwdéch podstawowych czynnosci ban-
kowych, ktérymi sg przyjmowanie depozytow
oraz udzielanie kredytow.

4. W wymiarze praktycznym, za koniecznoscig
omoéwienia tego zagadnienia przemawiajg tak-
ze aktualne warunki prowadzenia dziatalnosci
bankowej — w szczegolnosci: wysokie koszty ry-
zyka, obnizka stép procentowych oraz wysokie
koszty regulacyjne (takie, jak podatek bankowy
czy sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny).

5. Celem naszego badania jest ocena, w Swie-
tle polskiego prawa, prawnej dopuszczalnosci
ujemnego oprocentowania (ujemnych odse-
tek) — zaréwno w odniesieniu do kredytow, jak
i depozytéw. W przypadku kredytéow kluczowa
kwestig jest ocena kompatybilnosci ujemne-
go oprocentowania z odptatnym charakterem
umowy kredytu oraz ocena dopuszczalnosci
rozwigzan umozliwiajgcych ,ochrone” marzy
banku (w szczegdlnosci, tzw. klauzule zero floor
czy prowizje wyréwnawcze). W przypadku czyn-
nosci depozytowych rozwazenia wymaga m.in.
zgodnos¢ ujemnego oprocentowania depozy-
tow z naturg umowy rachunku bankowego oraz
zasadami wspotzycia spotecznego.

5 Zob. dane stop procentowych: referencyjnej, lombardowej, redys-
kontowej weksli oraz dyskontowej weksli, opublikowane na stronie
NBP (https://www.nbp.pl/). Jedynie oprocentowanie stopy depozy-
towej wynosi 0%. Dostep z dnia 25 stycznia 2021 r.
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1.2. Zjawisko ujemnych
stop procentowych

6. Stosowanie ujemnych stép procentowych przez
bank centralny nalezy do kategorii ,nietradycyj-
nych” instrumentow polityki pienieznej. Idea,
ktéra temu przyswieca, sprowadza sie — w du-
zym uproszczeniu — do tego, ze obnizenie sto-
py depozytowej banku centralnego ponizej zera
sprzyja wzrostowi akcji kredytowej bankéw ko-
mercyjnych oraz zapobiega aprecjacji danej wa-
luty. Poniewaz gromadzenie srodkéw w banku
centralnym (a gdzie$ banki zgromadzone $rodki
muszg przechowywad) jest wtedy obcigzone
,dodatkowym kosztem”, banki stajg sie bardziej
sktonne do poszukiwania innych zrédet przy-
chodu (i to po niskiej stopie procentowej, skoro
jakakolwiek alternatywa jest bardziej atrakcyj-
na od lokaty w banku centralnym). Jednocze-
$nie, bardzo niskie lub ujemne stopy procen-
towe ostabiajg atrakcyjnos¢ danej waluty dla
kapitatu spekulacyjnego, zwiekszajgc tym sa-
mym konkurencyjnos¢ gospodarki na rynkach
eksportowych.

7. Jak zasygnalizowaliSmy powyzej, ujemne stopy
procentowe wprowadzito na przestrzeni ostat-
nich lat kilka bankow centralnych. Ujemne sto-
py procentowe pojawialy sie takze w dalszej
przesztosci, ale w sposob incydentalny. Nowym
zjawiskiem jest jednak tak szerokie i utrzymu-
jace sie ich zastosowanie®. Stosunkowo trwaty
charakter tego zjawiska powoduje bowiem, ze
ujemne stopy procentowe niejako ,przenoszg”
sie na inne rynki. W szczegdlnosci na rynek de-
pozytow miedzybankowych (a przez to takze
posrednio rynek kredytowy) oraz na rynek rza-
dowych papieréw dtuznych.

8.  Nieintuicyjne otoczenie ujemnych stép procen-
towych prowadzi do nieintuicyjnych zachowan
rynkowych. Jezeli przyja¢, ze odsetki stanowia
- i moga stanowi¢ wytgcznie — wynagrodzenie
za udostepnienie kapitatu (ptynnosci), wowczas
trudno sobie wyobrazi¢ racjonalnie dziatajgcy
podmiot, ktéry w realiach ujemnych stép zgo-
dzi sie taki kapitat udostepni¢ (tracgc mozli-
wos$¢ dysponowania nim przez okreslony czas)
i jeszcze do tego ,doptaci¢”. Rynek, na ktérym
kapitat jest udostepniany po ujemnej stopie

6 Szerzej por. np. C. Zellweger-Gutknecht, Negativzins: Vergiitung fir
die Ubernahme des Geldwertrisikos durch den Kapitalnehmer, Zeit-
schrift fiir die gesamte Privatrechtswissenschaft, 2015, s. 350-375
(ktéra szczegotowo opisuje zrodta i formy wystepowania zjawiska
ujemnych stép procentowych, jak réwniez wczesniejsze historycz-
ne przypadki tego rodzaju) oraz M. Aglietta [w:] N. Valla (red.), Taux
d'intérét négatifs. Douze regards, Institut Messine, janvier 2016.

procentowej, zdaje sie przekracza¢ granice wy-
obrazni’. Tymczasem, mozna zaobserwowac
np. sukcesy emisji skarbowych papieréw war-
tosciowych® nie tylko oprocentowanych ujem-
nie, ale nawet ponizej stéop depozytowych ban-
ku centralnego (np. rzad francuski z sukcesem
uplasowat na jesieni 2015 r. emisje krotkotermi-
nowych papieréw dtuznych oprocentowanych
jeszcze bardziej ujemnie niz stopa depozytowa
EBC?).

9. Nieintuicyjnosc¢ tych zjawisk nie oznacza jed-
nak braku ich racjonalnosci. Istnieje szereg
wzgleddéw, ktére moga uzasadnia¢ takie za-
chowania. Po pierwsze, koszty transakcyjne,
ktére wigzg sie z posiadaniem i utrzymywa-
niem gotéwki (prowizje, ubezpieczenie, trans-
port, ryzyko kradziezy itp.) moga uzasadniaé
gotowos¢ ponoszenia ciezaréw ujemnego
oprocentowania tak dtugo, jak nie przekracza
ono tych kosztdw'. Po drugie, w przypadku
papieréw dtuznych emitowanych w konkret-
nej walucie, inwestorzy mogg liczy¢ na apre-
cjacje kursu tej waluty, ktora skompensuje im
ujemne oprocentowanie. Wreszcie, w przy-
padku papieréw rzadowych i bankdéw central-
nych mozna mowi¢ o swoistej ,premii” z tytu-
tu ptynnosci lub bezpieczenstwa. Dochodzag
do tego jeszcze inne wzgledy, jak zarzadza-
nie portfelem ptynnych aktywoéw dla ktérych
istnieje rynek, co daje mozliwos¢ obracania
nimi, czy obowigzki regulacyjne, ktore nakta-
dajg na instytucje obowigzek utrzymywania
w wiekszym stopniu ptynnych aktywoéw'. Do
pewnego stopnia w realiach ujemnych stop
procentowych dziatajg te same mechanizmy
rynkowe co dotychczas - tyle, ze w lustrza-
nym odbiciu. Przyktadowo, o ile kiedys inwe-
stor oczekiwat wyzszej stopy na depozytach
terminowych bo oceniat, ze stopy procentowe
i inflacja beda rosna¢, tak dzisiaj zgadza sie
ponies¢ wyzszy koszt bo ocenia, ze ewolu-
cja stop depozytowych banku centralnego
bedzie w tym okresie jeszcze bardziej nieko-
rzystna.

7 Tak np. Ch. Coen, Der negative Basiszinsatz nach § 247 BGB,

NJW 2012, s. 3330.

8 Ktére w sensie ekonomicznym sg takze operacjami o charakterze
kredytowym (pozyczkowym).

° Por. wywiad z M. Atig, zastepca dyrektora Agence France Trésor
w: M. Aglietta, N. Valla (red.), Taux d'intérét négatifs. Douze regards,
Institut Messine, janvier 2016, s. 33-35.

0 M. Aglietta, N. Valla, Introduction générale a la problématique des
taux d'intérét négatifs [w:] M. Aglietta, N. Valla (red.), Taux d'intérét
négatifs. Douze regards, Institut Messine, janvier 2016, s. 15.

" Por. wywiad z M. Atig, zastepca dyrektora Agence France Tré-
sor [w:] M. Aglietta, N. Valla (red.), Taux d'intérét négatifs. Douze
regards, Institut Messine, janvier 2016, s. 33-35.
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10. W tym kontekscie warto tez podkresli¢, ze
w obecnej sytuacji novum stanowi okolicznos¢,
ze ujemne staty sie stopy procentowe nominal-
ne. Nie mozna jednak zapominag, ze przeciez
ujemna wartos¢ realnych stop procentowych
(sytuacja, w ktérej nominalne stopy procen-
towe nie dotrzymujg kroku inflacji) jest zjawi-
skiem, ktdre pojawia sie zdecydowanie czesciej
i nie budzi podobnych zdziwien czy zastrzezen
— mimo, ze jego skutek gospodarczy jest dosc
podobny2,

1.3. Odsetki cywilnoprawne

11. W orzecznictwie i doktrynie prawniczej wyraza
sie czesto poglad, ze odsetki stanowig wyna-
grodzenie za korzystanie z cudzych pieniedzy
lub rzeczy oznaczonych rodzajowo’. Taka cha-
rakterystyka odsetek odpowiada funkcji, jaka
zazwyczaj petnig one w obrocie. W praktyce
najczesciej jest rzeczywiscie tak, ze odsetki
stanowig wynagrodzenie o charakterze pro-
centowym, ktére nalezne jest wierzycielowi'.
Tak funkcjonujgce odsetki rekompensujg wie-
rzycielowi spadek wartosci pienigdza i daja
mu dochdd, jaki wynikatby z przecietnej lokaty
lub inwestycji pienieznej w okresie, w ktérym
korzysta sie z pieniedzy, nawet po terminie ich
zwrotu’®.

12. W obecnych realiach gospodarczych i regu-
lacyjnych strony sg jednak czesto sktonne
uksztattowaé tres¢ tgczacych je stosunkow
cywilnoprawnych w ten sposodb, ze odsetki

przyjmuja warto$¢ ujemna. Podkresli¢ nalezy,
ze akceptacja pogladu o dopuszczalnosci sto-

sowania takiego rozwigzania nie musi prowa-
dzi¢ do powstania jakichkolwiek przesunie¢

2 Analogicznie w przypadku np. nieoprocentowanego rachunku
bankowego za prowadzenie ktérego bank pobiera wynagrodzenie
w postaci optat i prowizji.

3 Tak np. Sad Apelacyjny w todzi w wyr. z dnia 11 stycznia 2013 r,,
| ACa 1000/12; Sad Apelacyjny w Poznaniu w wyr. z dnia 12 marca
2014r., 1 ACa 29/14. Zob. A. Brzozowski [w:] K. Pietrzykowski (red.),
Kodeks cywilny. T I. Komentarz. Art. 1-449'°, Legalis/el. 2020 .,
kom. do art. 359 KC, nb 1; T. Wisniewski, [w:] J. Gudowski (red.),
Kodeks cywilny. Komentarz. Zobowigzania. Tom lll. Cz. 1, Warsza-
wa 2013, teza nr 2, s. 75; P Machnikowski, [w:] E. Gniewek (red.),
Kodeks cywilny. Komentarz, Warszawa 2014, teza nr 1, s. 630. Zob.
M. Romanowski, W sprawie ujemnego oprocentowania w umowie
kredytu, SPP, 2015 r., Nr 2; Autor ten podkresla znaczenie odsetek
jako pozytku prawa (art. 54 KC).

4 Zamiast wielu zob. M. Romanowski, op. cit. i przywotang tam li-
terature. Autor ten wskazuje, ze doktryna przyjmuje ,milczaco”’ (za
rzecz oczywistg), ze cecha wynagrodzenia za korzystanie z cudze-
go kapitatu jest skonstruowana w taki sposob, ktéry prowadzi do
przysporzenia po stronie dawcy kapitatu, a wiec rozpoznaje dodat-
nig stope procentowa.

5 Zob. SN w wyr. z dnia 27 maja 2010 r,, Il CSK 230/09.

w catosciowym roztozeniu praw i obowigzkow
stron. Alternatywa dla odsetek ujemnych moze
by¢ bowiem zwiekszenie optat za czynnosci
bankowe lub ograniczenie ustug, z ktérych
korzysta¢ moga klienci bankéw. Rozwigzania
takie moga by¢, z punktu widzenia klientéw
bankow i interesu publicznego, mniej korzyst-
ne niz akceptacja ujemnego oprocentowania
(por. takze uwagi w pkt 111.100. dot. depozy-
téw). Skutkowa¢ mogag one ograniczeniem
przejrzystosci rynku, utrudnieniem klientom
poréwnywania ofert bankéw i zwiekszajg po-
ziom ryzyka wprowadzenia klientow w bfad.
Rozwazy¢ nalezy zatem, czy istniejg racje uza-
sadniajgce poglad, ze uzyskanie przez odsetki
wartosci ujemnej prowadzi automatycznie do
tego, iz badana instytucja prawna funkcjonuje
W Sposob sprzeczny ze swojg istota.

13. Co istotne, pojecie odsetek nie zostato norma-
tywnie zdefiniowane'®. Definicji odsetek nie za-
wierat takze poprzednio obowigzujgcy Kodeks
Zobowigzan.

14. Kluczowg regulacjg okreslajgcg podstawe do
naliczania odsetek jest art. 359 KC. Zgodnie
z tym przepisem, odsetki od sumy pienieznej
nalezg sie tylko wtedy, gdy wynika to z czynno-
Sci prawnej albo z ustawy, z orzeczenia sadu lub
z decyzji innego wtasciwego organu (art. 359
§1 KC).

Norma wynikajgca z przywotanego przepisu po-
zwala przyjac, ze:

1) po pierwsze, odsetki to naleznos¢ ($wiad-
czenie), ktérego wysoko$¢ ustalana jest
(procentowo) od sumy pienieznej; oraz

2) po drugie, podstawa do naliczania odsetek
musi wynika¢ z okreslonych przez ustawo-
dawce okolicznosci.

Fragmentaryczny sposob unormowania insty-
tucji odsetek w kodeksie cywilnym wskazuje,
ze intencjg ustawodawcy byto pozostawienie
stronom znacznego zakresu swobody na tej

6 Kodeks cywilny stanowi jedynie, ze odsetki od sumy pieniez-
nej naleza sie tylko wtedy, gdy to wynika z czynnosci prawnej
albo z ustawy, z orzeczenia sadu lub z decyzji innego wtasci-
wego organu (art. 359 KC). Podobnie M. Romanowski, op. cit.,
wskazujac, ze terminy ,odsetki” oraz ,oprocentowanie” nie maja
definicji legalne;j.

7 Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 pazdzier-
nika 1933 r. - Kodeks zobowigzan. Komisja Kodyfikacyjna juz wte-
dy uznata pojecie to za wystarczajgco utrwalone w jezyku praw-
niczym - zob. M. Lemkowski, Odsetki cywilnoprawne, Warszawa
2007 r.,s. 34.



Wprowadzenie i zagadnienia ogélne PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

ptaszczyznie'. Tres¢ przywotanego przepisu
nie dostarcza argumentéw przemawiajgcych
za tezg, ze odsetki (oprocentowanie w ujeciu
nominalnym) moga by¢ konstruowane wytgcz-
nie jako wynagrodzenie za korzystanie z cu-
dzych pieniedzy lub z rzeczy oznaczonych co
do gatunku. Instytucja odsetek powinna byc¢
rozumiana szerzej, jako pewna wartos¢ nalez-
na uprawnionemu podmiotowi (np. na podsta-
wie zawartej umowy), obliczana w stosunku do
wartosci kapitatu (sumy pienieznej) oraz czasu
podejmowania czynnosci w stosunku do tego
kapitatu.

rozwigzaniu nie stoi art. 359 § 1 KC, gdyz prze-
pis ten nie stanowi, iz odsetki mogg naleze¢
sie wytacznie wierzycielowi.

Przyktadowo M. Lemkowski wskazuije, ze:

Jrlozwazajac zagadnienie tzw. ujemnej stopy
procentowej z perspektywy art. 359 § 1 KC, moz-
na jednoznacznie stwierdzi¢, ze polskie prawo
dopuszcza takie rozwigzanie. Przepis ten nie
przewiduje, ze odsetki nalezag sie wierzycielowi.
Mozna zatem przyznac roszczenie o odsetki tak-
ze dtuznikowi Swiadczenia pienieznego”

15. Unormowania kodeksowe nie dajg w naszej oraz dalej:
ocenie podstaw, by przyja¢, ze nadanie oprocen-

towaniu ujemnej wysokosci jest wykluczone. LJjledynie technicznym wyrazem tego stwierdze-
nia jest okreslenie, Zze stopa procentowa w ta-
16. W doktrynie prawa cywilnego coraz czesciej kim przypadku jest ujemna, gdyz rownie dobrze
zresztg wyrazana jest aprobata dla nadawa- mozna pozostac przy stopie dodatniej, wszakze
nia odsetkom funkcji innych niz zapewnienie przy wyraznym zastrzezeniu, ze obowigzek za-
wierzycielowi wynagrodzenia. Wskazuje sie ptaty odsetek cigzy nie na dtuzniku, ale na wie-

w szczegolnosci, ze na przeszkodzie takiemu rzycielu™.
9 Tak M. Lemkowski [w:] M. Gutowski (red.), Kodeks cywilny. Tom II.
'8 Tamze. Komentarz. Art. 353-626, Legalis/el. 2019 r., kom. do art. 359, nb 9.
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Ujemne oprocentowanie kredytow

2.1. Uwagi wprowadzajace

17. Na wstepie nalezy podkresli¢, ze brak jest
przepisow, ktdre by wprost wykluczaty moz-
liwos¢ ujemnego oprocentowania kredy-
tu (w rozumieniu art. 69 i n. ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe; dalej
,PB” lub ,Prawo bankowe").

18. Analiza zagadnienia dopuszczalnosci ujemne-
go oprocentowania kredytéw wymaga zbada-
nia tego, czy zastosowanie przedmiotowego
rozwigzania nie narusza natury stosunku (wta-
$ciwosci) umowy kredytu (art. 353" KC) oraz
ustalonego miedzy stronami sposobu oblicza-
nia oprocentowania (np. w formule indeks +
marza).

2.2. Odptatno$é umowy kredytu

19. Jedng z podstawowych kwestii majgcych
wplyw na dopuszczalnos¢ stosowania przez
bank ujemnego oprocentowania kredytéw jest
odptatny charakter umowy kredytu.

Nie budzi bowiem watpliwosci, ze umowa
kredytu zostata uksztattowana jako umowa
odptatna. Wynika to wprost z dostownego
brzmienia art. 69 ust. 1i 2 PB, ktdry wskazuije,
ze do podstawowych swiadczen kredytobior-
cy nalezy nie tylko zwrot kwoty wykorzysta-
nego kredytu, ale takze zaptata odsetek oraz
prowizji.

Poglad ten przyjmuje w zasadzie jednolicie doktry-
na prawnicza® (odptatnos¢ jest tez wskazywana
jako jedna z cech, ktére odrdézniajg umowe kredytu

20 Tak m.in. W. Pyziot [w:] E. Fojcik-Mastalska (red.), Prawo ban-
kowe. Komentarz, LEX/el. 2007 r., kom. do art. 69 PB; J. Pisu-
liriski [w:] J. Panowicz-Lipska (red.), System Prawa Prywatnego.
Prawo zobowigzan — czes¢ szczegdétowa. Tom 8,2011r., s. 377,
R. Morek [w:] K. Osajda (red.), Kodeks cywilny. Komentarz, Lega-
lis/el. 2020 r., kom. do art. 720 KC, nb. 25; J. Gotaczyriski [w:]
E. Gniewek (red.), Kodeks cywilny. Komentarz, Legalis/el. 2019r.,
kom. do art. 720 KC, nb. 21; A. Janiak, M. Janiak [w:] M. Gutow-
ski (red.), Kodeks cywilny. Komentarz, Legalis/el. 2019 r., kom.
do art. 720 KC, nb. 42; W. Popiotek [w:] K. Pietrzykowski (red.),
Kodeks cywilny. Tom Il. Komentarz. Art. 450-1088, Legalis/el.
2018 r., kom. do art. 720 KC, nb. 19; A. Kawulski, Prawo ban-
kowe. Komentarz, LEX/el. 2013 r., kom. do art. 69 PB, teza 7;
Z. Ofiarski, Prawo bankowe. Komentarz, LEX/el. 2013 r., kom. do
art. 69 PB; J. Kondek, W. Somerski, Dopuszczalno$¢ ujemnego
oprocentowania kredytéw w Swietle obecnej sytuacji gospodar-
czej, Przeglad Prawa Handlowego nr 12/2015r., s. 18; M. Stec,
Prawo uméw handlowych. System prawa Handlowego. Tom 5,
Legalis/el. 2017 r., nb. 329; G. Sikorski, Prawo bankowe. Komen-
tarz, Legalis/el. 2015 r., kom do art. 69 PB, nb. 3-4.
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od umowy pozyczki — art. 720 KC) ?' oraz orzec-
nictwo?.

Odptatnosc jest zatem elementem przedmioto-
wo istotnym umowy kredytu (jedng z cech, ktére
pozwalajg dang czynnos$é zakwalifikowaé jako
umowe kredytu i jednoczesnie pozwalajg odroz-
ni¢ umowe kredytu od innych uméw nazwanych).

20. Kluczowag kwestig dla dalszej analizy jest jednak

ustalenie, na czym polega ,odptatnos¢” umowy
(w tym umowy kredytu).

21. W przypadku uméw nazwanych decydujgce znacze-
nie dla oceny charakteru stosunku prawnego (odptat-
nego lub nieodptatnego) ma co do zasady konkretny
rozktad i rodzaj Swiadczen okreslony przez ustawo-
dawce?. Z kolei w przypadku umow nienazwanych?
oraz umow nazwanych, ktére zostaty uksztattowane
przez prawodawce w sposoéb ,elastyczny”, decydujs-
cg role odgrywa wola umawiajgcych sie stron, ktore
przesadzajg o strukturze Swiadczen?.

2! Przy czym w doktrynie zwykio sig przyjmowac, ze pozyczki bankowe
réwniez powinny mie¢ charakter odptatny — ze wzgledu na brzmienie
art. 78 PB. Por. m.in. R. Morek [w] K. Osajda (red.), Kodeks cywilny. Ko-
mentarz, Legalis/el. 2020 r., kom. do art. 720 KC, nb. 9. Odnosnie réznic
w odptatnosci miedzy umowa kredytu i umowa pozyczki — tamze, nb. 25;
zob. takze J. Pisuliriski [w] J. Panowicz-Lipska (red.), System Prawa Pry-
watnego. Prawo zobowigzan - cze$¢ szczegétowa. Tom 8,2011 ., s. 364.
227ob. m.in. wyr. SN z dnia 7 marca 2017 r., Il CSK 281/16; wyr. SN
z dnia 4 listopada 2011 r., | CSK 46/11; wyr. SA w Warszawie z dnia
4 grudnia2019r., | ACa 442/18; wyr. SA w Warszawie z dnia 13 mar-
ca2019r, | ACa 681/18; wyr. SA w Poznaniu z 2 listopada 1995r.,
| ACz 239/95; wyr. SO w Warszawie z dnia 10 grudnia 2019 r., XXIV
C 928/18; wyr. NSA z 14 grudnia 2010 r., Il FSK 1445/2009.

23 Zob. np. umowe najmu - zgodnie z art. 659 § 1 KC, przez umoweg
najmu wynajmujacy zobowiazuje sie oddaé najemcy rzecz do uzy-
wania przez czas oznaczony lub nieoznaczony, a najemca zobo-
wiazuje sie ptaci¢ wynajmujagcemu umoéwiony czynsz. Zob. takze
umowe leasingu - zgodnie z art. 709" KC, przez umowe leasingu
finansujacy zobowiazuje sie, w zakresie dziatalno$ci swego przed-
siebiorstwa, naby¢ rzecz od oznaczonego zbywcy na warunkach
okreslonych w tej umowie i oddac¢ te rzecz korzystajgcemu do uzy-
wania albo uzywania i pobierania pozytkdéw przez czas oznaczony,
a korzystajacy zobowiazuje sie zaptaci¢ finansujagcemu w uzgod-
nionych ratach wynagrodzenie pienigezne, rowne co najmniej cenie
lub wynagrodzeniu z tytutu nabycia rzeczy przez finansujacego.

2 Cho¢ zdarzaja sie wyjatki — przyktadowo w doktrynie przyjmuje
sie, ze umowa lombardowa zawsze ma charakter odptatny (zob.
E. Bagiriska, J. Gotaczyriski, W. Matysiak, M. Nestorowicz, W. Roba-
czyriski [w:] W. Katner (red.), System Prawa Prywatnego. Prawo zo-
bowigzan — umowy nienazwane. Tom 9, 2018, s. 466).

25 Zob. J. Grykiel, A. Olejniczak, Z. Radwariski [w:] Z. Radwariski (red.),
System Prawa Prywatnego. Prawo cywilne — cze$¢ ogdlna. Tom 2,
2019 r, s. 283, gdzie wskazuje sig, ze jest ,trzecia [...] grupa [umow],
gdzie element odpfatnosci albo nieodptatnosci nie stanowi ich essentia-
le negotii; w obrebie danego typu czynnosci prawnej (umowy) mieszcza
sie wiec zaréwno czynnosci odpfatne, jak i nieodptatne, o czym stanowi
wyraZnie ustawodawca (np. umowa zlecenia, poZyczki, przechowania,
poreczenia) albo wskazuje wyktadnia obowigzujacej regulacji norma-
tywnej (np. umowa o zwolnienie z dtugu, umowa o $wiadczenie przez
osobe trzeciag. W tej grupie czynnosci prawnych (uméw) — podobnie jak
w razie dokonania czynnosci nienazwanej — o odptatnym lub nieodptat-

11
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Jednoczesnie moze budzi¢ watpliwosci, czy umo-
wa (czynnoscig prawng) odptatng jest wytgcznie
taka, ktérej faktycznym skutkiem jest osiggniecie
korzysci majgtkowej przez strone dokonujgca przy-
sporzenia, czy tez takze taka, w ktdrej strony miaty
zamiar (konsens) spowodowania korzy$ci majatko-
wej po stronie przysparzajgcego. Innymi stowy, czy
dla oceny odptatnego charakteru umowy (czynnosci
prawnej) decydujgce znaczenie ma efekt tej czynno-
Sci, czy tez zgodny zamiar i oczekiwania stron.

W doktrynie przyjmuje sie, ze czynnoscig praw-
ng odptatng jest taka czynnos¢ przysparzajaca,
na podstawie ktérej strona dokonujgca przyspo-

rzenia majgtkowego otrzymuje lub ma otrzymac
w zamian korzy$¢ majgtkowa?®.

Uwazamy, ze dla oceny odptatnego charakteru
umowy (czynnosci prawnej) kluczowe znacze-
nie ma uzgodnienie stron (konsens) i nadana
nim struktura zobowigzania, a nie konkretny
ekonomiczny skutek (wynik) umowy (np. umo-
wa sprzedazy za cene ponizej wartosci rzeczy
sprzedanej — a wiec z ekonomiczng stratg —
mimo to pozostaje umowa odptatng).

22. W ujeciu czasowym decydujgcy dla oceny cha-
rakteru umowy — jako odptatnej lub nieodptatnej
- jest zatem moment jej zawarcia (moment wy-
razenia zgodnego zamiaru stron), a nie moment
zakonczenia stosunku prawnego?. Taki poglad

nym charakterze konkretnej czynnosci prawnej decyduje tres¢ oswiad-
czenia (o$wiadczen) woli rekonstruowana przy pomocy wszystkich
uznanych regut interpretacyjnych”.

% Zamiast wielu zob. J. Grykiel, A. Olejniczak, Z. Radwariski [w:]
Z. Radwariski (red.), System Prawa Prywatnego. Prawo cywilne —
czesc¢ ogolna. Tom 2, 2019 r,, s. 283. Zob. takze wyr. SN z 12 stycz-
nia 2012 r,, Il CSK 273/11, gdzie sad wskazat, ze ,czynnos¢ prawna
ma charakter odpfatny, jezeli strony jej dokonujgce otrzymuja lub maja
otrzymac¢ w zamian korzys¢ majatkowg rozumiang — zaréwno obiek-
tywnie jak i subiektywnie — jako przysporzenie majatkowe”.

27 W podobnym kierunku M. Pyziak-Szafnicka, ktéra wskazuije, ze ,podziat
na czynnosci odptatne i nieodptatne niewatpliwie odnosi sie do przyspo-
rzen, a kryterium jego przeprowadzenia jest to, czy — zgodnie z zamiara-
mi stron — przysporzenie wystepuje (ma wystapic) tylko po jednej stronie
czynnosci prawnej, czy po obu jej stronach” — zob. M. Pyziak-Szafnicka,
Kodeks cywilny. Komentarz, LEX/el. 2014 ., kom. do art. 56 KC, nb. 53-57.
Uwazamy, ze w tym kierunku takze Rada Prawa Bankowego przy Zwigzku
Bankéw Polskich, Wyjasnienie w $wietle przeprowadzonych analiz praw-
nych watpliwosci w sprawie uwzglednienia w oprocentowaniu mieszka-
niowych kredytéw walutowych (denominowanych lub indeksowanych do
waluty obcej) ujemnej stawki indeksu LIBOR, z jednoczesnym zastrzeze-
niem, ze ustalone w ten sposéb oprocentowanie moze by¢ nizsze niz 0%,
pkt 6. Rada wskazata, ze ,[pJrawne znaczenie ma wytacznie to, jak w umo-
wie okreslono sposob zaliczenia poszczegdlnych swiadczen na sptate
kapitatu lub oprocentowania. Nie ma podstawy prawnej do przyjecia, ze
mechanizm tych spfat jest nieistotny i ze bank dopiero w dniu ostatecz-
nej sptaty ma podsumowac kwote uzyskanych od kredytobiorcy ptatnosci
i wtedy oceniac, czy spefniony zostat ustawowy charakter umowy kredytu
tj. nastapita spfata kapitatu i utrzymany zostat odptatny charakter umowy”.
Nalezy jednak podkresli¢, ze co do zasady Rada kwestionuje dopuszczal-
nos¢ ujemnego oprocentowania kredytow.

wpisuje sie w koncepcje materialnego subiektyw-
nego postrzegania odptatnosci czynnosci praw-
nej, ktdra wydaje sie przewazac¢ w polskiej doktry-
nie prawniczej?.

23. Oznacza to, ze dla oceny, czy zawierana przez
strony umowa kredytu obejmuje element ,od-
ptatnosci” czy nie, rozstrzygajacy jest ksztatt
i tres¢ tej umowy (kierunek $wiadczen) i towa-
rzyszace temu intencje stron. Zawierajgc umo-
we kredytu, bank powinien tak uksztattowac jej
elementy wynagrodzeniowe (odsetki, prowizje
i optaty), aby przewidywaé osiggniecie korzy-
$ci majgtkowe] (przysporzenie od dtuznika do
banku). To jednak, czy w koncowym efekcie
wykonania umowy bank osiggnie zamierzong
(przewidywang) korzy$¢é majgtkowa, czy tez nie,
nie powinno w naszej ocenie wptywac na prze-
sgdzenie o odptatnym lub nieodptatnym charak-
terze zawartej umowy.

24. Odmienny poglad, tj. przyjecie, ze o odptat-
nosci umowy rozstrzyga jej faktyczny ekono-
miczny skutek (realne osiggniecie korzysci ma-
jatkowej) prowadzitby do nieakceptowalnych
w naszej ocenie rezultatow. Oznaczatby bo-
wiem, ze charakter (odptatny lub nieodptatny)
konkretnej umowy moze zmienia¢ sie w zalez-
nosci od spoteczno-gospodarczych okoliczno-
$ci wykonania tej umowy (na przyktad umowa
kredytu o statym oprocentowaniu przeksztat-
cataby sie w umowe nieodptatng z chwilg poja-
wienia sie hiperinflacji).

25. Takie (wadliwe w naszej ocenie) ,skutkowe” po-
strzeganie odptatnosci umowy kredytu jest jednak
przyjmowane w aktualnej linii decyzyjnej Prezesa
UOKIK oraz w orzecznictwie Sadu Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentéw (,SOKiK"). W szczegdl-
nosci, Prezes UOKiK przyjmuje tzw. koncepcje
Jednego grosza™?. Zgodnie z takim rozumieniem
odptatnosci, Prezes UOKIK dopuszcza mozliwosé
wystgpienia ujemnego oprocentowania kredytéw
pod warunkiem, ze uwzglednienie takich ujemnych
odsetek nie doprowadzi do pozbawienia banku
naleznych mu odsetek w najnizszej mozliwej wy-
sokosci w skali catego dotychczasowego okresu
obowigzywania umowy kredytu (tj. odsetek o war-
tosci 1 grosza)®®. W naszej ocenie takie podejscie
nie jest uzasadnione.

28 Szerzej odnosnie podziatu kryteriéow oceny odptatnosci na (1)
formalne, (2) materialne obiektywne oraz (3) materialne subiektyw-
ne zob. M. Romanowski, op. cit.

29 SOKiK podtrzymuje to rozumowanie — zob. wyr. SOKiK z dnia
14 marca 2019 r,, XVIl AmA 32/16.

30 Zob. m.in. decyzja Prezesa UOKIiK z 28 grudnia 2015 r., DDK-
21/2015, s. 16.
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26. Odptatny charakter umowy kredytu stoi na prze-
szkodzie takiemu uksztattowaniu konkretnej
umowy, ktére z géry zaktadatoby brak jakiego-
kolwiek przysporzenia na rzecz banku®'. Chodzi
przyktadowo o sytuacje, w ktérej bank udzielat-
by kredytu oprocentowanego ujemnie na pozio-
mie nizszym niz oprocentowanie depozytéw na
rynku miedzybankowym oraz jednoczesnie nie
zaktadatby pobierania prowizji i optat.

Taka umowa miataby w naszej ocenie charakter
nieodptatny. Tym samym, nie mogtaby zostac¢ za-
kwalifikowana jako umowa kredytu (w rozumie-
niu art. 69 i n. PB), dla ktérej odptatnos$¢ stanowi
element przedmiotowo istotny, a jedynie jako inna
umowa o charakterze kredytowym (w ujeciu eko-
nomicznym, np. umowa pozyczki)32.

Zasady wynagrodzenia okreslone w umowie kre-
dytu, powinny wiec zosta¢ uksztattowane w taki
sposoéb, aby z zatozenia umozliwiaty osiggniecie
korzysci majgtkowej (przy uwzglednieniu warun-
koéw gospodarczych oraz specyfiki konkretnego
produktu kredytowego®?) — niekonieczne jednak
W oparciu o zastrzezone odsetki (o czym dalej).
Umowa, ktéra zostataby uksztattowana przez stro-
ny jako umowa z zatozenia nieodptatna na rzecz
banku, nie mogtaby zosta¢ w naszej ocenie zakwa-
lifikowana jako umowa kredytu (art. 69 i n. PB).

2.3. Element wynagrodzeniowy
w umowie kredytu

27. Kwestia, czy o odptatnym charakterze umowy
kredytu decyduje wytgcznie element odsetko-
wy, czy tez nalezy uwzglednia¢ réwniez inne
elementy wynagrodzeniowe banku (w szczegol-
nosci prowizje i optaty), nie zostata jednoznacz-
nie przesadzona ani w doktrynie prawniczej,
ani w orzecznictwie.

31 W podobnym kierunku M. Romanowski, op. cit. Autor ten — po-
wotujgc poglady S. Dmowskiego i S. Rudnickiego — wskazuje, ze
strony w ramach swobody umoéw nie moga catkowicie wytaczy¢
odptatnosci czynnosci prawnych, jezeli odptatnos¢ nalezy do ich
essentialia negotii.

32 Cho¢ réowniez nieodptatny charakter pozyczek bankowych budzi
zastrzezenia w doktrynie (ze wzgledu na brzmienie art. 78 PB). Za-
gadnienie to wykracza jednak poza ramy niniejszej analizy.

33 Celowo postugujemy sie tutaj okresleniem jezyka biznesowego.
34 Zaprezentowane zostaty poglady wskazujgce na mozliwos¢
oparcia umowy kredytu wytacznie na elemencie prowizyjnym.
Zob. m.in. A. Kawulski, Prawo bankowe. Komentarz, LEX/el.
2013r., kom. do art. 69 PB; L. Mazur, Prawo bankowe. Komentarz,
s. 423; G. Tracz, Umowa kredytu, Transformacje Prawa Prywat-
nego nr 3-4/2007r.,s. 137 in.; A. Janiak [w:] A. Koch, J. Napierata
(red.), Umowy w obrocie gospodarczym, Krakéw 2006, s. 300;
Z. Ofiarski, Prawo bankowe. Komentarz, LEX/el. 2013 r., kom. do
art. 69 PB. Ostatni ze wspomnianych autoréw wprost wskazuje,
ze ,[ulmowa kredytu moze przewidywac¢ wynagrodzenie banku
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28. W naszej ocenie o odptatnym charakterze
umowy kredytu moze decydowac¢ zaréwno

element odsetkowy, jak i prowizyjny. Oznacza
to, ze umowa kredytu moze by¢ ,odptatna”
wytgcznie z uwagi na zastrzezone dla banku
oprocentowanie (odsetki), wytgcznie z uwagi
na zastrzezone dla banku prowizje i optaty, jak
réwniez w oparciu o oba te elementy wynagro-
dzeniowe wystepujgce tacznie.

29. Takie podejscie jest spojne z rozumieniem od-
ptatnosci w polskim prawie (rozstrzygajace jest
to, czy umowa zastrzega $wiadczenie na rzecz
banku) i nie sprzeciwiajg mu sie ani brzmie-
nie przepiséw regulujgcych umowe kredytu
(w szczegdlnosci art. 69 PB), ani ekonomiczny
cel kredytowania®.

30. Nie widzimy natomiast podstaw aby przy-
ja¢, ze element wynagrodzeniowy zalezny
od czasu (odsetki) powinien mie¢ bardziej
donioste znaczenie dla oceny odptatnego
charakteru umowy kredytu niz element wyna-
grodzeniowy, ktéry od czasu nie jest zalezny
(prowizja, optaty). Brak jest wystarczajgcych
podstaw normatywnych, aby dokonac takiej
gradac;ji.

wytacznie w postaci odsetek albo wytacznie w postaci prowizji
czy tez wytacznie w postaci innego rodzaju swiadczenia pienigz-
nego”. Zob. takze wyr. SN z 15 grudnia 2005 r., V CK 425/05,
gdzie sad wskazat, ze ,celem umowy kredytu bankowego, podob-
nie jak umowy pozyczki bankowej, jest postawienie srodkow pie-
nieznych do dyspozycji kredytobiorcy (pozyczkobiorcy), a czynigc
to, bank, w zamian za okreslony w umowie zysk z tytutu oprocen-
towania i prowizji, zgadza sie réwniez na ponoszenie okreslone-
go ryzyka”. Odmiennie m.in. I. Heropolitariska [w:] W. Gdralczyk
(red.), Prawo bankowe. Komentarz, s. 244; J. Molis [w:] F. Zoll
(red.), Prawo bankowe. Komentarz. T. I, s. 695; M. Lemkowski,
Odsetki cywilnoprawne, LEX/el. 2015 r., nb. 10.3. Odmiennie tak-
ze wyr. SN z 4 listopada 2011 r., | CSK 46/2011.

35 Podobnie G. Tracz, Umowa kredytu, Transformacje Prawa Pry-
watnego nr 3-4/2007 r., s. 146-147. Autor ten wskazuje, ze obowig-
zujace przepisy ustawowe nie stanowig wystarczajgcej podstawy
do wskazania zasadniczych réznic koncepcyjnych pomiedzy wyna-
grodzeniem opartym na odsetkach, a wynagrodzeniem opartym na
prowizji. Autor ten wskazuje dalej, ze takze obecna praktyka ryn-
kowa, cho¢ odréznia oba rodzaje wynagrodzenia, nie daje wystar-
czajacych podstaw do ich normatywnego rozrdézniania jako dwéch
rodzajéw sSwiadczenia pienieznego naleznego dla banku od kredy-
tobiorcy. Wrecz przeciwnie, oba te rodzaje wynagrodzenia traktu-
je bardzo podobnie, a czesto tak samo. Takze w oparciu o taczna
wartos¢ obu rodzajéw wynagrodzenia kalkulowana jest wysokos¢
kazdego z nich, tak aby razem stanowity dla bankéw akceptowalne
wynagrodzenie za ich $wiadczenie. Wyrazem tego jest np. funk-
cjonujgce w praktyce pojecie wyrazonej procentowo marzy odset-
kowo-prowizyjnej, stanowigcej informacje o rentownosci danego
kredytu poprzez ekonomiczne ujednolicenie tgcznego przedstawie-
nia obu rodzajéw wynagrodzenia. W efekcie Autor ten twierdzi, ze
w obecnym stanie prawnym nalezy uzna¢ za umowe kredytu umo-
we przewidujgcg wynagrodzenie banku wytacznie w postaci odse-
tek albo wytgcznie w postaci prowizji, czy tez wytgcznie w postaci
innego rodzaju $wiadczenia pienigznego.
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31. W szczegdlnosci za chybiony nalezatoby
uznaé¢ poglad, ktéry wywodzi niezbednosc¢
elementu odsetkowego w umowie kredytu
z literalnego brzmienia art. 69 ust. 2 pkt 5)
w zw. z pkt 9) PB%*. Istotnie, taki ksztatt
przepisow odzwierciedla pewng przewaza-
jaca i wieloletnig praktyke rynkowa, gdzie to
wtasnie element odsetkowy z reguty stano-
wi (stanowit) o wynagrodzeniu kredytodaw-
cy. Nie oznacza to jednak, ze w konkretnym
stosunku prawnym strony nie mogg nadac
kluczowego znaczenia elementowi prowizyj-
nemu - czy szerzej — elementom wynagro-
dzeniowym nieopartym o kryteria czasu i ka-
pitatu.

Co wiecej, przepisy art. 69 ust. 1 oraz ust. 2
pkt 5) PB nie wskazujg o jakiego typu ,od-
setki” (oprocentowanie) chodzi. Tymczasem,
odsetki moga miec¢ charakter waloryzacyjny
lub marzowy. Jedynie zastrzezenie odsetek
.marzowych” wskazywatoby na odptatny cha-
rakter zawieranej umowy. Zastrzezenie od-
setek waloryzacyjnych miatoby natomiast na
celu tylko ograniczenie ,straty” kredytodaw-
cy wynikajacej z kosztu pienigdza w czasie
(wzglednie przerzucenie tego kosztu na kredy-
tobiorce). Skoro zatem prawodawca nie prze-
sadzit o tym, ze bank powinien zastrzec
w umowie kredytu odsetki marzowe (stano-
wigce jego czyste wynagrodzenie), trudno jest
domniemywag, iz element odsetkowy jest je-
dynym elementem wynagrodzeniowym, ktory
decyduje o odptatnym lub nieodptatnym cha-
rakterze umowy kredytu.

Dokonujgc z kolei rozréznienia na odsetki walo-
ryzacyjne i marzowe, trudno jest méwic o braku
,2odptatnosci” kredytu, jezeli bankowi na podsta-
wie umowy nalezne s3 (niezalezne od stawek
bazowych) odsetki marzowe, choc¢by jednocze-
$nie odsetki waloryzacyjne przybieraty wartosci
ujemne. To wtasnie odsetki marzowe przesa-
dzajg o zamiarze banku co do osiggniecia ,ko-
rzy$ci majgtkowej” (zarobku). Odsetki waloryza-
cyjne odzwierciedlajg jedynie zmiane wartosci
pienigdza w czasie®.

36 W odniesieniu do elementu prowizyjnego przepis ten stanowi, ze
umowa kredytu powinna okresla¢ wysokos$¢ prowizji, jezeli umowa
ja przewiduje. Analogicznego zastrzezenia zabrakto w odniesieniu
do elementu odsetkowego. Przepis stanowi jedynie, ze umowa kre-
dytu powinna okresla¢ wysokos$¢ oprocentowania kredytu i warun-
ki jego zmiany.

%7 Wydaje sig, ze w tym kierunku idzie takze A. Nowacki, Konse-
kwencje ujemnej stopy bazowej oprocentowania kredytu, Monitor
Prawa Bankowego nr 1/2019 r., s. 48-49.

Taka interpretacja znajduje takze poparcie
w orzecznictwie Sadu Najwyzszego®.

32. Nalezy tez podkresli¢, ze nie jest kwestionowa-
ny odptatny charakter umowy pozyczki (w rozu-
mieniu art. 720 i n. KC) przewidujgcej zaptate
przez pozyczkobiorce prowizji, a nie odsetek od
udostepnionego kapitatu®®. W tym miejscu nale-
zy tylko przypomnie¢, ze umowa kredytu (art. 69
i n. PB) w znacznej mierze opiera sie konstruk-
cyjnie na umowie pozyczki®.

33. Reasumujgc, uwazamy, ze umowa kredytu
zachowa odptfatny charakter, chocby bank
nie przewidywat osiggniecia korzysci majatko-
wej w oparciu o zastrzezony element odsetkowy
(brak marzy), a jedynie na podstawie uzgodnio-
nych optat i prowiz;ji.

2.4. Gospodarka finansowa banku

34. Zgodnie z art. 129 ust. 1 PB, banki prowa-
dzg samodzielnie gospodarke finansowg
na podstawie planu finansowego w sposoéb
zapewniajgcy pokrycie z uzyskanych przy-
chodéw kosztéw dziatalnosci oraz zobowia-
zan. Z przepisu tego wywodzi sie zasade sa-
mofinansowania dziatalnosci prowadzonej
przez banki. Wynika z niej, ze banki prowa-
dzg dziatalno$¢ na wtasny rachunek i ryzyko.
Bank — zresztg jak kazdy inny podmiot pro-
wadzacy dziatalnos¢ komercyjng — powinien
dazy¢ do maksymalizacji swoich zyskow

38 Zob. m.in. wyr. SN z dnia 7 marca 2017 r., Il CSK 281/16. SN
stwierdzit, ze ekwiwalentem $wiadczenia banku, polegajgcego na
oddaniu do dyspozycji na czas oznaczony okreslonej kwoty pie-
nieznej, jest zaptata odsetek i prowizji, niezalezna od obowigzku
zwrotu wykorzystanego kredytu. Ten rodzaj i zakres ekwiwalentu
przesadza rowniez o odptatnym charakterze umowy kredytu. SN
nie stawia zatem elementu odsetkowego ponad elementem pro-
wizyjnym, jako elementu bardziej istotnego dla przesadzenia o od-
ptatnym charakterze zawartej umowy. Podobnie wyr. SN z dnia
15 grudnia 2005 r., V CK 425/05. Odmiennie natomiast wyr. NSA
z 14 grudnia 2010 r., Il FSK 1445/2009. NSA wskazat, ze zastrze-
zenie obowigzku zaptaty odsetek, jako Swiadczenia ubocznego
wzgledem obowigzku zwrotu udzielonego kredytu, jest elementem
przedmiotowo koniecznym do skutecznego zawarcia umowy kre-
dytu. Oznacza to, ze wynagrodzenie tego rodzaju bank kredytujgcy
musi pobra¢ zawsze celem zachowania waznosci danej umowy,
jako umowy kredytu.

3 Zob. m.in. R. Morek [w:] K. Osajda (red.), Kodeks cywilny. Ko-
mentarz, Legalis/el. 2020 r., kom. do art. 720 KC, nb. 23-24. Autor
ten podkresla, ze wynagrodzenie za udzielenie pozyczki mozna
ustali¢ w dowolny sposéb. W przypadku pozyczek pienieznych na
0g6t przybiera ono posta¢ oprocentowania (odsetek) wyrazonego
w pienigdzu. Swiadczenie pozyczkobiorcy moze jednak réwniez
przybrac¢ inng postac niz odsetki.

40Zob. m.in. W. Popiotek [w:] K. Pietrzykowski (red.), Kodeks cywil-
ny. Tom Il. Komentarz. Art. 450-1088, Legalis/el. 2018 r., kom. do
art. 720 KC, nb. 17.



Ujemne oprocentowanie kredytow

przez efektywne zarzadzanie posiadanymi
aktywami*'.

35. Niekiedy podnosi sie argumenty, ze norma
wynikajgca z art. 129 ust. 1 PB moze sta¢
na przeszkodzie dopuszczalnosci ujemnego
oprocentowania kredytu. Uwazamy taki po-
glad za nieuzasadniony.

Z przepisu tego mozna jedynie wnioskowag,
ze w 0golnym rozrachunku bank powinien da-
zy¢ do osiagniecia dochodu. Nie oznacza to
jednak, ze kazda konkretna czynnos¢ bankowa
(np. okreslona umowa kredytu) musi w ujeciu
jednostkowym taki zysk przynosi¢. W okreslo-
nych warunkach gospodarczych ,darmowe”,
a nawet ,stratne” ustugi (w tym ustugi stanowia-
ce czynnosci bankowe) mogg w skali globalnej
przektadac sie na osiaggniecie przez bank zysku
z innych produktéw czy ustug finansowych.

2.5. Praktyka regulacyjna
oraz orzecznictwo

36. Ujemne oprocentowanie kredytu dopuszcza tak-
ze obecna praktyka polskich organdw regulacyj-
nych*? oraz ostatnie orzecznictwo SOKiK:

1) Decyzja Prezesa UOKiK z dnia 28 grudnia
2015r., DDK-20/2015 (ws. mBank S.A.)

- ,[olceniana praktyka dotyczy naruszenia
polegajacego na sprzecznym z umowami
o kredyt hipoteczny wyrazony/denominowa-
ny/indeksowany we frankach szwajcarskich
zawartymi z konsumentami nieuwzglednia-
niu przy obliczaniu wysokosci oprocentowa-
nia tych kredytow ujemnej stawki bazowej

LIBOR, w_sytuaciji, gdy wartos¢ bezwzgledna
tej stawki jest wieksza niz wysokosc¢ zastrze-
zonej w ww. umowach marzy kredytu”;

- ,przecietny konsument przyjmuje, ze
ujemna wartos¢ stawki bazowej LIBOR,
ktérej wartos¢ bezwzgledna przewyzsza

41 Zob. m.in. M. Brozyna [w:] F. Zoll (red.), Prawo bankowe. Komen-
tarz. T. 1i ll, LEX/el. 2005 r., kom. do art. 129 PB.

42 Oprécz wskazanych w opracowaniu por. takze analogiczne de-
cyzje Prezes UOKiK ws. Getin Noble Bank, Credit Agricole Bank
Polska, BPH, BNP Paribas Bank Polska, Pekao S.A. oraz Raiffe-
sien Bank Polska. Zob. takze pismo z dnia 26 lutego 2016 r. Izba
Skarbowa w Warszawie, IPPB4/4511-115/16-2/MP (interpretacja
indywidualna) — PIT w zakresie obowigzkdw ptatnika w zwigzku
z powstaniem przychodu z tytutu zastosowania ujemnego opro-
centowania; pismo z dnia 23 lutego 2018 r. Dyrektor Krajowej Infor-
macji Skarbowej, 0114-KDIP3-3.4011.29.2018.1.JK2 — Obowigzki
ptatnika w zwigzku zastosowaniem ujemnego oprocentowania
z tytutu udzielonego kredytu na wtasne cele mieszkaniowe.
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wysokos¢ marzy banku, powinna wptyngc¢
na obnizenie oprocentowania w ten spo-
séb, ze przy odpowiednich parametrach

przyjmuje ono wartos¢ ujemng”;

- ,Prezes Urzedu uznaje, ze zasade odptat-
nosci nalezy odnosi¢ do catego okresu
umownego, a nie do poszczegolnych okre-
séw rozliczeniowych, w ktérych sptacane
sg pojedyncze raty kredytu. Zatem, bank
powinien uwzglednia¢ przy obliczaniu
wysokosci oprocentowania kredytu CHF
ujemng stawke bazowg LIBOR takze w sy-

tuacji, gdy wartos¢ bezwzgledna tej stawki
jest wieksza niz wysokoS¢ zastrzezonej
w umowie marzy kredytu”.

-,[w] przypadku ujemnego LIBORU CHF,
bank otrzymuje ujemne odsetki, zgodnie
z kontraktem”;

2) Decyzja Prezesa UOKIK z dnia 28 grudnia
2015 r., DDK-21/2015 (ws. ING Bank Sla-
ski S.A.)

- [blank jako profesjonalista powinien mie¢
Swiadomos¢, ze stopa oprocentowania opar-
ta 0 sposob wyliczenia zaproponowany przez

[s]pbtke, moze przyjgé wartosé ujemna”;

- ,[jlednoczesnie, bank w tresci umowy nie
zawarl postanowienia, zgodnie z ktérym
oprocentowanie kredytu nie mogtoby przy-
jac¢ wartosci ujemnej”;

3) Wyrok SOKiK z dnia 14 marca 2019 r. XVII
AmA 32/16

- ,[blank zobowigzat sie do ustalania opro-
centowania w opisany sposob bez wzgle-
du na to, jakie wartosci przyjma obydwa te
czynniki. Tymczasem bank nie przestrze-
gat ustalonej w umowach zasady w sytu-
acji, gdy w danym okresie rozliczeniowym
stawka LIBOR jest ujemna i jednoczesnie
jej wartos¢ bezwzgledna przewyzsza war-
toS¢ zastrzezonej marzy”;

- [slkoro oprocentowanie kredytu byto usta-
lane w stosunku rocznym, to nie byto prze-

szkod do rozliczenia <<ujemnego oprocen-
towania>> rowniez w stosunku rocznym”;

- ,[rleasumujgc, w ocenie Sadu Prezes
UOKIiK prawidtowo uznat zachowanie opi-
sane w punkcie pierwszym Decyzji [przyp.
aut.: chodzi o nieuwzglednianie ujemnego
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37.

38.

oprocentowania] jako nieuczciwg praktyke
rynkowg naruszajgcg zbiorowe interesy
konsumentéw”.

Warto w tym miejscu takze wskazac, jak proble-
matyka ujemnego oprocentowania jest trakto-
wana w pokrewnych systemach prawnych.

Szwajcarski Trybunat Federalny (Bundesgericht;
Tribunal Fédéral) wypowiedziat sie na temat
ujemnego oprocentowania w kontekscie umow
kredytowych w orzeczeniu z 7 maja 2019 r.
(4A_596/2018; ATF/BGE 145 Ill 241). Sprawa
dotyczyta tego, czy w umowie pozyczki zawartej
w 2006 r., ktéra przewidywata oprocentowanie
ustalane zgodnie z formutg stopa referencyjna +
marza, przejscie stopy referencyjnej w strefe ne-
gatywng pozwala kredytobiorcy domagac sie od
kredytodawcy zaptaty odsetek ujemnych. W tym
kontekscie, Szwajcarski Trybunat Federalny po-
czynit kilka spostrzezen natury ogolnej:

1) ,ujemne odsetki” nie sg odsetkami w praw-
nym znaczeniu przyjetym w szwajcarskim
kodeksie zobowigzan (dalej jako ,k.z.
szwajc.”) — nastepuje bowiem odwrdcenie
strumienia ptatnosci. Niektérzy autorzy wi-
dza w tym rodzaj ,optaty” (frais) naleznej od
pozyczkodawcy, ktéra jednak nie ma wptywu
na kwalifikacje umowy jako umowy pozyczki
(pkt 3.3 orzeczenia);

2) w ramach swobody umoéw, strony moga
uksztattowac tres¢ umowy pozyczki w spo-
s6b odbiegajgcy od modelu okreslonego
w art. 312 k.z. szwajc., w tym od obowigzku
pozyczkobiorcy do zwrotu rzeczy lub pienie-
dzy tej samej ilosci i jakosci — tj. moga prze-
widzie¢, ze pozyczkobiorca zwrdci mniej niz
pozyczyt — bez wptywu na kwalifikacje umo-
wy jako umowy pozyczki (pkt 3.1 oraz 3.5.2
orzeczenia);

3) strony mogg w sposéb wazny umowic sie
na zaptate odsetek ujemnych; cho¢ kom-
patybilnos¢ takiej umowy z istotg pozyczki
moze by¢ dyskusyjna, jest ona niemniej waz-
na i powinna by¢ kwalifikowana jako umowa
pozyczki atypowej albo umowa nienazwana
(pkt 3.5.2 orzeczenia);

4) konsekwencije przejscia stopy referencyjnej
w strefe ujemna nalezy ocenia¢ wedtug tre-
$ci umowy (pkt 3.5.2 orzeczenia);

5) mozliwe sg trzy warianty interpretacji woli
stron:

a) tagczne oprocentowanie nie moze zej$é¢
ponizej marzy banku (ij. istnieje domnie-
manie zero floor dla stopy referencyjnej)
— obiektywna wyktadnia umowy prowadzi
bowiem do wniosku, ze pozyczkodawca
zamierzat osiggng¢ okreslong korzys¢
w postaci marzy, niezaleznie od ewoluciji
stopy referencyjne;j;

b) taczne oprocentowanie moze zejs$¢ do pozio-
mu zera (ujemna stopa referencyjna moze
pomniejsza¢ marze az do jej zlikwidowania)
- istnieje domniemanie zero floor dla taczne-
go oprocentowania (wynagrodzenia);

c) taczne oprocentowanie moze staé sie
ujemne, jezeli tak wynika z zastosowa-
nia formuly stopa referencyjna + marza;
niemniej i wowczas kwestig wyktadni
jest znaczenie przypisywane elementowi
zmiennemu, z uwzglednieniem wszystkich
okolicznos$ci zawarcia umowy (w tym, czy
wystepowaty wéwczas w ogdle ujemne
stopy procentowe) (pkt 3.5.3 orzeczenia);

6) w tym konkretnym przypadku, Szwajcarski
Trybunat Federalny nie dopatrzyt sie zadnych
ustalen stron, ktore odnosityby sie do konse-
kwencji przejscia stopy referencyjnej w sfere
ujemnag, ani do ewentualnej gwarancji marzy;
zadne postanowienie kontraktu nie przewi-
dywato zmiany wektora ptatnosci — przeciw-
nie, szereg jego postanowien przewidywato
wyraznie ptatnosci odsetek wytgcznie przez
pozyczkobiorce. Ponadto, zawierajgc umowe
w 2006 r., a wiec osiem i pot lat przed wpro-
wadzeniem ujemnych stép procentowych
przez szwajcarski bank centralny, strony ra-
czej nie braty pod uwage mozliwosci refinan-
sowania po stopie ujemnej. W tych okolicz-
nosciach, obiektywna wyktadnia kontraktu
(tj. znaczenie, ktére w dobrej wierze mozna
byto mu nada¢ w chwili zawarcia) nie pozwa-
la przyjaé, ze strony przewidywaty, iz w razie
przejscia stopy referencyjnej w sfere ujemna
to pozyczkodawca bedzie musiat ptaci¢ od-
setki pozyczkobiorcy (pkt 3.5.4 orzeczenia);

~
~

ocena odptatnego charakteru pozyczki po-
winna by¢ dokonywana z uwzglednieniem
catego okresu pozyczki, chyba ze strony
przewidziaty Scisle zdefiniowane okresy od-
setkowe; to, ze strony przewidywaty fluktu-
acje stopy referencyjnej nie oznacza jednak,
ze rébwnoczesnie braty pod uwage odwréce-
nie kierunku ptatnosci odsetek — chociazby
tymczasowo (pkt 3.5.4 orzeczenia);
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8) otwartg kwestig jest pytanie, czy zasada za-
ufania (principe de la confiance) moze takze
uzasadnia¢ wyktadnie, ktéra gwarantuje mar-
ze banku. Z jednej strony, w braku konkretne-
go postanowienia mozna twierdzi¢, ze strony
nie zamierzaly zapewni¢ pozyczkodawcy
osiggniecia korzysci odpowiadajgcej marzy,
a w konsekwencji pozyczkodawca ponosi ry-
zyko pomniejszania tej marzy w razie nieko-
rzystnej dla niego zmiany stopy referencyjnej.
Z drugiej strony, istnieje w prawie szwajcar-
skim domniemanie odptatnego charakteru po-
zyczki miedzy przedsiebiorcami (art. 313 ust. 2
k.z. szwajc.) [podobnie zresztg jak w przypad-
ku umowy kredytu w prawie polskim, gdzie
optatnos¢ ma charakter przedmiotowo istotny
- przyp. aut], zatem w braku odmiennego po-
stanowienia stron, to pozyczkobiorca powinien
ptaci¢ odsetki pozyczkodawcy. Odptatnosé
umowy pozyczki ocenia sie biorgc pod uwage
catos¢ jej okresu. Jezeli jednak strony prze-
widzialy, ze odsetki bedag obliczane i ptatne
semestralnie — z mozliwoscig wypowiedzenia
w razie opoznienia — wydaje sie rozsgdne do-
strzeganie w tym woli otrzymywania wynagro-
dzenia przy kazdej racie. Jest wiec réwnie roz-
sadne przyjecie, ze zmiana stopy referencyjnej
nie powinna prowadzi¢ do zniesienia marzy,
bowiem prowadzitoby to do utraty odptatne-
go charakteru umowy zawartej przez strony.
Tym bardziej, ze marza odpowiada ryzyku kre-
dytowemu przyjetemu przez pozyczkodawce
i nie zalezy od stopy referencyjnej, ktdra jest
wobec niej zewnetrzna. Przyjecie odmiennego
stanowiska mogtoby prowadzi¢ do zakwestio-
nowania statego charakteru marzy uzgodnio-
nego przez strony. Wreszcie nie nalezy traci¢
Z oczu, ze umowa zostata zawarta w 2006 r.,
a wiec w czasach, gdy strony raczej nie mogty
przewidywac, ze marza mogtaby zosta¢ poten-
cjalnie dotknieta przejsciem stopy referencyj-
nej w obszar ujemny (pkt 3.5.5 orzeczenia).

39. Z kolei we Francji problematyka ujemnego

oprocentowania byta przedmiotem raportu Wy-
sokiego Komitetu Prawnego Paryskiego Ryn-
ku Finansowego (Haut Comité Juridique de la
Place Financiére de Paris) — niezaleznego cia-
ta eksperckiego powotanego pod auspicjami
AMF (Autorité des Marchés Financiers) oraz
Banku Franc;ji.

Zgodnie z ww. raportem, z obowigzku dtuznika
do zwrotu catosci pozyczonego kapitatu nale-
zy wywodzié, ze w prawie francuskim istnieje
domniemanie dolnej granicy tgcznego oprocen-
towania na poziomie 0% w przypadku pozyczki

40.

/‘_ﬁ/ PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

oprocentowanej, przy czym ocena jest dokony-
wana biorgc pod uwage caty okres trwania po-
zyczki. Przepisy k.c. franc. regulujgce pozyczke
sg jednak dyspozytywne i strony mogg umowic
sie odmiennie (pkt 3.1 raportu). Brak jest jednak
takiego domniemania w odniesieniu do samej
tylko stopy referencyjnej. Kwestia dopuszczal-
nosci postanowien kontraktowych wprowadza-
jacych dolny prég (zero floor) samej tylko stopy
referencyjnej jest dyskusyjna. Mozna bowiem
dopatrywac sie w prawie francuskim wymogu
symetrycznosci ograniczen klauzul indeksacyj-
nych. Z kolei w stosunkach konsumenckich ist-
nieje ryzyko uznania takiej klauzuli za abuzywna
w Swietle m.in. orzeczenia TSUE z 21 grudnia
2016 r. w sprawie C-154/15 (pkt 3.4 raportu).

Kwestia ujemnego oprocentowania byta takze
przedmiotem orzecznictwa sadéw francuskich.
Orzecznictwo sgdow nizszych instancji byto jed-
nak niejednolite (cze$¢ sadéw akceptowata to
zjawisko, a czes$¢ je odrzucata). W dn. 25 marca
2020 r. zapadto natomiast pierwsze orzeczenie
Sadu Kasacyjnego w tej materii (orz. Nr 212
z 25 marca 2020 r.,, 18-23.803). Pierwsza lzba
Cywilna Sadu Kasacyjnego zajeta w nim jed-
noznaczne stanowisko, ze ,operacje kredyto-
wa stanowi kazda czynnos¢, przez ktdérg osoba
dziafajgca odpftatnie oddaje albo obiecuje od-
dac srodki pieniezne do dyspozycji innej osoby.
W umowie pozyczki nieruchomosciowej, pozycz-
kobiorca ma obowiazek zwrdcic catos¢ pozyczo-
nych srodkéw. Uzgodnione odsetki sg nalezne
tytutem wynagrodzenia za korzystanie z tych
srodkéw i jezeli strony nie uzgodnily odejscia
od regut kodeksu cywilnego, pozyczkodawca nie
moze by¢ zobowigzany, nawet tymczasowo, do
zapfaty jakiegokolwiek wynagrodzenia na rzecz
pozyczkodawcy.”

W przypadku Austrii, orzecznictwo Sadu Najwyz-
szego (Oberste Gerichtshof — ,0GH") w spra-
wie ujemnego oprocentowania dotyczy przede
wszystkim obrotu konsumenckiego.

W  zakresie dotyczacym uméw kredyto-
wych, orzecznictwo OGH przyjmuje, ze strony
moga sie umowic¢ na taka kalkulacje odsetek,
ktéra prowadzi do ujemnych stép procento-
wych w klauzuli zmiennej stopy procentowej.
Moga jednak takze uméwi¢ sie na zamroze-
nie catkowitego oprocentowania na poziomie
0%, a takie ograniczenie nie narusza zasady
symetrycznosci w klauzulach adaptacyjnych.
W umowach kredytowych strony regularnie zga-
dzaja sie, ze to kredytobiorca, a nie kredytodaw-
ca, musi zaptaci¢ odsetki. W najlepszym razie
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kredytobiorca moze liczy¢ na to, ze nie bedzie
musiat ptaci¢ odsetek, ale nie na to, ze kredy-
todawca jest sktonny zaptaci¢ odsetki kredyto-

2.6. Klauzule ograniczajace ryzyko

wystapienia ujemnego oprocentowania

biorcy (orz. OGH z 21.03.2017, 10 Ob. 13/17k). 41. Przyjecie, ze umowa kredytu moze by¢ ujemnie
W umowie kredytu konsumenckiego, gdzie oprocentowana (na niekorzys¢ kredytodawcy)
catkowite oprocentowanie sktada sie ze stopy moze pociggac za sobg znaczne ryzyko dla ban-
referencyjnej i marzy, klauzula zero floor jest ku, w tym o charakterze kredytowym, operacyj-
dopuszczalna, jezeli dotyczy catkowitego opro- nym oraz prawnym. Sytuacja, w ktdrej bank jest
centowania (wynagrodzenia); jest natomiast kontraktowo zobowigzany do Swiadczenia na
abuzywna, jezeli ograniczenie odnosi sie wytgcz- rzecz kredytobiorcy z tytutu uméwionych odse-
nie do stopy referencyjnej i obliguje konsumenta tek, jest bowiem sytuacjg wyjatkowo nieintuicyj-
do zaptaty marzy banku nawet, gdy stopa refe- ng (na co wskazywali$my powyzej). To z kolei
rencyjna jest ujemna (orz. OGH z 30.05.2017, przemawia za koniecznoscig przesadzenia, czy
8 Ob. 101/16k; podobnie orz. OGH z 30.08.2017, i jak bank moze w praktyce chroni¢ sie przed zja-
3 Ob. 88/17p, w ktorym OGH podkreslit, ze ob- wiskiem ujemnych st6p procentowych.
nizenie oprocentowania (do zera) nie powoduje
utraty odptatnego charakteru umowy kredytu, 42. Do najczesciej stosowanych na rynku rozwigzan,
poniewaz kredytobiorca musiat zaptaci¢ ban- ktére ograniczajg ryzyko banku w przypadku wy-
kowi odsetki i inne optaty przynajmniej w pierw- stgpienia ujemnych stawek bazowych, nalezg tzw.
szych latach stosunku umownego). Nawet jesli klauzule typu zero floor. Na ich podstawie strony
brzmienie umowy jest niejasne, mozna zatozy¢, umowy kredytu uzgadniajg minimalng wysokosc¢
ze strony umowy o kredyt lub pozyczke, ktora oprocentowania na poziomie zerowym (0%).
zawiera klauzule o zmiennej stopie procentowej W przypadku zatem, gdy stawki bazowe majg war-
powigzanej z referencyjng stopa procentowa, tos¢ dodatnig, kredytodawcy nalezne jest wyna-
zazwyczaj nie chciaty zgodzi¢ sie na obowigzek grodzenie o charakterze odsetkowym. Jezeli staw-
zaptaty przez bank ujemnych odsetek (orz. OGH ki bazowe wynoszg zero, wowczas wynagrodzenie
226.02.2020, 1 Ob. 16/20i). kredytodawcy réwniez wynosi zero. Jezeli nato-
miast stawki bazowe przybierajg wartos¢ ujemna,
Warto takze zwroci¢ uwage na orzeczenia, kto- wowczas wynagrodzenie kredytodawcy réwniez
re zapadty na gruncie obrotu profesjonalnego. wynosi zero. Mowa tutaj o sytuacji, gdy wynagro-
W orzeczeniach OGH z 2016 r. (Ob. 47/169) dzenie kredytodawcy zostato ustalone w sposdb
oraz Wiedenskiego Sadu Gospodarczego (Han- ,Czysto” odsetkowy. Mozliwe sg bowiem i takie
delsgericht Wien) z 2018 r. podkreslono, ze tak- warianty, gdzie klauzule typu zero floor odnosza
ze w relacjach dwustronnie profesjonalnych, sie do wynagrodzenia liczonego jako suma stawki
klauzula ograniczajgca ryzyko obnizenia (poni- bazowej oraz marzy banku. Przedstawione przez
zej zera) stép procentowych moze by¢ uznana nas dalej wnioski dotyczg obu tych przypadkow.
Za naruszajgcg symetrie kontraktowg, jako ,ra-
zaco niekorzystna” w rozumieniu art. 879 §3 43. Opierajgc sie na zasadzie swobody umow

austriackiego kodeksu cywilnego (Allgemeines
Biirgerliches Gesetzbuch; ABGB). Orzekajacy
jednak ostatnio w tej sprawie OGH wskazat
(orz. 1 Ob 75/19i), ze jezeli klauzula ograniczaja-
ca ryzyko obnizenia (ponizej zera) stop procen-
towych na rzecz pozyczkodawcy jest wyraznie
uzgodniona miedzy stronami*, to nie moze byc¢
ona uznana za razgco niekorzystng w rozumie-
niu art. 879 §3 ABGB.

(art. 353" KC), nie widzimy przeszkéd prawnych,
aby w umowie kredytu bank i kredytobiorca zawarli
postanowienia typu zero floor. Dotyczy to zaréwno
umow kredytu zawieranych w obrocie profesjonal-
nym, jak i konsumenckim. Tego rodzaju klauzule
nalezy oceni¢ jako nienaruszajgcg wiasciwosci
stosunku umowy kredytu. Brak jest takze przepi-
sow, ktére wykluczatyby taki sposéb ogranicze-
nia ryzyka po stronie banku. Trudno bytoby takze
W naszej ocenie przyjaé, ze klauzula typu zero flo-
or sprzeciwia sie zasadom wspotzycia spotecz-
nego. Oczywiscie, taka klauzula stanowi przyktad
jednostronnego instrumentu ochronnego. Chroni
jednak te strone stosunku zobowigzaniowego,
ktéra ponosi zasadnicze ryzyko ekonomiczne
Z nim zwigzane (udostepnia kapitat). Wydaje sie
zatem, Ze tego typu postanowienie nie zmierza

do pogorszenia pozycji prawnej kredytobiorcy
4 W omawianej sprawie taka klauzula zostata wprowadzona indy- wzgledem kredytodawcy. Tym samym, trudno

widualnie uzgodniong umowa zmieniajaca.
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jest z zatozenia przyja¢, ze takie postanowienie
stanowi przejaw naruszenia rownowagi kontrak-
towej, z pokrzywdzeniem intereséw kredytobiorcy
(w szczegdlnosci konsumenta, jako z zatozenia
stabszej strony stosunku).

44, Widzimy jednak ryzyko, ze w swietle obecnej linii

decyzyjnej Prezesa UOKIK, istnieje ryzyko uzna-
nia klauzul typu zero floor za postanowienia po-

tencjalnie niedozwolone (abuzywne) na gruncie
art. 385" KC. Uwaga ta dotyczy tak konsumentow
(art. 22" KC), jak rowniez przedsiebiorcéw obje-
tych tzw. rozszerzong ochrong konsumencka*.
Tego typu klauzule przenoszg bowiem na kredyto-
biorce ryzyko wzrostu stopy bazowej bez zwiercia-
dlanego przeniesienia na niego catosci korzysci
wynikajgcych ze spadku tej stopy*. Wskutek me-
chanizmu opartego na klauzuli zero floor odsetki
umowne nie mogg osiggng¢ wartosci ujemnych
wobec kredytodawcy. Mogg natomiast osiggnac
wartos¢ dodatnig na jego rzecz.*®

45. Za ograniczeniem ww. ryzyka przemawiajg na-
stepujgce argumenty:

1) Po pierwsze, na gruncie obrotu konsumenc-
kiego ani Prezes UOKIK, ani SOKiK nie doszli
do wniosku, ze tego typu mechanizmy po-
winny by¢ rozpatrywane jako postanowie-
nia potencjalnie niedozwolone (dotychczas
stwierdzono jedynie praktyke naruszajgca

4 Chodzi tutaj o rozwigzania ochronne wdrozone w szczegdlnosci
w ramach art. 385°% KC na podstawie ustawy z dnia 31 lipca 2019 r.
o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia obcigzen regulacyj-
nych. Ustawa zmieniajgca rozszerza od dnia 1 stycznia 2021 r. stoso-
wanie niektérych przepiséw dotyczacych konsumenta w rozumieniu
art. 22' KC w stosunku do osoby fizycznej zawierajgcej umowe bez-
posrednio zwigzang z jej dziatalnoscig gospodarcza, gdy z tresci tej
umowy wynika, ze nie posiada ona dla niej charakteru zawodowego
(przedsiebiorcy IDG). Rozszerzona ochrona konsumencka przedsie-
biorcéw IDG obejmuje m.in. przepisy o stosowaniu postanowien nie-
dozwolonych (klauzul abuzywnych) — dodany art. 385° KC.

4 Tak m.in. A. Nowacki, Konsekwencje ujemnej stopy bazowej opro-
centowania kredytu, Monitor Prawa Bankowego nr 1/2019r,, s. 51.
4 Widzimy przy tym bardzo ograniczone pole, aby przywotywac
w tym miejscu argument oparty na limicie odsetek maksymal-
nych (art. 359 §2' KC). Argument taki opieratby sie na zatozeniu,
ze trudno jest méwi¢ o zaburzeniu réwnowagi stron w przypad-
ku stosowania klauzul typu zero-floor, skoro element odsetkowy
jest z drugiej strony (ze strony ,dodatniej”) ograniczony na rzecz
konsumenta w zwigzku z brakiem mozliwosci naliczania przez
bank odsetek wyzszych niz odsetki maksymalne. Nalezy jednak
pamietaé, ze przepisy o charakterze antylichwiarskim majg swo-
ja specyficzng geneze. Celem tych przepiséw, jak jednoznacznie
wynika z uzasadnien projektodawcy, miato by¢ przeciwdziatanie
zjawisku lichwy, powszechnie rozumianemu jako zastrzeganie
odsetek w wysokosci nadmiernie wygérowanej w stosunku do
kwoty bedacej podstawg ich obliczania, udostepnianej dtuznikowi
w konkretnych okolicznosciach. Z uwagi na szeroki — w ujeciu go-
spodarczym - zakres negatywnego oddziatywania zjawiska lichwy,
wprowadzenie takich przepiséw miato w zatozeniach prawodawcy
stuzy¢ ochronie interesu publicznego.
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zbiorowe interesy konsumentéw; zarzuty
dotyczyly jednak stosowania przez bank
ograniczen w obnizaniu umownego opro-
centowania ponizej zera, pomimo braku wy-
raznych podstaw kontraktowych do takiego
dziatania; por. jednak w odmiennym kierunku
Szwajcarski Trybunat Federalny w orzecze-
niu z 7 maja 2019 r.,, 4A 596/2018; ATF/BGE
145 111 241, pkt 3.5.4 orzeczenia)¥;

2) Po drugie, obowigzek zaptaty odsetek jest
w umowie kredytu traktowany jako swiadcze-
nie gtéwne*®. Jest to zresztg jeden z argumen-
téw szeroko podnoszonych za niedopuszczal-
noscig ujemnego oprocentowania kredytow.
Z kolei zgodnie z art. 385" KC, kontroli pod ka-
tem abuzywnosci nie podlegajg postanowienia
umowy, ktdre okreslajg gtéwne sSwiadczenia
stron, w tym wynagrodzenie (pod warunkiem,
ze zostaly sformutowane w sposoéb jedno-
znaczny).

46. Nalezy jednak zasygnalizowac, ze w jednym ze
swoich ostatnich stanowisk Prezes UOKIK wyra-
zit poglad, ze niedopuszczalna jest praktyka po-
legajgca na ustalaniu dolnego limitu oprocento-
wania kredytéw o zmiennej stopie procentowej
z naruszeniem intereséw konsumentow*°.

Przedstawione powyzej wnioski o klauzulach
typu zero floor mozna odpowiednio odnosié¢
takze do innych, podobnych mechanizmoéw kon-
traktowych, ktére wprowadzajg tzw. minimalne
oprocentowanie (np. oprocentowanie nie nizsze
niz marza banku stanowigca element sktadowy
oprocentowania zmiennego)*®. W przypadku ta-
kich mechanizmow, ryzyko ich zakwestionowa-
nia w obrocie konsumenckim jako postanowien
jeszcze bardziej zaburzajgcych réwnowage kon-
traktowa (por. uwagi powyzej), jest odpowiednio
wyzsze.

47 Zob. (1) decyzja Prezesa UOKIK z dnia 28 grudnia 2015 r., DDK-
20/2015 (ws. mBank S.A.), (2) decyzja Prezesa UOKIK z dnia
28 grudnia 2015 r., DDK-21/2015 (ws. ING Bank Slaski S.A.), (3) wy-
rok SOKIK z dnia 14 marca 2019 r., XVIl AmA 32/16.

48 Zamiast wielu zob. G. Tracz, Umowa kredytu, Transformacje Pra-
wa Prywatnego nr 3-4/2007 r., s. 137 i n. Zob. takze wyr. SN z 4 li-
stopada 2011 r., | CSK 46/11, gdzie wskazano, ze odsetki od udzie-
lonego kredytu bankowego sg elementem sktadowym swiadczenia
gtéwnego stron umowy kredytu.

49 Zob. publikacja UOKIK z 4 sierpnia 2020 r., dostepna na https://
www.uokik.gov.pl/aktualnosci.

0 Zob. m.in. wyr. Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 9 lipca 2020 r.,
C-452/18, gdzie Trybunat odnosit sig do tzw. warunku ,dolnego pro-
gu”. W sprawie, ktérej dotyczyto pytanie prejudycjalne, dolny prég
byt wyznaczony na poziomie 3,25% (p6zniej obnizonego do po-
ziomu 2,35%). Ksztattujgc tego typu postanowienia nalezy jednak
wzig¢ pod uwage warunki kontraktowe i informacyjne podkreslone
w ww. wyroku przez Trybunat.
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47. Zdrugiej strony nalezy oczekiwac, ze jezeli w relacji
z konsumentem bank zamierza wytgczy¢ mozli-
wos$¢ powstania ujemnych odsetek (z perspektywy
banku), to takie uzgodnienie powinno zosta¢ wy-
raznie objete umowa. Jak wskazywalismy powyzej,
zgodnie z dotychczasowg linig decyzyjng Prezesa
UOKIK, brak respektowania przez banki skutkow
obnizenia stawek bazowych ponizej 0% i jego wpty-
wu na rozmiar wynagrodzenia, przy jednoczesnym
braku wyraznych postanowiert umownych, ktére re-
gulowatyby te kwestie odmiennie (i ograniczatyby
ryzyko banku), byto uznawane za praktyke narusza-
jaca zbiorowe interesy konsumentow?'.

48. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zjawiskiem
ujemnych stép procentowych, banki mogag tak-
ze rozwazac wprowadzenie w umowach kredy-
tu prowizji o charakterze wyrownawczym. Tego
typu prowizja miataby na celu zwiekszenie wy-
nagrodzenia banku, jezeli w skali catego okresu
kredytowania, na skutek zmiany sytuacji ekono-
miczno-gospodarczej (w szczegdlnosci spad-
ku stawek bazowych do poziomu ujemnego),
bank miatby nie osiggna¢ korzysci majgtkowe;j.
Wprowadzenie takiej prowizji byloby uzasad-
nione tendencjami rynkowymi do skutkowego
postrzegania odptatnosci zawieranej umowy??
(co w naszej ocenie nie jest podejsciem prawi-
dtowym). Postuzenie sie przez bank konstrukcja
prowizji wyréwnawczej mogtoby zatem stuzyc
ograniczeniu ryzyka zwigzanego z potencjalng
Jre-kwalifikacjg” umowy kredytu na inng umowe
wskutek odpadniecia elementu odptatnosci.

49. Podobnie jednak jak klauzula typu zero floor,
zastrzezenie takiej prowizji wyrownawczej
rowniez mogtoby zosta¢ potraktowane jako
niesymetryczne przerzucenie ryzyka rynko-
wego na kredytobiorce. W efekcie, rowniez
tego typu postanowienie mogtoby by¢ uzna-
ne za potencjalnie niedozwolone (abuzywne).
Ryzyko jest nawet wyzsze niz w przypadku
klauzul zero floor. W tym przypadku bank nie
mogtby bowiem raczej podnosi¢ argumentuy,
ze prowizja nalezy do gtownych swiadczen
stron i — wobec tego - nie podlega ocenie
z perspektywy abuzywnosci (art. 385" § 1 KC).

50. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze na gruncie obo-
wigzujgcych (istniejgcych) juz miedzy strona-
mi umoéw kredytu, w szczegolnosci w obrocie

51 Zob. np. decyzja Prezesa UOKIK z dnia 28 grudnia 2015 r., DDK-
20/2015 (ws. mBank S.A.),

52Zob. m.in. decyzja Prezesa UOKIK z dnia 28 grudnia 2015 r,,
DDK-20/2015 (ws. mBank S.A.) oraz decyzja Prezesa UOKIK z dnia
28 grudnia 2015 r., DDK-21/2015 (ws. ING Bank Slagski S.A.) i wyra-
zona tam koncepcja ,1 grosza”.

profesjonalnym, wyktadnia postanowiern odno-
szacych sie do zmiennego oprocentowania nie
powinna w zupetnosci odrywac sie od woli uma-
wiajacych sie stron i okolicznosci, w ktdrych za-
wieraty one umowe (art. 65 §1 i §2 KC)*. W przy-
padku umow, w ktérych nie zastrzezono wprost
mechanizmu ochronnego (typu zero floor), bank
mogtby bowiem w sposob uzasadniony argumen-
towaé, ze wysokos¢ oprocentowania nie moze
przyja¢ wartosci ujemnych ze wzgledu na zgodny
zamiar stron przyznania wynagrodzenia bankowi
— oczywiscie o ile taki zamiar daje sie odczytac
z tresci umowy lub okolicznosci towarzyszacych
jej zawarciu. Taki tok rozumowania przekonujgco
przedstawia m.in. Szwajcarski Trybunat Federalny
(Bundesgericht; Tribunal Fédéral)>*. Podobna prak-
tyka budzita jednak zastrzezenia Prezesa UOKiK
w obrocie konsumenckim (por. uwagi powyzej).

2.7. Ujemne oprocentowanie kredytu. Wnioski

51. W Swietle powyzszych rozwazan uwazamy, ze
natura umowy kredytu (art. 69 i n. PB) nie wyklu-

cza sama w sobie stosowania przez bank ujem-
nego oprocentowania (ujemnych odsetek).

52. Brak jest takze w naszej ocenie podstaw nor-
matywnych, aby przyja¢, ze oprocentowanie
kredytu musi by¢ dodatnie (na rzecz ban-
ku) w kazdym okresie odsetkowym?®S. Taki

%3 Na podobne wnioski, lecz przy zastosowaniu innego toku argu-
mentacji wskazywata Rada Prawa Bankowego (zob. pismo ZBP
z dnia 19 lutego 2015 r.). Zgodnie ze stanowiskiem Rady Prawa
Bankowego, w swietle wyktadni obowigzujgcych przepiséw oraz
z uwagi na ustawowo zdefiniowany imperatywny obowigzek zwrotu
kapitatu kredytu i odptatny charakter umowy kredytu oraz zwigzana
z tym funkcje oprocentowania, jako wynagrodzenia za korzystanie
z cudzego kapitatu, oprocentowanie kredytéw indeksowanych lub
denominowanych do waluty obcej nie moze by¢ nizsze od 0%.

% Na gruncie umowy pozyczki — w orzeczeniu z 7 maja 2019 r.
(4A_596/2018; ATF/BGE 145 Ill 241) - Trybunat wskazal, ze do-
puszczalnos¢ ujemnego oprocentowania powinna by¢ oceniana
z uwzglednieniem okolicznosci, w jakich byta zawierana umowa.
Trybunat wskazat, ze zawierajac (oceniang przez Trybunat) umowe,
strony raczej nie braty pod uwage mozliwosci refinansowania po sto-
pie ujemnej. W tych okolicznosciach, obiektywna wyktadnia kontraktu
(tj. znaczenie, ktore w dobrej wierze mozna byto mu nada¢ w chwili za-
warcia) nie pozwala przyjac, ze strony przewidywaly, ze w razie przej-
$cia stopy referencyjnej w sfere ujemna to pozyczkodawca bedzie mu-
siat pfaci¢ odsetki pozyczkobiorcy. W podobnym kierunku orzekt tez
Sad Apelacyjny Anglii i Walii w sprawie The State of the Netherlands
v. Deutsche Bnak AG [2019] EWCA, CIV 771 (orz. z 2 maja 2019 r.).

% Taki poglad prezentujg m.in. J. Kondek, W. Somerski, Dopusz-
czalnos¢ ujemnego oprocentowania kredytéw w Swietle obecnej
sytuacji gospodarczej, Przeglad Prawa Handlowego nr 12/2015 r,,
s. 18. Autorzy Ci wskazujg na koniecznos¢ zapewnienia ,odptat-
nosci” umowy kredytu w catym czasie trwania umowy. Odmienna
praktyke prezentuje natomiast Prezes UOKIK, ktéry wskazuje, ze
zasade odptatnosci nalezy odnosi¢ do catego okresu umownego,
a nie do poszczegolnych okresow rozliczeniowych, w ktérych spta-
cane sg pojedyncze raty kredytu.
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poglad bytby uzasadniony tylko, gdyby odptat-
nos¢ umowy ocenia¢ w aspekcie skutkowym
(a nie konsensualnym) oraz gdyby przyjaé,
ze o odptatnosci umowy kredytu moze prze-
sgdzac¢ wytgcznie wynagrodzenie odsetkowe,
a nie takze wynagrodzenie prowizyjne.

53. Choc¢ moze to by¢ bardziej dyskusyjne, w pew-
nych przypadkach mozna przyjg¢, ze gdy
strony zaktadajg oprocentowanie oparte na
strukturze indeks + marza (czyli odsetki wa-
loryzacyjne oraz wynagrodzenie marzowe),
ze wzgledu na okresowe obnizenie indeksu
waloryzacyjnego ponizej zera (np. ujemy WI-
BOR) pomimo zastrzezenia dodatniej marzy
konkretny wynik bedzie ujemny. Nie oznacza
to jednak, ze strony nie zaktadajg wynagrodze-
nia na rzecz banku - jest nim wtasnie marza.

54. Wskutek zaistnienia ujemnego oprocentowania
umowa kredytu nie traci takze swojego odptat-
nego charakterus®. Jezeli intencjg stron byto
uksztattowanie okreslonej umowy jako odptat-
nej (bank przewidywat osiggniecie korzysci ma-
jatkowej), ale wskutek sytuacji ekonomiczno-go-
spodarczej uzgodniona przez strony struktura
wynagrodzenia banku nie doprowadzita w efek-
cie do wygenerowania korzysci majgtkowej, to
brak jest w naszej ocenie podstaw do przyjecia,
ze charakter umowy ulegt zmianie (z odptatne-
go na nieodptatny)¥. W innym przypadku nie-
mozliwa bytaby kwalifikacja niektérych umow
losowych®® jako umoéw odptatnych.

55. Strony umowy kredytu nie mogg jednak z zato-
zenia ksztattowaé struktury wynagrodzeniowej
na rzecz banku w ten sposob, ze nie bedg ocze-
kiwa¢ osiggniecia korzysci majgtkowej przez
bank. Taka umowa bytaby z zatozenia nieodptat-
na i nie mogtaby zosta¢ zakwaliflkowana jako
umowa kredytu (art. 69 PB).

% W podobnym kierunku — w odniesieniu do odsetek walo-
ryzacyjnych — A. Nowacki, Konsekwencje ujemnej stopy ba-
zowej oprocentowania kredytu, Monitor Prawa Bankowego
nr 1/2019 r., s. 47. Autor ten wskazuje, ze trudno jest uznac, ze
wynikajgca z ustalenia odsetek w oparciu o zmienng stope ba-
zowa waloryzacja umowna kwoty gtéwnej miataby dziatac¢ tyl-
ko w jedna strone, tj. waloryzujgc kwote gtéwnga jedynie w gore,
a juz nie — w razie ujemnej stopy bazowej — w doét. Trudno jest
zatem przyja¢, ze strony — umawiajac sie na takg waloryzacje
- zastosowaly jg jedynie czesciowo. Bytoby to w ocenie ww. Au-
tora niezrozumiate funkcjonalnie.

57 Osobng kwestig jest to, czy w konkretnej umowie konsens
stron obejmowat przej$cie oprocentowania w strefe negatywna.
To kwestia wyktadni umowy, ktéra musi by¢ rozstrzygana in con-
creto.

%8 Przez umowy losowe rozumiemy umowy, zgodnie z trescig kto-
rych wielkos¢ swiadczenia, a nawet samo jego istnienie sg zalezne
w mniejszym lub w wigkszym stopniu od przypadkuy, czyli zdarzenia
niepewnego.
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56. To natomiast, czy bank powinien stosowac
ujemne stawki bazowe, zalezy od konkret-
nych postanowien umownych. Jezeli umowa
nie przewiduje ograniczen w tym zakresie (np.
klauzul zero floor, prowizji wyréwnawczej),
bank moze by¢ zobligowany (mechanizmem
przewidzianym w umowie), do dokonywania
rozliczenia z klientem ujemnego oprocento-
wania kredytu. Rozliczenie z klientem ujem-
nego oprocentowania moze w naszej ocenie
nastepowac¢ w poszczegdlnych okresach od-
setkowych. Dokonujgc oceny konkretnej umo-
wy nie mozna jednak zapomina¢ o ogdlnych
zasadach wyktadni oswiadczen woli, w tym
o okolicznosciach towarzyszgcych zawarciu
umowy (por. pkt 50 powyzej).

57. Stosowanie przez bank mechanizméw umow-
nych ograniczajgcych ryzyko wystgpienia
ujemnych stép procentowych moze — w obro-
cie konsumenckim oraz w stosunku do przed-
siebiorcéw objetych tzw. rozszerzong ochrong
konsumencka - rodzi¢ ryzyko ich uznania za
postanowienia niedozwolone (art. 385" KC).
Praktyki bankéw w tym zakresie wymagajg
jednak oceny indywidualnej, odnoszacej sie
do konkretnych stanéw faktycznych.

58. Praktyka niektorych europejskich instytucji kre-
dytowych pokazuje, ze ujemne oprocentowa-
nie kredytéw jest faktem. Przyktadowo dunski
Jyske Bank nalicza na rzecz kredytobiorcow
ujemne odsetki (a dodatnie z perspektywy kosz-
tow kredytowania ponoszonych przez kredyto-
biorce) efektywnie skracajgc okres sptaty®.

2.8. Ujemne oprocentowanie kredytow.

Ryzyko i ograniczenia prawne

59. Cho¢ nie zgadzamy sie z taka interpretacjg,
to biorgc pod uwage dotychczasowe stano-
wiska orzecznicze®, linie decyzyjng Prezesa
UOKiK®", jak réwniez wyrazone w doktrynie
poglady®?, widzimy ryzyko, ze konkretna umo-
wa o charakterze kredytowym, na podstawie
ktorej bank nie osiggnie korzysci majgtkowej
z tytutu zastrzezonego oprocentowania (cho¢-
by na poziomie 1 gr), nie bedzie w praktyce

% Zob. H. Scheule, Negative interest rates could be coming.
What would this mean for borrowers and savers?, www.thecon-
versation.com

80 W szczegolnosci wyr. NSA z 14 grudnia 2010 ., [ FSK 1445/20009.
81 Zob. m.in. decyzja Prezesa UOKIK z dnia 28 grudnia 2015 r,,
DDK-20/2015 (ws. mBank S.A.) oraz decyzja Prezesa UOKIK z dnia
28 grudnia 2015 r., DDK-21/2015 (ws. ING Bank Slagski S.A.) i wyra-
zona tam koncepcja ,1 grosza”

2 Zob. przypisy ponizej.
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uznawana za umowe kredytu w rozumieniu
art. 69 PB. Taki wniosek ptynatby z uznania
ww. umowy za nieodptatng z powodu ujemne-
go charakteru zastrzezonego oprocentowania
(po uwzglednieniu marzy banku).

60. Ewentualne przyjecie, ze zawarta przez bank
umowa, przewidujgca ujemne oprocentowanie,
nie moze zosta¢ zakwaliflkowana jako umowa
kredytu (art. 69 PB) prowadzitoby do znacznych
komplikacji. Ryzyko na tej ptaszczyznie wigze
sie mozliwoscig uznania, ze umowy takie sa
niewazne®® (poglad ten uznajemy za zbyt daleko

8 Tak m.in. J. Kondek, W. Somerski, Dopuszczalno$¢ ujemnego
oprocentowania kredytéw w $wietle obecnej sytuacji gospodar-
czej, Przeglad Prawa Handlowego nr 12/2015r,, s. 15.

idacy) oraz z perspektywag powstania koniecz-
nosci ,re-kwalifikacji” zawartej umowy z umowy
kredytu, na umowe pozyczki bankowej** albo
na inng umowe nienazwang o charakterze kre-
dytowym?®. W obu przypadkach powsta¢ moga
znaczne utrudnienia dla dziatalnosci bankow.
Obejmowaé one mogg powstanie ryzyka pod-
wazania skutecznosci ustanowionych zabez-
pieczen i prawidtowosci ustalen w zakresie
wymogow kapitatowych, a takze poprawnosci
raportowania sprawozdawczego wobec orga-
noéw nadzoru, w tym wobec Narodowego Banku
Polskiego®s.

64 Zob. art. 720 KC w zw. z art. 78 PB.

%5 Taknp. J. Molis [w:] F. Zoll (red.), Prawo bankowe. Komentarz, LEX/
el. 2005 r., kom. do art. 69 PB, pkt 18; M. Lemkowski, Odsetki cywil-
noprawne, LEX/el. 2015 r., Nb 10.3. Wydaje sig, ze w tym kierunku
takze M. Romanowski, op. cit., wskazujac, ze: ,[w] oparciu o zasa-
de swobody uméw, ale w granicach nig okreslonych, dopuszczalne
jest zawieranie umow nienazwanych, ktére przewiduja konstrukcje
ujemnego wynagrodzenia, w tym w zwigzku z udostepnionym do
korzystania cudzym kapitatem. Wbrew pozorom moze to mie¢ sens
ekonomiczny. Takie umowy nie moga by¢ jednak w swietle obowig-
zujgcego prawa kwalifikowane jako umowy kredytu, poniewaz - co
jest bezsporne — umowa kredytu na mocy przepisu imperatywnego
jest umowa odptatng”. W doktrynie prezentowany jest takze poglad,
ze umowa kredytu, w ktérej nie zastrzezono odsetek na rzecz ban-
ku, bedzie nadal umowa kredytu (tyle ze wadliwg), w ktdrej odsetki
powinny by¢ liczone zgodnie z art. 359 KC (zob. m.in. B. Paxford
[w:] H. Gronkiewicz-Waltz (red.), Prawo bankowe. Komentarz, Lega-
lis/el. 2013 r., nb 3 i 4). Poglad ten jest raczej odosobniony.

86 Szczegdtowe omowienie tych skutkow wykracza poza ramy ni-
niejszego opracowania.
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3.1. Charakter dziatalnosci depozytowej
opartej na rachunkach bankowych

61. Jedng z podstawowych i historycznie najwcze-
$niejszych funkcji gospodarczych rachunku
bankowego (w rozumieniu art. 725 KC oraz
art. 49 PB) jest jego funkcja depozytowa.

62. Zgodnie z art. 725 KC, na podstawie umowy
rachunku bankowego bank zobowigzuje sie
przede wszystkim do przechowywania srodkow
pienieznych klienta (posiadacza). ,Przechowy-
wanie” w znaczeniu uzytym w tym przepisie nie
moze jednak by¢ utozsamiane z przechowaniem
w rozumieniu art. 835 i n. KC%. Przedmiotem
sprzechowania” nie sg bowiem w tym wypadku
rzeczy (oznaczone co do gatunku albo co do toz-
samosci), ale srodki pieniezne, a wiec okreslona
ilos¢ abstrakcyjnych jednostek pienieznych®®. Za
W. Pyziofem nalezy w naszej ocenie przychyli¢
sie do pogladu, ze ,przechowywanie” stanowi
w przypadku stosunku rachunku bankowego
pewien stan prawny, ktorego istotg jest to, ze
posiadacz rachunku posiada wobec banku wie-
rzytelnos¢ pieniezng, ktérej aktualnie nie reali-
zuje®®. Termin ,przechowanie” mozna przy tym

7 Taki poglad zostat zaprezentowany m.in. przez J. Gérskiego oraz
W. Czachdrskiego. Zob. J. Gérski [w:] A. Ohanowicz, J. Gorski (red.),
Zobowiazania. Zarys wedtug kodeksu cywilnego. Czes¢ szczegoto-
wa, Warszawa 1966, s. 220, oraz A. Brzozowski, M. Safjan, E. Skow-
roriska-Bocian [w:] W. Czachdrski (red.), Zobowigzania. Zarys wykta-
du, Warszawa 1999 s. 426.

% Zamiast wielu zob. W. Pyziot [w:] J. Panowicz-Lipska (red.), Sys-
tem Prawa Prywatnego. Prawo zobowigzan — czes$¢ szczegétowa,
Tom 8, Warszawa 2011 s. 494 i n. Zob. takze Z. Zabiriski, Umowa
rachunku, Warszawa 1967 s. 93. Por. jednak S. Grzybowski, Sys-
tem Prawa Cywilnego. Tom Ill. Cz. 2. Prawo zobowigzan czes¢
szczegotowa, Ossolineum 1976, s. 771. Konkluzja taka jest tym
bardziej oczywista, gdy wezmie sie pod uwage, ze uznanie rachun-
ku bankowego dodatkowg kwotg srodkéw pienieznych moze by¢
wynikiem przelewu z rachunku osoby trzeciej (nie nastepuje zadne
przeniesienie posiadania znakéw pienieznych) lub wykorzystania
kredytu ($rodki pieniezne wykreowane poprzez kredyt nie musza
odpowiadac istniejgcym rzeczom w postaci znakdw pienieznych).
Co do rozréznienia poje¢ jednostki pienieznej (idealnego, niema-
terialnego, przedmiotu bedgcego miernikiem wartosci), pienigdza
bezgotéwkowego oraz znaku pienieznego, por. M. Olechowski,
Normatywne podstawy przymusowego umarzania zobowigzan
pienieznych, PiP 2004, Nr 5, s. 75, wraz z podang tam literatura.

89 Z takim rozumieniem ,przechowywana” wigze sie¢ zobowigza-
nie banku wobec posiadacza do zaciggania dtugu (m.in. poprzez
przyjmowanie wptat srodkdéw na rachunek). Zob. szeroko W. Py-
ziot, op. cit. s. 494 i 495. Odmienne stanowisko w tej kwestii za-
jat M. Baczyk. Autor ten wskazuje, ze chodzi tu raczej ,o0 kategorie
<<przechowania>> w szerokim znaczeniu, wtasciwym dla umowy
rachunku bankowego (<<przechowanie rachunkéw>> w sensie pro-
wadzenia rachunku dla <<$rodkéw pienieznych>> posiadacza). Po-
legatoby ono — méwigc ogolnie — na sprawowaniu przez bank pie-
czy nad srodkami pienieznymi w celu zapewnienia posiadaczowi
rachunku dostepnosci do nich w zasadzie w kazdym czasie trwa-
nia stosunku rachunku bankowego z wytgczeniem innych oséb
(M. Baczyk, [w:] Konstrukcja prawna umowy rachunku bankowego.
Spory dogmatyczne i rozterki legislacyjne, [w:] M. Pazdan, W. Popio-
tek, E. Rott-Pietrzyk, M. Szpunar (red.), Europeizacja prawa prywat-

utozsamia¢ z okresleniem ,gromadzenie $rod-
kéw pienieznych” na rachunku bankowym (zob.
np. art. 50 ust. 1 PB)’° oraz ,przyjmowanie wkta-
déw pienieznych” (zob. art. 5 ust. 1 pkt 1 PB)”".

63. Uwazamy, ze rozumowanie to nalezy odnosic
takze do depozytéw innych niz oparte o rachun-
ki rozliczeniowe — np. rachunkdw lokat termino-
wych. Abstrahujac od toczacej sie od lat dysku-
sji 0 rozroznieniu umowy rachunku bankowego
od umowy lokaty terminowej’? — ktéra wydaje
sie stracita doniostos¢ na gruncie obecnego,
znowelizowanego brzmienia art. 725 KC — uwa-
zamy, ze zasadnicze cechy konstrukcyjne depo-
zytu bedg w tym przypadku zblizone.

64. W ramach prowadzonej dziatalnosci depozyto-
wej (w oparciu o prowadzone rachunki banko-
we), bank $wiadczy tak czy inaczej rozumiang
ustuge przechowania (precyzyjnie: ,przechowy-
wania”) srodkéw pienieznych. Ustuga ta ozna-
cza w praktyce dla deponenta co najmniej:

1) zapewnienie przez bank bezpieczenstwa (pie-
czy) zdeponowanych srodkéw pienieznych;

2) obnizenie kosztéw transakcyjnych ponoszo-
nych przez deponenta, w stosunku do kosz-
tow zwigzanych z utrzymywaniem i zabez-
pieczeniem gotéwki (znakdw pienieznych);

3) gotowosci banku do dokonywania operacji
rozliczeniowych — w sytuacji, gdy srodki zo-
stang zdeponowane na rachunku umozliwia-
jacym takie operacje i gdy umowa rachunku
bankowego przewiduje dokonywanie takich
rozliczen (zob. art. 725 KC co do funkgji rozli-
czeniowej oraz art. 2 pkt 25 UUP w przypadku

nego, Warszawa 2008 s. 49-50). ,Przechowywanie” srodkéw w ro-
zumieniu analizowanych przepiséw bytoby pojeciem sui generis,
odnoszacym sie raczej do ciggtosci i stabilnosci dziatania banku,
zapewniajgcych mozliwos¢ realizacji jego zobowigzan. Argumen-
tami przemawiajgcymi za takim wtasnie rozumieniem miatoby by¢
wyrazne ustawowe odréznienie obowigzku przechowywania srod-
kéw pienigznych od przyjmowania wptat oraz brak przestanek dla
odrézniania wierzytelnosci ,0godlnej” od wierzytelnosci ,szczegol-
nych” (tj. roszczen o zwrot konkretnych srodkéw pienieznych, ktére
sie na rachunku znalazty).

70 W. Pyziot, Istota (struktura) prawna $wiadczenia banku w umo-
wie rachunku bankowego, [w:] M. Pazdan, W. Popiotek, E. Rott-Pie-
trzyk, M. Szpunar (red.), Europeizacja prawa prywatnego, Warszawa
2008, s.2571in.

71 Przy czym czynno$¢ bankowa polegajgca na przyjmowaniu wkta-
dow pienigznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczo-
nego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadéw (art. 5
ust. 1 pkt 1 PB) moze takze odnosi¢ sie do innych form depozytu
niz depozyt rachunkowy. Odnos$nie tego, ze umowa rachunku ban-
kowego stanowi prawng forme realizacji ww. czynnosci bankowej,
zob. W. Pyziot, op. cit., s. 474.

72 Por. np. M. Baczyk, [w:] M. Stec (red.), Prawo uméw handlowych.
System Prawa handlowego, Tom 5,s. 1169 i n.
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rachunku bankowego petnigcego funkcje ra-
chunku ptatniczego)??;

4) obnizenie kosztéw transakcyjnych ponoszo-
nych przez deponenta, w stosunku do kosz-
tow zwigzanych z obrotem gotdwkowym;

5) przyznanie posiadaczowi rachunku okreslo-
nych faktycznych utatwien w uzyskiwaniu
kredytéw oraz innych ustug finansowych’4,

6) w przypadku klientow objetych systemem
gwarantowania depozytéw — dostep do gwa-
rancji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

65. Co za tym idzie, posiadacz rachunku — w ra-
mach zawartej umowy rachunku bankowego
(lub ptatniczego) - otrzymuje od banku pewne-
go rodzaju niematerialne korzysci’s, co wobec
kosztow zwigzanych z obrotem gotowkowym,
przektada sie posrednio na wymierng korzysc
ekonomiczng po stronie deponenta. W swietle
zasady nominalizmu zobowigzan pienieznych
(art. 358" § 1 KC), dodatkowg korzyscig depo-
nenta w sytuacji deflacji danej waluty jest prze-
niesienie na bank (jako dtuznika) zasadniczego
ciezaru ryzyka zmiany wartosci pienigdza’.

66. Realizacja funkcji depozytowej moze stanowié
jednoczesnie ustuge ptatniczg swiadczong przez
bank. Zgodnie z katalogiem ustug ptatniczych
zawartych w dyrektywie 2015/2366 w sprawie
ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrzne-
go (PSD2) oraz ustawy z dnia 15 lipca 2011 r.
o ustugach ptatniczych (LJUUP” lub ,ustawa

73 0dnosnie istoty rachunku ptatniczego oraz kwalifikacji funkcjo-
nalnej rachunkéw bankowych jako rachunkéw ptatniczych zob.
M. Blocher, Cechy konstrukcyjne rachunku ptatniczego, EPS, 2019,
Nr 6 oraz M. Blocher, Podstawowy rachunek ptatniczy i umowa
podstawowego rachunku ptatniczego, 2020 r., niepubl., s. 67 i n.

74 W. Pyziot, op. cit. 478. W obecnych warunkach spoteczno-gospo-
darczych, na skutek dynamicznego rozwoju ustug finansowych,
dostep do rachunku bankowego (w szczegdlnosci rachunku ptat-
niczego) stat sie niejako warunkiem koniecznym do petnego i nie-
skrepowanego uczestniczenia w nowoczesnym zyciu spotecznym
i gospodarczym. W rozwijajagcym sie spoteczenstwie konsump-
cyjnym oraz w dobie przy$pieszonego rozwoju technologicznego,
posiadanie rachunku bankowego (ptatniczego) nie tylko zapewnia
mozliwos¢ uczestniczenia w obrocie towarami i ustugami. Niejed-
nokrotnie bowiem dostep do opieki zdrowotnej, opieki socjalnej,
mieszkalnictwa, zatrudnienia czy edukacji takze uzalezniony jest
od mozliwosci wykonywania podstawowych transakcji ptatniczych,
w tym m.in. polecenia przelewu czy polecenia zaptaty. Por. szero-
ko na przyktadzie podstawowego rachunku ptatniczego M. Blo-
cher, Podstawowy rachunek ptatniczy, niepul., s. 21 i n.

75 Podobnie W. Pyziot, op. cit., s. 478 oraz F. Grua, Le dép&t de mon-
naie en banque, Recueil Dalloz 1998, s. 259 i n.

76 Na zjawisko to zwraca uwage C. Zellweger-Gutknecht, Nega-
tivzins: Vergiitung fiir die Ubernahme des Geldwertrisikos durch
den Kapitalnehmer, Zeitschrift fiir die gesamte Privatrechtswis-
senschaft, 2015, s. 350-375.
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o ustugach ptatniczych”) dziatalno$¢ polegaja-
ca na przyjmowaniu wptat gotowki lub dokony-
waniu wyptat srodkéw z rachunku ptatniczego
oraz wszelkie dziatania niezbedne do prowadze-
nia rachunku jest jedng z ustug kwalifikowanych
jako ustuga ptatnicza (por. pkt 1 i 2 Zatacznika
do PSD2 oraz art. 3 ust. 1 pkt 1 UUP)”’. Nalezy
przyjac, ze ustugg ptatniczg w rozumieniu PSD2/
UUP bedzie realizacja uregulowanej w KC umowy
rachunku bankowego w zakresie przyjmowania
lub zwrotu srodkow pienieznych’® na rachunek
bankowy z mozliwoscig ich wyptaty oraz ewiden-
cjonowanie srodkéw na rachunku (wydaje sie, ze
to ostatnie nalezy identyfikowaé z ,dziataniami
niezbednymi do prowadzenia rachunku”).

3.2. Odptatnos¢ ustug depozytowych

67. Przyjmowanie wktadéw pienieznych pfatnych
na zadanie lub z nadejSciem oznaczonego ter-
minu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkia-
dow stanowi czynnos¢ bankowa zgodnie z art. 5
ust. 1 pkt 1 PB. Przepis art. 110 PB wskazuje na ge-
neralne prawo banku do pobierania prowizji i optat
z tytutu wykonywanych czynnosci bankowych”.

68. Regulacja umowy rachunku bankowego w KC
i Prawie bankowym nie przesgdza wprost o od-
ptatnym badz nieodptatnym charakterze tej
umowy?. Brak takze ustawowego domniema-
nia w tym wzgledzie (inaczej niz np. art. 735 KC

77 Polskie ttumaczenie PSD2 uzywa sformutowania ,ztozenie gotéwki
na rachunku ptatniczym”, ktére wydaje sie dostownym i niefortunnym
ttumaczeniem innych wersji jezykowych (ang. cash to be placed on
a payment account; niem. mit denen Bareinzahlungen auf ein Zahlun-
gskonto ermdéglicht werden). Na szczescie polski ustawodawca od-
szedt od sformutowan ttumaczenia PSD2, zblizajgc sie do bardziej
poprawnego ujecia konstrukcji prawnej wptat na rachunek. Zob. tez
M. Blocher, Cechy konstrukcyjne rachunku ptatniczego, EPS, 2019, Nr 6.
78 Bardziej trafne jest odwotanie sie do kategorii pojeciowej stoso-
wanej w KC, niz do pojecia ,gotowki”.

79 Zob. m.in. Z. Ofiarski, Prawo bankowe. Komentarz, LEX/el 2013,
kom. do art. 110 PB.

8 W. Pyziot, op. cit., s. 477; M. Sychowicz, [w:] J. Gudowski (red.),
Kodeks cywilny. Komentarz. Ksiega trzecia. Zobowigzania. Tom lIl.
Cz 2, Warszawa 2013, teza nr 3, s. 543; S. Grzybowski, System Prawa
Cywilnego. Tom Ill. Cz. 2. Prawo zobowigzan czes¢ szczegdtowa,
Ossolineum 1976, s.774-775; R. Zelwiariski, Optaty za prowadzenie
rachunku bankowego, Monitor Podatkowy nr 6/2000r,, s. 41. A. Ja-
niak, [w:] M. Gutowski, Kodeks cywilny. Komentarz, 1. Il, s. 896; D. Ro-
gori, [wi] F. Zoll, Prawo bankowe. Komentarz, s. 446. Zob. takze wyr.
SN z30.1.2001 r., | CKN 1081/98, LEX nr 844733.W. Pyziot wskazuje
ponadto, ze co prawda ustawodawca pomingt milczeniem kwestie
optatnosci umowy rachunku bankowego, to z ekonomicznego punk-
tu widzenia ma ona zawsze charakter odptatny (W. Pyziof, Umowa
rachunku bankowego, Warszawa 1997, s. 46). Nieco odmiennie
Z. Ofiarski, Prawo bankowe. Komentarz, s. 410, ktéry wskazuje, ze
odptatny charakter umowy rachunku bankowego wynika z art. 52
ust. 2 pkt 6 PB. Inaczej natomiast ksztattuje sie odptatno$¢ na
gruncie podstawowego rachunku ptatniczego (art. 59a i n. UUP) -
zob. M. Blocher, Podstawowy rachunek ptatniczy, niepul., s. 257 i n.

25



ROZDZIAL 11l y PROGRAM
ANALITYCZNO

BADAWCZY

26

w przypadku umowy zlecenia)?®'. O odptatnosci
badz nieodptatnosci umowy rachunku banko-
wego przesgdza wiec kazdorazowo wola stron
zawierajgcych umowe.

69. W praktyce odptatnos¢ umowy rachun-
ku bankowego czesto przybiera charakter
obustronny, poniewaz s$rodki pieniezne zde-
ponowane na rachunku bankowym sg z reguty
oprocentowane (w dotychczasowej praktyce
- dodatnio na rzecz deponenta), a samo pro-
wadzenie rachunku (lub czynnos$ci z nim zwia-
zane) sg objete optatami i prowizjami na rzecz
banku??.

70. Wskazuje na to takze literalne brzmienie art. 52
ust. 2 pkt 5i 6 PB oraz (w zwigzku z wytgcze-
niem zastosowania art. 52 ust. 2 PB do rachun-
kow ptatniczych®®) wtasciwych przepiséw UUP
(zob. np. art. 17, art. 27 pkt 3 oraz art. 37 UUP).

71. Zgodnie z art. 52 ust. 2 pkt 5i 6 PB, umowa ra-
chunku bankowego powinna okreslac¢:

1) wysokos$¢ oprocentowania srodkéw pieniez-
nych zgromadzonych na rachunku i przestan-
ki dopuszczalnosci jego zmiany przez bank,
a takze terminy wyptaty, postawienia do dys-
pozycji lub kapitalizacji naleznych odsetek,
o ile strony w ogdle zastrzegajg oprocento-
wanie srodkéw pienieznych zgromadzonych
na rachunku (tak przepis expressis verbis),
oraz

2) wysokos$¢ prowizji i optat za czynnosci zwia-
zane z wykonywaniem umowy oraz przestan-
ki i tryb ich zmiany przez bank®:.

72. Z kolei zgodnie z art. 27 pkt 3 UUP, bank (do-
stawca ustug ptatniczych) powinien przekazaé
klientowi (przedkontraktowe) informacje doty-
czace opfat, stop procentowych i kurséw walu-
towych, a mianowicie:

1) informacje o optatach naleznych dostawcy
od uzytkownika, w tym optatach zwigzanych
ze sposobem i czestotliwoscig dostarcza-
nia lub udostepniania informacji, wraz z wy-
szczegolnieniem kwot tych optat;

81 W. Pyziot, op. cit., s. 477.

82 Podobnie W. Pyziof, op. cit., s. 478.

8 Zob. art. 52 ust. 4 PB.

84 Przy czym przepisu tego nie nalezy interpretowac¢ w ten sposaéb,
ze zastrzezenie opfat i prowizji na rzecz banku jest elementem
koniecznym umowy rachunku bankowego. Takie poglady sg przy-
ktadowo wywodzone w stosunku do oprocentowania z literalnego
brzmienia art. 69 ust. 2 pkt 5i 9 PB (por. uwagi powyzej odnosnie
ujemnego oprocentowania kredytow).

2) informacje o stopach procentowych, jezeli
majg zastosowanie, lub o kursach waluto-
wych, jezeli transakcja ptatnicza wigze sie
z przeliczaniem waluty, w tym o bazowych
stopach procentowych i referencyjnych
kursach walutowych, oraz o sposobie obli-
czania faktycznej wysokosci odsetek i kur-
su walutowego; oraz

3) o ile zostato to uzgodnione - informacje
0 stosowaniu bez uprzedzenia zmienionej
wysokosci bazowej stopy procentowej lub
referencyjnego kursu walutowego i sposo-
bie informowania o takiej zmianie zgodnie
z art. 29 ust. 4 UUP.

Przepis art. 27 UUP okresla zakres przedmioto-
wy przedkontraktowych obowigzkéw informacyj-
nych. Przepisu tego nie nalezy jednak interpre-
towac jako okreslajgcego tre$¢ umowy ramowej
w rozumieniu art. 2 pkt 35 UUP, na podstawie kt6-
rej prowadzony jest rachunek ptatniczy (jak to ma
miejsce na gruncie art. 52 ust. 2 PB w przypadku
umowy rachunku bankowego)®.

W rezultacie, w przypadku objecia rachunku
bankowego regulacjg UUP, ustawodawca za-
ktada, ze w zwigzku ze s$wiadczeniem ustug
ptatniczych pomiedzy klientem a bankiem — do-
stawcg ustug ptatniczych, moze dochodzi¢ do
dodatkowych rozliczen z tytutu optat i prowiz;ji
(ptatnych przez klienta na rzecz dostawcy ustug
ptatniczych), oprocentowania (bez doprecyzo-
wania, przez kogo i z jakiego tytutu) czy kosztéw
wymiany walutowe;.

73. Potencjalnie bardziej dyskusyjna moze by¢
natomiast kwestia odptatnosci lokat innych
niz oparte o konstrukcje rachunku bankowe-
go. W takim przypadku konieczne jest najcze-
Sciej siegniecie do konstrukcji depozytu nie-
prawidtowego (art. 845 KC), z czego niektérzy
przedstawiciele doktryny wywodzg koniecz-
nos¢ odptatnosci na rzecz klienta®. W naszej
ocenie takie wnioski sg zbyt daleko idace,
a strony (bank i klient) posiadajg swobode

85 Zob. W. Iwarnski, Umowa rachunku bankowego objetego banko-
woscig internetowg w Swietle nowej regulacji ustug ptatniczych,
Warszawa 2014, s. 93 i n. oraz M. Grabowski, Ustawa o ustugach
ptatniczych. Komentarz, Legalis/el. 2020 r., kom. do art. 26 UUP,
nb 3. Wydaje sie, ze wprowadzajgc art. 52 ust. 4 PB polski usta-
wodawca niefortunnie (btednie) utozsamit przedkontraktowe
obowiazki informacyjne z wymogami dotyczacymi tresci umowy
ramowej. W konsekwencji w odniesieniu do wigkszosci rachunkéw
bankowych prowadzonych przez polskie banki (chodzi o rachunki
kwalifikowane jako rachunki ptatnicze) nie znajdg zastosowania
zadne przepisy okreslajgce obowigzkowa tres¢ umowy rachunku
bankowego.

86 Por. M. Baczyk, op. cit.
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ksztattowania wzajemnych relacji i przesa-
dzenia, czy, komu i jakie wynagrodzenie przy-
stuguje?’.

3.3. Wynagrodzenie klienta za korzystanie
przez bank z powierzonych srodkéw

74. Jak wskazaliSmy powyzej, sama konstrukcja
stosunku rachunku bankowego (art. 725 i n. KC)
nie przesadza, ze deponentowi (posiadaczowi)
powinno przystugiwa¢ wynagrodzenie z tytutu
powierzenia $rodkéw bankowi (brak domniema-
nia odptatnosci).

75. W doktrynie i orzecznictwie utrwalony jest
poglad, ze oprocentowanie (odsetki) przede
wszystkim stanowig wynagrodzenie za korzy-
stanie z cudzych pieniedzy lub rzeczy ozna-
czonych rodzajowo®. Stwierdzenie, czy i jakie
wynagrodzenie przystuguje klientowi powinno
stanowi¢ jednak materie umowna.

76. Terminologia uzyta w art. 52 ust. 2 pkt 5) PB
(,wyptata”, ,postawienie do dyspozycji”, ,kapita-
lizacja”) moze sugerowaé, ze w tym przypadku
mowa o wynagrodzeniu na rzecz klienta (posia-
dacza) w postaci odsetek.

77. Podobnie sformutowane zostaty tez niektére
inne przepisy PB, ktére odnosza sie do tej mate-
rii (np. art. 60 oraz art. 62b ust. 4 PB). Przepisy te
nawigzujg semantycznie (cho¢ niejednoznacz-
nie) do ,odsetek” jako wynagrodzenia ptatnego
na rzecz posiadacza rachunku®. Jednoczesnie
niektore przepisy zostaty sformutowane neutral-
nie. Przyktadowo, art. 52 ust. 3 PB nie przesa-
dza, komu nalezne powinny by¢ odsetki oblicza-
ne we wskazanej tam formule.

78. W przypadku objecia umowy rachunku przepisami
UUP (zob. art. 52 ust. 4 PBw zw. z art. 2 pkt 25 UUP),

87 Tak tez m.in. J. Gérecki [w:] K. Osajda (red.), Kodeks cywilny.
Komentarz, Legalis/el. 2020 r., kom. do art. 845 KC, teza nr 1.
Autor ten wskazuje, ze umowa depozytu nieprawidtowego moze
by¢ odptatna lub nieodptatna. Podobnie M. Madek [w:] M. Zatuc-
ki (red.), Kodeks cywilny. Komentarz, Legalis/el. 2020 r., kom. do
art. 845 KC, nb 2 oraz T. Antoszek [w:] M. Gutowski (red.), Kodeks
cywilny. Tom Ill. Komentarz. Art. 627-1088 KC, Legalis/el. 2019 r,,
kom. do art. 845 KC, nb 7.

8 Tak np. Sad Apelacyjny w todzi w wyroku z dnia 11 stycznia
2013 r., 1 ACa 1000/12; Sad Apelacyjny w Poznaniu w wyroku z dnia
12 marca 2014 r., |1 ACa 29/14 Por. tez literature przywotang w przy-
pisach do cz. | niniejszej analizy.

89 Pierwszy z tych przepiséw ma przy tym charakter typowo dyspo-
zytywny — strony moga inaczej uregulowaé¢ swoj stosunek; drugi
natomiast okresla tylko mechanike dokonywania uznan i obcigzen
rachunku VAT - reguluje jedynie postepowanie banku w sytuaciji,
jezeli strony przewidziaty takie uznania i obcigzenia.
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kwestia oprocentowania wktadu powinna stano-
wi¢ przedmiot informacji przedkontraktowych -
przepisy nie przesadzajg jednak, kto komu powi-
nien odsetki ptacic¢ i z jakiego tytutu (art. 27 pkt 3
UUP). Cho¢ stosowanie art. 27 UUP w przypadku
rachunkéw bankowych prowadzonych dla przed-
siebiorcow moze zosta¢ wytgczone (na podstawie
art. 16 UUP), nie zmienia to wnioskéw o charakte-
rze konstrukcyjnym.

79. W zaleznosci od przyjetych rozwigzan umow-
nych, rachunek bankowy prowadzony na pod-
stawie zawartej umowy bedzie zblizat sie przy
tym do jednego z rodzajow rachunkéw wskaza-
nych w art. 49 PB. Pomimo, ze katalog rachun-
kéw bankowych wskazanych w tym przepisie
ma charakter otwarty, a same umowy i ich ce-
chy charakterystyczne nie zostaty zdefiniowane
ustawowo?, to ze wzgledu na praktyke rynkowa
w przypadku umow rachunku oszczednoscio-
wego, rachunku lokaty terminowej, czy rachun-
ku terminowej lokaty oszczednosciowej klient
moze rozsadnie i w sposéb (gospodarczo) uza-
sadniony oczekiwag¢, ze z tytutu powierzonych
srodkow to bank wyptaci mu umodwione wyna-
grodzenie®'.

80. W omawianym rozumieniu oprocentowanie (od-
setki) stanowigce wynagrodzenie deponenta
(posiadacza) sitg rzeczy powinno mie¢ wartos$é
dodatnig na jego rzecz. Okreslenie odsetek war-
toscig ujemng oznaczatoby odwrécenie wektora
ptatnosci — stawatyby sie one wynagrodzeniem
ptatnym przez deponenta na rzecz banku®2.

81. Jednoczesnie, nalezy podkresli¢, ze takie poj-
mowanie funkcji oprocentowania $rodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunku ban-
kowym (podobnie zresztg jak oprocentowania
kredytow — por. uwagi powyzej) wyksztatcito sie
w otoczeniu dodatnich stop procentowych.

W podstawowym modelu dziatalnosci banko-
wej, bank zgromadzone srodki ,odpozycza” bo-
wiem kredytobiorcom (w postaci udzielanych
kredytow lub inwestycji w papiery dtuzne) we-
dtug formuty koszt pozyskania pienigdza (stopa
referencyjna) + marza. Jest wiec w stanie uzy-
skaé na rynku kredytowym swoisty ,zwrot” (po-
krycie) kosztow uzyskania pienigdza i istnieje

% Por. W. Pyziof, op. cit., s. 482

9 Tak w stosunku do lokaty terminowej M. Baczyk, Konstrukcja
prawna umowy rachunku bankowego. Spory dogmatyczne i rozter-
ki legislacyjne, [w:] M. Pazdan, W. Popiotek, E. Rott-Pietrzyk, M. Szpu-
nar (red.), Europeizacja prawa prywatnego, Warszawa 2008, s. 65.
92 Por. M. Romanowski, W sprawie ujemnego oprocentowania
w umowie kredytu, SPP nr 2/2015.
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gospodarcze uzasadnienie dla oczekiwania,
by depozyty byty oprocentowane dodatnio (na
rzecz deponenta). Jednak jezeli stopa referen-
cyjna staje sie ujemna, dochodzi do zachwiania
tej zasady, gdyz w praktyce bank traci mozliwos¢
uzyskania ,zwrotu” tak rozumianych kosztow
pienigdza. W tej sytuacji nie mozna dostrzegac
we wprowadzeniu ujemnego oprocentowania
depozytéw jakiegos nieuzasadnionego wzbo-
gacenia banku. W szczegolnosci, nie mozna
takiego wzbogacenia upatrywa¢ w dalszym sto-
sowaniu przez bank marzy w dziatalnosci kredy-
towej: marza banku (réznica miedzy oprocento-
waniem depozytow i kredytow) nie jest bowiem
wynagrodzeniem za udostepnienie kapitatu, ale
stanowi co do zasady wynagrodzenie ryzyka
kredytowego ponoszonego przez bank (ryzyka
niezwrdécenia kredytu), ktére istnieje niezaleznie
od kosztu pozyskania pienigdza.

Opisany mechanizm dziata w zasadzie dalej,
cho¢ na zasadzie ,lustrzanego odbicia”. Jest to
wprawdzie nieintuicyjne, ale owa nieintuicyjnosc¢
wynika wytgcznie z faktu, ze jeszcze niedawno
zjawisko ujemnych stép procentowych wyste-
powato jedynie sporadycznie, na ograniczonych
rynkach, i w sposob krétkotrwaty.

82. Warto przy tym zwrdci¢ uwage, ze nawet w sy-
tuacji dodatnich stop procentowych dos¢ po-
wszechng praktyka na wielu rynkach byto (i jest),
ze deponentowi nie przystuguje wynagrodzenie
(odsetki) od wktaddw a'vista (w Polsce: Srodkdw
zgromadzonych na rachunku oszczednosciowo
-rozliczeniowym czy rachunku biezgcym). Nie
istnieje takze tego typu oczekiwanie ze strony
klientéw wynikajgce z funkcji takich rachunkéw.

3.4. Rodzaje wynagrodzenia banku

83. Cho¢ wynagrodzenie banku z tytutu przyjetych
depozytow przybiera z reguly posta¢ prowizji
badz optaty, to zgodnie ze stanowiskiem wyrazo-
nym w doktrynie, mozna wskazac¢ takze inne po-
staci wynagrodzenia naleznego bankowi, w tym
np. zmiennej optaty zblizonej do oprocentowania
(odsetek)®.

84. Nawiasem nalezy tylko zasygnalizowac¢, ze od
lat w praktyce bankowej zdarza sie, ze banki na-
liczajg optaty i prowizje zwigzane z prowadze-
niem rachunku bankowego, ktére w ogdlnym
rozrachunku przewyzszajg niekiedy zastrzezone

9 Zob. m.in. M. Baczyk, [w:] E. Fojcik-Mastalska (red.), Prawo
bankowe. Komentarz, Warszawa 2002, s. 474.

na rzecz posiadacza oprocentowanie zdepono-
wanego wktadu®.

85. Na gruncie art. 110 PB, przedstawiciele dok-
tryny prawniczej wskazuja, ze optata moze by¢
okreslona zaréwno kwotowo, jak i za pomoca
wskaznika procentowego zrelacjonowanego
do pewnej podstawy®®. Niekiedy wprost wrecz
wskazuje sie, ze wynagrodzenie banku — oprécz
prowizji i optat — moze przybiera¢ takze forme
odsetek (oprocentowania)®.

Wynagrodzenie ustalane przy wykorzystaniu
stopy procentowej okreslane jest zazwyczaj
jako prowizja®. Odréznienie pojec¢ ,optata” oraz
Jprowizja” nie ma jednak praktycznego znacze-
nia o tyle, ze Prawo bankowe nie wigze odmien-
nych konsekwencji prawnych z zastrzeganiem
prowizji oraz optat.

86. Pojecie odsetek nie zostato zdefiniowane w obo-
wigzujacych przepisach prawa® (por. szczegé-
towe uwagi w czesci | niniejszego opracowania).
Jak wskazywalismy na gruncie uwag ogdlnych,
nie ma zatem w naszej ocenie wystarczajgcych
— w sposob bezsporny — podstaw, aby z zatoze-
nia wyklucza¢ mozliwos¢ konstruowania ,opro-
centowania” lub optat zblizonych do ,odsetek”,
ktére beda petni¢ inng funkcje niz wynagrodze-
nie za korzystanie z cudzych pieniedzy lub z rze-
czy oznaczonych co do gatunku®.

Tym Samym nie ma w naszej ocenie przeszkéd prawnychl by Od'
nosi¢ konstrukcje oprocentowania deponowa-
nych srodkéw tak do wynagrodzenia naleznego

94 Zob. w ujeciu prawnym M. Baczyk, Prawo bankowe. Komentarz, LEX
2007, kom. do art. 110 PB, teza nr 6. Zob. tez P, Blajer, Kto komu ptaci?,
4Rzeczpospolita” 2003, nr 19 dodatek ,Moje Pienigdze”.

% J. Majewski, Uwagi o wynagrodzeniu za prowadzenie rachunku
bankowego, Prawo Bankowe nr 3/2001 r,, s. 38.

% Tak ostatnio L. Kociucki [w:] B. Bajor, J. Kondek, K. Krélikowska
(red.), Prawo bankowe. Komentarz do przepiséw cywilnoprawnych,
LEX 2020, kom. do art. 110. Autor ten wskazuje jednak, ze do takie-
go wynagrodzenia nalezy stosowac¢ wprost przepisy o prowizjach
i optatach.

9 T. Czech, Adekwatnos$¢ wysokosci optat i prowizji bankowych
w stosunku do poniesionych kosztéw, Monitor Prawa Bankowego
nr10/2014r.,s. 80.

% Kodeks cywilny stanowi jedynie, ze odsetki od sumy pienigznej
naleza sie tylko wtedy, gdy to wynika z czynnosci prawnej albo
z ustawy, z orzeczenia sadu lub z decyzji innego wtasciwego orga-
nu (art. 359 KC).

% Doktrynie znane sg przypadki wymiennego stosowania poje¢ ,,opro-
centowania” oraz ,optat”. Tak np. S. Grzybowski raz wskazywat, ze
odptatnos¢ ze strony posiadacza rachunku przejawia sie ,w postaci
obowiagzku optat za czynnosci banku, odptatnosé zas ze strony banku
w postaci oprocentowania”, innym razem zas, ze ,optaty [...] cigzace
na banku sg zaptata za [...] prawo banku do czasowego obracania wol-
nych srodkéw pienigznych zgromadzanych na rachunku”. Tak S. Grzy-
bowski, System Prawa Cywilnego. Tom Ill. Cz. 2. Prawo zobowigzan
czesc¢ szczegotowa, Ossolineum 1976, s.774-775.
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deponentowi z tytutu powierzenia srodkéw, jak
i do wynagrodzenia naleznego bankowi z tytutu
wykonywania czynnosci bankowej (depozytu;
przechowywania)'®.

87. W zwigzku z powyzszym, w naszej ocenie za-
réwno opfata, ktora uzalezniona jest od kwoty
srodkow zdeponowanych na rachunku banko-
wym, jak i odsetki ujemne (z perspektywy po-
siadacza) powinny zosta¢ uznane za zgodne
z prawem banku do otrzymania wynagrodzenia
z tytutu ,przechowywania” srodkéw pienieznych,
tj. z tytutu wykonywanej przez niego czynnosci
bankowej polegajgcej na przyjmowaniu wkia-
dow pienieznych oraz prowadzeniu rachunkow
tych wktadow.

3.5. Specyfika polskiej konstrukcji
rachunku bankowego. Uwagi

prawnoporéwnawcze

88. Konstrukcja umowy rachunku bankowego przy-
jeta w KC jest dos¢ wyjgtkowym rozwigzaniem
na tle zachodnioeuropejskich systemow praw-
nych. W wiekszosci panstw europejskich brak
jest bowiem autonomicznej regulacji umowy
rachunku bankowego jako osobnego typu umo-
wy nazwanej. W konsekwencji, umowy w ra-
mach ktorych sktadane sg depozyty bankowe,
analizowane sg w kategoriach innych umow
nazwanych (pozyczka, przechowanie, depozyt
nieprawidtowy, umowa sui generis, itp.), a ich
przyporzadkowanie do danego typu umowy
(kwalifikacja) dokonywane jest niejednokrotnie
in casu. W szczegolnosci dotyczy to tych syste-
mow prawnych, ktdre sg najbardziej zblizone do
polskiego prawa cywilnego — prawa niemieckie-
go'"", francuskiego'? i szwajcarskiego'®,

W konsekwencji, stanowisko danego systemu
prawnego wobec ujemnego oprocentowania
zalezy od ustawowego uksztattowania danej
umowy ,bazowej’. Wobec autonomicznej i ory-
ginalnej regulacji umowy rachunku bankowe-
go w polskim prawie oznacza to, ze argumen-
ty prawnopordwnawcze mogg mie¢ jedynie

100 Zob. jednak M. Romanowski, W sprawie ujemnego oprocentowa-
nia w umowie kredytu, SPP nr 2/2015.

1 Por. W. Servatius, [w:] L. Langenbucher, D. Bliesener, G. Spindler
(red.), Bankrechts-Kommentar, Miinchen 2013, s. 2135, 2160 (de-
pozyty a vista), 2177 (lokaty terminowe) i 2181 (depozyty oszczed-
nosciowe).

92 Por. Th. Bonneau, Droit bancaire, 7e ed, Paris 2007, s. 41 oraz
F. Grua, Le dépbt de monnaie en banque, Recueil Dalloz 1998,
s.259in.

93 Por. D. Guggenheim, A. Guggenheim, Les contrats de la pratique
bancaire suisse, 5e ed., Berne 2014, s. 200-201 oraz 212-214.
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ograniczone przetozenie na analize problema-
tyki ujemnego oprocentowania depozytéw na
gruncie polskiego prawa'4.

89. W porzadkach zagranicznych kwestionowa-
nie dopuszczalnosci ujemnego oprocento-
wania depozytéw dotyczy zasadniczo umow
istniejgcych i opiera sie na argumentacji, ze
jezeli sg kwalifikowane jako umowa pozycz-
ki lub depozytu nieprawidtowego, wéwczas
ich ustawowe uksztattowanie (i oczekiwania
stron w chwili zawierania) zaktadajg wynagro-
dzenie na rzecz deponenta.

Zmiana oprocentowania na ujemne bytaby wiec
sprzeczna z naturg juz zawartych umow i trud-
na do pogodzenia z konstrukcjg ustawowg da-
nego typu umowy. Nie ma natomiast, a priori,
przeszkod, by to bank pobierat wynagrodzenie
(uksztattowane jako ujemne oprocentowa-
nie lub w inny sposob), jezeli umowa zostanie
uksztattowana jako umowa depozytu (przecho-
wania)'%s.

W szczegolnosci, w doktrynie niemieckiej wy-
razono poglad, ze ani kodeksowa regulacja
odsetek, ani zatozenia spotecznej gospodarki
rynkowej nie przewidujg bezwzglednego upraw-
nienia deponenta do dodatniej stopy odsetek,
ktéra miataby stanowi¢ wynagrodzenie za udo-
stepnienie kapitatu innemu podmiotowi, czy tez
wyréwnanie straty ekonomicznej wynikajgcej
z inflacji'®®.

104 W szczegolnosci, wobec uksztattowania umowy rachunku ban-
kowego jako osobnego typu umowy nazwanej, na gruncie polskie-
go prawa nie jest zasadniczo dopuszczalne sieganie w drodze ana-
logii do innych uméw nazwanych (typowych) jak np. pozyczka czy
depozyt nieprawidtowy. Jest to mozliwe w ograniczonym zakresie
i w drodze uzasadnionego normatywnie wyjatku.

195 Zob, zwtaszcza T. Troger, Vertragsrechtliche Fragen negativer Zin-
sen auf Einlagen, NJW 2015, s. 657-661; D. Guggenheim, A. Guggen-
heim, Les contrats de la pratique bancaire suisse, s. 119 (nt. general-
nej dopuszczalnosci wynagrodzenia dla banku z tytutu dziatalnosci
depozytowej). W podobnym duchu, na gruncie prawa francuskiego,
zob. Rapport sur la problématique des taux d'intéréts négatifs du Haut
Comité Juridique de la Place Financiére de Paris, 30 mars 2017 (https:/
publications.banque-france.fr/sites/default/files/rapport_06_f.pdf)
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jses-
sionid=05656782F7347B832F2B5B5E6166B2F9?text=&do-
cid=186483&pagelndex=0&doclang=PL&mode=Ist&dir=&occ=fir-
st&part=18&cid=7421060 (raport Wysokiego Komitetu Prawnego
Paryskiego Rynku Finansowego, niezaleznego ciata eksperckiego
powotanego pod auspicjami AMF (Autorité des Marchés Finan-
ciers) oraz Banku Franciji.

106 K.-M. Hingst, K.-A. Neumann, Negative Zinsen — Die zivilrechtliche
Einordnung eines nur scheinbar neuen geldpolitischen Phanomens,
LSK 2016. Z kolei, historycznie, we Francji do niedawna istniat
wrecz zakaz oprocentowania depozytow a vista — zob. Th. Bonne-
au, Droit bancaire, s. 576-577 oraz wyrok Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci z dnia 5 pazdziernika 2004 r., C-442/02, CaixaBank
France p-ko Ministére de I'Economie, des Finances et de I'Industrie.
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90. Wieksze praktyczne znaczenie moze mie¢ tak-
ze podejscie zagranicznych organéw nadzoru
do problematyki ujemnego oprocentowania
depozytéw. Przede wszystkim, nalezy zwrécic
uwage, ze skoro Europejski Bank Centralny
(EBC) wprowadzit ujemne oprocentowanie re-
zerw utrzymywanych przez banki w EBC - co
zostato zauwazone zarowno w stanowiskach
organdw unijnych, jak i przepisach — to samo
w sobie juz stanowi wskazéwke konstrukcyj-
nej akceptowalnosci ujemnego oprocentowa-
nia depozytow'”’.

Podobne rozwigzania wprowadzity banki cen-
tralne szeregu panstw europejskich — w tym Na-
rodowy Bank Danii, Szwajcarski Bank Narodowy,
Szwedzki Bank Narodowy oraz Wegierski Bank
Narodowy. Problem wiec raczej sprowadza sie
do zagadnienia polityki nadzorczej i polityki
ochrony konsumentéw, w przypadku stosowa-
nia tego samego rozwigzania przez banki ko-
mercyjne wobec ich klientéw.

91. Warto przy tym zwréci¢ uwage, ze ujemne
oprocentowanie depozytow pojawiato sie i po-
jawia w praktyce obrotu bankowego. W prze-
sztosci byta to najczesciej reakcja na szkodli-
we zjawiska rynkowe (np. zjawisko tzw. hot
money, polegajgce na dokonywaniu wptaty
na rachunek danego klienta z zamiarem pra-
wie natychmiastowego transferu srodkéw do
innego banku, najczesciej zagranicznego)'®e.
Obecnie, ujemne oprocentowanie jest reakcja
na bezprecedensowo niskie poziomy stop re-
ferencyjnych, w tym stopy stosowane przez
EBC oraz niektdre inne banki centralne panstw
europejskich®.

92. Wedtug naszej najlepszej wiedzy, nie istnie-
je jednak jednolite podejscie do zagadnie-
nia ujemnego oprocentowania depozytéw
w zagranicznych porzadkach prawnych. Jak

97 Por. motyw 43 oraz art. 48 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca
2018 r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do
budzetu ogdlnego Unii; pkt 3.2.3 tiret 2 Sprawozdania z zarzadza-
nia budzetem i finansami za rok budzetowy 2017 (2018/C 192/01),
Dz.U.UE C z dnia 5 czerwca 2018 r.; motyw 3 Sprawozdania z za-
rzadzania budzetem i finansami za rok budzetowy 2017 (2018/C
192/01), Dz.U.UE C z dnia 5 czerwca 2018 .

% Por. odwotanie do praktyki bankéw szwajcarskich przytoczone
przez W. Pyziota (W. Pyziot, Umowa rachunku bankowego, Warsza-
wa 1997, s. 47).

109 Szerzej por. np. C. Zellweger-Gutknecht, Negativzins: Vergiitung fiir die
Ubernahme des Geldwertrisikos durch den Kapitalnehmer, Zeitschrift fiir
die gesamte Privatrechtswissenschaft, 2015, s. 350-375 oraz M. Aglietta,
N. Valla (red.), Taux d'intérét négatifs. Douze regards, Institut Messine,
janvier 2016 (http:/institutmessine.fr/wp-content/uploads/2016/02/
Institut-Messine-janvier-2016-Les-taux-dint%C3%A9r%C3%AAt-
n%C3%A9gatifs-Douze-regards.compressed.pdf).

wynika z otrzymanego kilka lat temu przez
Zwigzek Bankow Polskich zestawienia po-
rownawczego systemow prawnych niekté-
rych panstw Unii Europejskiej przygotowa-
nego na zlecenie Europejskiej Federacji
Bankowej'"°, w wiekszosci jurysdykcji euro-
pejskich kwestia ujemnego oprocentowania
depozytéw nie zostata w ogole uregulowana
prawem™,

93. Wedtug publikacji prasowych, w Niemczech
jako pierwszy ujemne oprocentowanie depo-
zytéw zgromadzonych przez klientéw indywi-
dualnych wprowadzit niemiecki bank Deutsche
Skatbank w 2014 r.”"2 Praktyka tego banku nie
spotykata sie z reakcja ze strony niemieckiego
organu nadzoru finansowego, co wskazuje na
przyzwolenie dla takiej praktyki. Obecnie juz
okoto 100 niemieckich bankow stosuje ujem-
ne oprocentowanie w tej czy innej postaci'?,
w tym od potowy maja 2020 r. Deutsche Bank
wobec klientow indywidualnych (dla nowych
umoéw)'4,

94. Dos¢ powszechne jest takze stosowanie
ujemnego oprocentowania depozytéw przez
banki szwajcarskie — takze wobec klientéw
indywidualnych. Cho¢ ujemne oprocentowa-
nie stosowane jest z reguty wobec klientéw
z wysokimi depozytami, to w ostatnim czasie
banki szwajcarskie zaczety obniza¢ prég wy-
sokosci depozytow, od ktérych stosowane sg
odsetki ujemne'.

95. Jednakze, jak omawiamy to szerzej ponizej,
toczgca sie obecnie na rynku niemieckim dys-
kusja dotyka kluczowych kwestii zwigzanych
z mozliwoscig wprowadzenia ujemnego opro-
centowania w odniesieniu do wczesniej zawar-
tych umoéw.

96. Z drugiej strony, w szeregu innych panstw sto-
sowanie ujemnego oprocentowania depozytow

10 EBF questionnaire on legal framework for interest rates — collect-
ed responses. Por. takze publikacje European Savings and Retail
Banking Group pt. “Negative interest rates: Impact on the European
Savings and Retail Banks” z 29 wrzesnia 2016 .

" Tak np. w Dania, Finlandia, Grecja, Wtochy, Holandia, Rumunia,
Szwecja.

"2 Deutsche Skatbank wprowadzit oprocentowanie rachunkéw na
poziomie -0,25 proc.

3 https://www.verivox.de/geldanlage/themen/negativzinsen/

4 https://www.deutsche-bank.de/dam/deutschebank/de/shared/
pdf/List-of-Prices-and-Services-Deutsche-Bank-Privat-und-Ge-
schaeftskunden-01042016.pdf

S Por. https://www.reuters.com/article/ubs-group-rates/update-
1-ubs-to-close-one-in-five-swiss-branches-charge-negative-rates
-memos-idINLBN2JNOVF
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zostato bezposrednio'® lub posrednio'” zabro-
nione przez ustawodawce albo organ nadzoru'®
lub orzecznictwo™. Ograniczenia te jednak naj-
czesciej dotycza nie depozytéw w ogdle, a jedynie
pewnych ich kategorii (z reguty wktadéw oszczed-
nosciowych oferowanych konsumentom)'?,

Tego typu ograniczenia nie zostaty wprowadzo-
ne przez polskiego ustawodawce ani przez or-
gany nadzoru nad rynkiem finansowym.

3.6. Ujemne oprocentowanie depozytow.
Whioski

97. Uwazamy, ze zastrzezenie w umowie rachunku
bankowego ujemnego oprocentowania zdepo-
nowanych srodkow nalezy — w swietle powyz-
szych uwag — uzna¢ za dopuszczalne co naj-
mniej z nastepujgcych powodow:

1) ekonomicznego uzasadnienia dla wynagro-
dzenia banku w zamian za $wiadczong ustu-
ge depozytowa (przechowywanie srodkow);

2) braku przepiséw zakazujgcych naliczania
i pobierania przez bank wynagrodzenia w po-
staci ujemnych odsetek od srodkéw zgroma-
dzonych na rachunkach bankowych;

3) braku sprzecznosci z naturg stosunku prawego
wykreowanego na podstawie umowy rachunku
bankowego (por. szersze wyjasnienia ponizej);

4) braku legalnej definicji odsetek (oprocento-
wania) i tym samym braku podstaw dla zawe-
zania tego pojecia wytgcznie do wynagrodze-
nia naleznego deponentowi za korzystanie

6 Tak np. w Belgii obowigzuje w odniesieniu do czesci wkiadow
oszczednosciowych obowigzek stosowania minimalnej stopy 0,11%.
Niemniej ujemne oprocentowanie wystepuje w odniesieniu do klien-
tow instytucjonalnych i depozytéow walutowych; coraz czestsze sa
takze zapowiedzi rozszerzenia go na niektére kategorie zamoznych
klientéw indywidualnych (zob. np. W. Vervenne, Les taux négatifs af-
fectent désormais les Belges fortunés, LEcho z 24.10.2019 r. https:/
www.lecho.be/dossier/private-banking/les-taux-negatifs-affectent
-desormais-les-belges-fortunes/10174729.html).

"7 Tak np. w Chorwaciji.

8 Bank Centralny Portugalii wskazat, ze niezaleznie od sposobu
obliczania ujemnego oprocentowania depozytéw, praktyke te nalezy
uznac¢ za niedopuszczalna. Z kolei finski organ nadzoru nad ochrong
konkurencji i konsumentéw wskazat, ze banki nie moga stosowac
ujemnego oprocentowania depozytéw w obrocie z konsumentami.

19 W Austrii, juz od 2009 r. orzecznictwo Sadu Najwyzszego (Ober-
ste Gerichtshof — OGH) przyjmuje, ze w przypadku wktadéw na
ksigzeczkach oszczednosciowych oprocentowanie musi by¢ po-
wyzej 0% (orz. OGH z 13.10.2009, 5 Ob. 138/09v). Orzeczenie nie
ma zastosowania do innych form oszczedzania - w tym depozy-
t6w na rachunkach rozliczeniowych.

120 Por. EBF questionnaire on legal framework for interest rates —
collected responses.
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przez bank z udostepnionego mu kapitaty;
oraz

5) w sytuacji ujemnej stopy referencyjnej, braku
uzasadnienia gospodarczego dla konieczno-
$ci wynagradzania deponentowi udostepnie-
nia przez niego kapitatu bankowi.

98. Okolicznos¢, ze w polskiej praktyce bankowej ra-
chunki bankowe oprocentowane wedtug stopy
ujemnej (gdy od wktadu pienieznego potracane sg
odsetki od niego, stanowigce ekwiwalent za przyje-
cie przez bank srodkow pienieznych na przechowa-
nie w pewnym okresie czasu) wystepujg jedynie in-
cydentalnie, nie stanowi wystarczajgcej podstawy
dla twierdzenia, ze ujemne oprocentowanie depo-
zytow w ogole nie jest dopuszczalne''. Przeniesie-
nie na klienta kosztéw zwigzanych z ustugg depo-
zytowgq jest zresztg osiggane w praktyce rynkowej
w przypadku rachunkéw nieoprocentowanych (lub
niskooprocentowanych), z tytutu prowadzenia kté-
rych bank pobiera ustalong optate lub prowizje.

99. Co wiecej, przypadki rachunkoéw (depozytow)
oprocentowanych wedtug stopy ujemnej sg zna-
ne historii bankowosci, na co wprost wskazuje
sie w polskiej doktrynie prawniczej'?2. W kon-
tekscie kredytéw i pozyczek, ujemne odsetki —
jako takie — sg takze akceptowane przez UOKIK,
sady oraz organy skarbowe (por. uwagi w cze-
$ci Il niniejszego oprocentowania)'?®. Réwniez
w orzecznictwie zagranicznym mozna wskazac¢
na orzeczenia dopuszczajgce konstrukcje ujem-
nego oprocentowania (cho¢ na gruncie instytu-
cji innych niz umowa rachunku bankowego)'.

21 Pierwsze tego typu umowy zaczynajag pojawiac sie na rynku, co
jest pewng wskazéwka na rzecz ich dopuszczalnosci (przyzwo-
leniu regulacyjnym i gospodarczym) — nie mozna jeszcze jednak
mowié o praktyce rynkowe;j.

22 W. Pyziot, [w:] J. Panowicz-Lipska (red.), System Prawa Prywatnego.
Prawo zobowigzan — czes¢ szczegétowa, Tom 8, Warszawa 2011,
str. 478; M. Korpalski, [w:] Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
0 ujemnym oprocentowaniu kredytu, PPH nr 5/2016.

23 Decyzja Prezesa UOKIK Nr DDK-21/2015 z 28 grudnia 2015 r,;
wyrok SOKiK z dnia 14 marca 2019 r., XVIIl AmA 32/16 (,W tej sy-
tuacji nie da sie w ocenie Sadu, w swietle obowigzujgcych przepi-
séw, skutecznie obroni¢ tezy o niedopuszczalnosci uwzglednienia
ujemnego oprocentowania”); pismo z dnia 26 lutego 2016 r. Izba
Skarbowa w Warszawie, IPPB4/4511-115/16-2/MP (interpretacja
indywidualna) — PIT w zakresie obowigzkéw ptatnika w zwigzku
z powstaniem przychodu z tytutu zastosowania ujemnego opro-
centowania; pismo z dnia 23 lutego 2018 r. Dyrektor Krajowej Infor-
macji Skarbowej, 0114-KDIP3-3.4011.29.2018.1.JK2 - Obowigzki
ptatnika w zwigzku zastosowaniem ujemnego oprocentowania
z tytutu udzielonego kredytu na wtasne cele mieszkaniowe.

124 Zob. ostatnio sad apelacyjny w Disseldorfie w orzeczeniu
z czerwca 2020 r. (sygn. 2b O 254/18) orzekajac na gruncie umo-
wy Schuldschein wskazat, ze natozenie ujemnych odsetek w umo-
wie z klientem jest mozliwe. Warunkami wprowadzenia ujemnego
oprocentowania jest jednak wyrazne uregulowanie takiego modelu
wynagrodzeniowego w umowie.
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Warto odwotaé sie tutaj takze do argumentu
natury praktycznej. Pomijajac bowiem kwestie
Scisle prawne, ustawanie przy tym, ze ujemne
oprocentowanie depozytow jest zjawiskiem
niepozadanym - i w efekcie wykluczanie moz-
liwosci jego stosowania w ramach depozytow
(pomimo braku wyraznych ku temu podstaw
normatywnych) — moze prowadzi¢ do ukryte-
go pogorszenia pozycji posiadaczy rachunkow
bankowych, w szczegolnosci konsumentow.

Takie dziatanie opieratoby sie bowiem na fikcji sto-
sowania przez bank oprocentowania dodatniego
w ujeciu ,mikro” (per klient). W praktyce natomiast,
negatywne skutki ujemnego oprocentowania de-
pozytéw na rynku miedzybankowym (ujemnego
oprocentowania w ujeciu ,makro”), najprawdopo-
dobniej prowadzityby do przerzucenia przez banki
na klientéw zwigzanych z tym kosztéw gospodar-
czych w postaci podwyzszenia roznych dotych-
czas stosowanych optat i prowizji za wszelkiego
typu ustugi zwigzane z prowadzeniem rachunku
bankowego. To, co formalnie stanowitoby wiec
,dodatnie” oprocentowanie depozytéw, w prak-
tyce byto oprocentowaniem ujemnym ukrytym
pod ptaszczem innych optat i prowizji. Wydaje
sie, ze z perspektywy zasad stusznosci kontrakto-
wej oraz uczciwosci kupieckiej'? jest to zjawisko
niepozadane i potencjalnie wprowadzajgce kon-
sumenta w bfad. Konsument nie bytby bowiem
$wiadom, z czym zwigzany jest faktyczny, realny
wzrost ponoszonych przez niego kosztow zwigza-
nych z posiadanymi depozytami.

Ujemne oprocentowanie depozytow.
Ryzyko i ograniczenia prawne

Wobec braku utrwalonej praktyki rynkowej, jak
rowniez wobec wystepujgcych (i nasilajgcych
sie) tendencji w doktrynie i orzecznictwie do
coraz dalej idacej ochrony klientéow ustug finan-
sowych (gtéwnie konsumentéw, cho¢ nie tylko),
nalezy podkresli¢, ze wprowadzenie ujemnego
oprocentowania depozytdw moze wigzac sie

z pewnym ryzykiem oraz problemami prawnymi,
ktdére sygnalizujemy ponize;.

W doktrynie wyrazono poglad, ze na gruncie pra-
wa polskiego klauzula ujemnego oprocentowa-
nia mogtaby by¢ uznana za naruszajgca zasady

wspotzycia spotecznego, co skutkowatoby jej
niewaznoscig na podstawie art. 58 KC'25

25 Stanowig one przejawy zasad wspotzycia spotecznego
(art. 353" KC).
26 Tak W. Pyziot, Umowa rachunku bankowego, Warszawa 1997,

s. 47.
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Biorgc pod uwage role zasad wspotzycia spo-
tecznego w kontroli tresci uméw, jak réwniez
rosngcg gotowos¢ sadéw do siegania po ten
instrument, nie mozna z géry w petni wykluczyc¢
ryzyka zakwestionowania klauzuli ujemnego
oprocentowania na tej podstawie w konkret-
nych sprawach. Nalezy jednak podkresli¢, ze
w stosunkach kontraktowych klauzula general-
na zasad wspotzycia spotecznego stuzy przede
wszystkim kontroli swoistej stusznosci (spra-
wiedliwosci) kontraktowej. W naszym prze-
konaniu, w Swietle argumentéow wskazanych
powyzej, ujemne oprocentowanie depozytu ro-
zumiane jako wynagrodzenie banku nie narusza
per se zasad stusznosci kontraktowej. Wspo-
mniany poglad zostat wyrazony w sposob nie-
kategoryczny (,wydaje sie”, ,mogtaby by¢ uzna-
na"”) oraz, co z punktu widzenia problematyki
zasad wspotzycia spotecznego jest szczegdlnie
istotne, w zdecydowanie odmiennych warun-
kach gospodarczych (rynkowych)'?’.

103. Pewne watpliwosci mogg takze powsta¢ w od-
niesieniu do zgodnosci klauzuli ujemnego opro-
centowania z_wifasciwoscia (naturg) stosunku
wykreowanego umowg rachunku bankowego
(art. 353" KC). Widzimy ryzyko ich podnoszenia
zwtaszcza w przypadku wprowadzenia odsetek
ujemnych do zawartych wczesniej umow. W na-
szej ocenie jego poziom bedzie zalezat od ro-
dzaju i przedmiotu umowy, konkretnych sformu-
towan stosowanych we wzorcach umownych
danego banku oraz sposobu wprowadzenia
zmian zwigzanych ze stosowaniem ujemnego
oprocentowania.

Natura stosunku prawnego ma charakter norma-
tywny co oznacza, ze catoksztatt cywilistycznej
regulacji normatywnej daje podstawy do wyod-
rebnienia pewnych najistotniejszych cech wta-
sciwych dla stosunku zobowigzaniowego'®.
W efekcie, w nature stosunku prawnego bedzie
godzi¢ czynnos¢ prawna, ktéra narusza zasade
wyinterpretowang z szeregu przepiséw lub ktéra
narusza nature poprzez pogwatcenie relewant-
nych cech samego modelu stosunku, ktore jed-
nak nie podlegaja petnej regulacji normatywnej'.

W Swietle zasady swobody kontraktowania
twierdzenie, ze w umowie rachunku bankowego

27 W czasie formutowania wspomnianego stanowiska, stopa refe-
rencyjna NBP wahata sie w okolicach 20 — 30 pp.

128 Zob. M. Gutowski [w:] M. Gutowski (red.), Kodeks cywilny. Tom II.
Komentarz. Art., 353-626, Legalis 2019, kom. do art. 353(1) KC,
nb 64 oraz przywotana tam literatura, w tym m.in. poglady M. Safja-
na oraz R. Trzaskowskiego.

2% Tamze.
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wolno zastrzec na rzecz banku wynagrodzenie
za prowadzenie rachunku bankowego, nie po-
winno by¢ kwestionowane'® (zob. zreszta
art. 110 PB oraz art. 52 ust. 2 pkt 6 PB expres-
sis verbis). Odptatno$¢ ze strony posiadacza
rachunku w postaci prowizji i optat za czynno-
Sci banku, ktére stanowig zaptate za przecho-
wywanie srodkéw pienieznych i dokonywanie
rozliczen, nalezy przy tym do utrwalonej prak-
tyki obrotu™'. Zastrzeganie w umowie rachun-
ku bankowego wynagrodzenia na rzecz banku
bytoby niedozwolone tylko wodwczas, gdyby
w obowigzujagcym systemie prawnym istniat
przepis tego zakazujacy i ograniczajacy tym sa-
mym swobode kontraktowanias2.

Z uwagi zatem na (1) brak podstaw dla ogra-
niczenia wynagrodzenia banku wytgcznie do
optat i prowizji (rozumianych jako wynagrodze-
nie, ktdére nie jest rownoczesnie uzaleznione od
kwoty i czasu), oraz (2) brak obowigzujgcych
przepisow, ktore zakazywatyby zastrzezenia
ujemnego oprocentowania depozytow, nalezy
W naszej ocenie przyjac, ze wprowadzenie takie-
go oprocentowania w ramach umowy rachunku
bankowego nie narusza catoksztattu regulacji
tego stosunku prawnego.

W sSwietle powyzszych uwag zastrzezenie na
rzecz banku wynagrodzenia za $wiadczong
ustuge przechowywania $rodkéw w postaci
ujemnego oprocentowania tych zgromadzonych
srodkow nalezy uzna¢ za zgodne z naturg sto-
sunku prawnego uksztattowanego na podsta-
wie umowy rachunku bankowego. Zastrzezenie
takiego wynagrodzenia nie prowadzi bowiem
samo w sobie do znieksztatcenia zaktadanego
modelu wiezi prawnej zwigzanej z typem umo-
wy nazwanej, jakim jest umowa rachunku ban-
kowego'™:,

Zdecydowanie wyzsze ryzyko wigze sie nato-
miast z sytuacjg, w ktérej bank — bez dokonania
zmian w dokumentacji umownej (w tym umowie
rachunku bankowego) — wprowadzatby ujemne
odsetki do istniejgcych umow. W szczegolno-
$ci chodzi tutaj o przypadek, gdy takiej zmiany
strony wczesniej w ogole nie zaktadaty. Takie

130 J. Majewski, Uwagi o wynagrodzeniu za prowadzenie rachunku
bankowego, Prawo Bankowe nr 3/2001 r,, s. 40.

181 S. Grzybowski, System Prawa Cywilnego. Tom Ill. Cz. 2. Prawo
zobowigzan czes$¢ szczegdétowa, Ossolineum 1976, s.774-775;
J. Majewski, Uwagi o wynagrodzeniu za prowadzenie rachunku
bankowego, Prawo Bankowe nr 3/2001 r,, s. 40.

82 J. Majewski, op. cit., s. 40.

133 Por. na gruncie umowy kredytu M. Korpalski, Urzad Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentéw o ujemnym oprocentowaniu kredytu, PPH,
2016, Nr 5. Por. takze przypis nr 51 powyze;j.
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dziatanie mogtoby bowiem prowadzi¢ do zmia-
ny (uméwionego wczesniej) kierunku odptat-
nosci umowy. Nalezy jednak przyjac, ze strony
umowy moga zgodnie umoéwic sie na takg zmia-
ne i dopusci¢ ujemne oprocentowanie.

Na gruncie zarzutow zwigzanych z naturg sto-
sunku prawnego, nalezy takze zasygnalizowac
jeszcze dalsze watpliwosci zwigzane ze stoso-
waniem ujemnego oprocentowania w przypad-
ku uméw kaucji (art. 102 PB), rachunkéw VAT

(art. 62ain. PB) oraz podstawowych rachunkéw
ptatniczych (art. 59ia-art.59ig UUP).

Na wstepie sygnalizujemy, ze w naszej ocenie —
konstrukcyjnie rzecz oceniajgc — zastosowanie
ujemnego oprocentowania depozytéw powinno
by¢ mozliwe takze w przypadku uméw kaucji,
ktére zblizajg sie do szeroko rozumianego de-
pozytu nieprawidtowego (art. 845 KC). W tym
zakresie wiekszos¢ naszych wnioskow zawar-
tych w niniejszym opracowaniu bedzie miato
zastosowanie takze do kaucji.

Przepisy odnoszace sie do kaucji nie rozstrzy-
gajg jednoznacznie, ze odsetki zawsze musza
by¢ ptatne przez bank na rzecz klienta (lege
non distinguente). Artykut 102 ust. 3 PB, zgod-
nie z ktérym bank moze wyptaci¢ dtuznikowi
lub osobie trzeciej, o ktérych mowa w art. 102
ust. 1 PB, wynagrodzenie za okres korzystania
z przejetej kwoty, ma charakter dyspozytywny.
Komentatorzy zaznaczajg, ze szczegdty doty-
czace rozliczen miedzy stronami umowy kaucji
podlegajg swobodzie umdw i rozwigzania wska-
zane w art. 102 PB moga by¢ daleko modyfiko-
wane'*,

Nalezy jednak zwréci¢ uwage na jedng, zasad-
niczg roznice, ktéra naszym zdaniem moze
wptywac na kwestie zarzutéw ew. sprzecznosci
z naturg stosunku prawnego poszczegodlnych
rozwigzan. Mianowicie, w przeciwienstwie do
umowy rachunku bankowego (w tym wktaddw
oszczednosciowych i lokat), bank uzyskuje
petne wtadztwo nad srodkami przeniesionymi
tytutem kaucji i nie Swiadczy dla klienta zadnej
ustugi depozytowej, z tytutu ktérej mogtby ocze-
kiwa¢ wynagrodzenia od klienta (por. przedsta-
wione powyzej wnioski co do dopuszczalnosci
ujemnego oprocentowania depozytéw). Nali-
czanie odsetek, rozumianych jako wynagrodze-
nie, od wiasnych srodkéw banku (w ujeciu nie
tylko prawnym, ale i gospodarczym), moze wiec

3¢ W tym kierunku chociazby I. Karasek [w:] F. Zoll (red.), Prawo
bankowe. Komentarz, LEX/el. 2005 r., kom. do art. 102 PB.
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by¢ kwestionowane jako sprzeczne z naturg sto-
sunku, zwtaszcza w odniesieniu do ustanowio-
nych wczesniej kaucji.

Z kolei rachunki VAT cechuje zupetnie inny cha-
rakter i funkcja niz typowe rachunki bankowe
o charakterze rozliczeniowym lub oszczedno-
sciowo-rozliczeniowym. Wprowadzenie kon-
strukcji rachunkéw VAT jest wynikiem dazen
ustawodawcy do przyjecia nowych rozwigzan,
ktére miaty stanowi¢ skuteczny mechanizm
przeciwdziatania wykorzystywaniu sektora fi-
nansowego do wytudzen skarbowych, w tym
ograniczenia luki w podatku VAT'35,

Prawo bankowe wprowadza zamkniety katalog
dopuszczalnych operacji skutkujgcych obcia-
zeniem i uznaniem rachunku VAT (zob. art. 62b
ust. 1 i 2 PB). Wsréd operacji mogacych pro-
wadzi¢ do obcigzenia salda tego rachunku nie
wskazano mozliwosci naliczenia przez bank
ujemnego oprocentowania (prowadzacego do
potracenia z salda). Co wiecej, zgodnie z art. 62a
ust. 7 PB, otwarcie i prowadzenie rachunku VAT
jest wolne od dodatkowych prowizji i optat dla
banku. Dopuszczenie ujemnego oprocentowania
srodkéw ewidencjonowanych na takim rachunku
mogtoby prowadzi¢ do obejscia bezwzglednie
obowigzujgcych w tym zakresie przepiséw Pra-
wa bankowego. Prowadzitoby to rowniez do za-
burzenia przejrzystosci podatkowej, dla potrzeb
ktérej wprowadzona zostata konstrukcja rachun-
ku VAT (,$rodki VAT” nie powinny by¢ obcigzane/
pomniejszane w inny sposoéb, niz wprost przewi-
dziany przepisami prawa).

Wydaje sie, ze prawodawca wprost dopuscit
jedynie mozliwo$¢ dodatniego (z perspektywy
posiadacza) oprocentowania $rodkéw na ra-
chunku VAT. Mozliwos¢ takg przewiduje art. 62a
ust. 8 w zw. z art. 62b ust. 4 PB).

105. W Swietle art. 59ie UUP i wprowadzonej tam za-
sady nieodptatnosci podstawowego rachunku
ptatniczego nalezy wykluczy¢ takze dopusz-
czalnos¢ ujemnego oprocentowania srodkow
na rachunku bankowym petnigcym funkcje
podstawowego rachunku ptatniczego w ro-
zumieniu art. 59ia i n. UUP. Nie stanowi takze
w naszej ocenie przeszkody obowigzek banku

do zwrotu zdeponowanych Srodkéw. Obowig-
zek zwrotu srodkow stanowi jedno z essentialia

138 Zob. m.in. M. Blocher, Wierzytelnosci z rachunku podmiotu kwa-
lifikowanego jako przedmiot zabezpieczenia rzeczowego, MPB
nr12/2018 r. oraz T. Czech, Rachunek VAT, MPB nr 6/2018 r.

136 Z zastrzezeniem wyjatkow od tej zasady przewidzianych wprost
w przywotanym przepisie. Por. takze art. 18 ust. 1 dyrektywy PAD.

negotii umowy rachunku bankowego™’. Zgodnie
z art. 726 KC, bank moze obraca¢ czasowo wol-
ne srodki pieniezne zgromadzone na rachunku
bankowym z obowigzkiem ich zwrotu w catosci
lub w czesci na kazde zadanie, chyba ze umo-
wa uzaleznia obowigzek zwrotu od wypowie-
dzenia™®e.

Wspomniany obowigzek nie oznacza jednak, ze
bank bedzie zobowigzany do zwrotu doktadnie
takiej samej kwoty, jaka zostata wptacona przez
deponenta. W trakcie trwania stosunku prawne-
go, wierzytelnos¢ klienta ulega bowiem zmia-
nom — moze stawac sie wyzsza (np. w wyniku
kapitalizacji odsetek lub uznania rachunku kwo-
tg przelewu) lub nizsza (np. w wyniku pobrania
przez bank optat i prowizji w ciezar rachunku)'?.
W doktrynie przewaza takze poglad, ze bank
moze na zasadach ogdlnych potracic¢ z rachun-
ku bankowego wierzytelnos¢ przystugujgca mu
w stosunku do posiadacza rachunku™®,

Obowigzek zwrotu wktadu w rozumieniu
art. 726 KC nie stanowi wiec w naszej ocenie
przeszkody dla zastrzezenia w umowie rachun-
ku bankowego ujemnego oprocentowania depo-
zytu. W przypadku oprocentowania ujemnego
bedzie dochodzi¢ do potragcania przez bank od
zdeponowanego wktadu optat, stanowigcych
wynagrodzenie banku z tytutu przyjecia srod-
kéw pienieznych na przechowanie. Rozliczenie
dokonane w ten sposéb przez bank nie spowo-
duje, ze deponent utraci gwarancje zwrotu po-
wierzonego bankowi kapitatu (podobnie jak nie
traci takiej gwarancji w przypadku potrgcania
przez bank naleznych mu optat i prowizji).

87 Tak, m.in., zgodnie, cho¢ z innym uzasadnieniem W. Pyziof, Isto-
ta (struktura) prawna $wiadczenia banku w umowie rachunku ban-
kowego [w:] M. Pazdan, W. Popiotek, E. Rott-Pietrzyk, M. Szpunar
(red.), Europeizacja prawa prywatnego, Warszawa 2008, s. 252 i n.
oraz M. Baczyk, Konstrukcja prawna umowy rachunku bankowego.
Spory dogmatyczne i rozterki legislacyjne [w:] M. Pazdan, W. Popio-
tek, E. Rott-Pietrzyk, M. Szpunar (red.), Europeizacja prawa prywat-
nego, Warszawa 2008, s. 51.

% Nie rozwijamy tutaj watku, ze przez ,wypowiedzenie”, o ktorym
mowa w przywotanym przepisie, nie chodzi o wypowiedzenie umowy.
39 Por. W. Pyziof, op. cit., s. 253.

40 Tak np. M. Sychowicz [w:] J. Gudowski, G. Bieniek (red.), Kodeks
cywilny. Komentarz. Ksigga trzecia. Zobowigzania. Tom lll. Cz. 2,
Warszawa 2013, teza nr 5, s. 549. Wedtug wyroku Sadu Najwyz-
szego z dnia 23 lutego 2001 r., Il CKN 403/00, z glosami M. Baczy-
ka (Pr. Bank. 2001, nr 9, s. 45), J. Majewskiego (,Prawo Papieréw
Wartosciowych”, 2001, nr 11, s. 24) i A. Janiaka (OSP 2002, nr 7-8,
s. 384), bank moze potraci¢ takze wierzytelnosé przystugujaca mu
w stosunku do posiadacza lokaty terminowej. Odmienng konkluzje
mozna posrednio wyinterpretowaé z wypowiedzi M. Romanowskie-
go (W sprawie ujemnego oprocentowania w umowie kredytu, SPP
nr 2/2015), ktérego zdaniem kodeksowa konstrukcja uméw nazwa-
nych zaktada okreslony wektor ptatnosci odsetek, a jego zmiana
wymaga wyraznego zastrzezenia czynigc dang umowe umowa
nienazwang.
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106. W doktrynie zostat takze wyrazony poglad, ze bank
nie moze pobierac optat i prowizji za te czynnosci,
ktdre nalezg do istoty umowy rachunku bankowe-
go, a scislej do istoty obowigzkéw bankéw zwia-
zanych z realizacjg umowy (np. przyjmowanie
srodkow pienieznych, zwrot srodkéw, obowigzek
informowania o zmianie salda, obowigzek prze-
sytania wyciggdéw — nie stanowig one odrebnych
czynnosci bankowych)'*'. Wydaje sie, ze rozwinie-
ciem tego pogladu sg stanowiska nadzoru banko-
wego odnoszgce sie do sposobu uksztattowania
opfat za czynnosci bankowe™2.

Z drugiej strony, bank moze jednak pobiera¢
prowizje i optaty z tytutu wykonywanych czynno-
$ci bankowych, a za czynnos¢ bankowa nalezy
uznac¢ przyjmowanie wktadéw pienieznych oraz
prowadzenie rachunkéw tych wktadéw':.

W praktyce obrotu bankowego powstat pro-
blem, czy bank powinien pobiera¢ jedng opta-
te z tytutu okreslonej czynnosci bankowej (np.
prowadzenia rachunku), czy tez moze pobieraé¢
wiele optat za poszczegdlne dziatania podejmo-
wane w ramach wykonywania jednej czynnosci
bankowe]'*. Pierwsze z tych rozwigzan zostato
poparte przez nadzor bankowy, ktéry dopuscit
mozliwos¢ ustalenia jednej optfaty za wyko-
nywanie danej czynnosci bankowej w oparciu
o kosztochtonnos¢ poszczegdlnych dziatan po-
dejmowanych przez bank.'® Ujemne oprocen-
towanie depozytow stanowitoby wtasnie taka
jedng optate, pobierang przez bank za wykony-
wanie okreslonej czynnosci bankowej. Odrebna
kwestig pozostaje natomiast dopuszczalnosc
pobierania przez bank w takim przypadku do-
datkowych jeszcze optat i prowizji zwigzanych
z prowadzeniem rachunku bankowego.

W Swietle powyzszego, za dopuszczalne w na-
szej ocenie nalezy uznac¢ pobieranie przez
banki ,optaty” w postaci ujemnego oprocento-
wania zgromadzonych srodkéw w zamian za

41 Tak np. E. Niezbecka [w:] A. Kidyba (red.), Kodeks cywilny. Ko-
mentarz. Tom lll. Zobowigzania — cze$¢ szczegdlna, Warszawa
2010, tezanr 10, s. 584.

42 Pismo Generalnego Inspektora Nadzoru Bankowego z 16 maja
2000 r. Por. takze G. Sikorski, Prawo bankowe. Komentarz, Warsza-
wa 2015, teza 8, s. 318.

43 Patrz. literalne brzmienie art. 110 PB. Tak tez np. Z. Ofiarski,
Prawo bankowe. Komentarz, Warszawa 2013, s. 731. Podobnie
E. Niezbecka [w:] A. Kidyba (red.), Kodeks cywilny. Komentarz. Tom
Ill. Zobowigzania — czes$¢ szczegdlna, Warszawa 2010, teza nr 10,
s. 584; D. Rogon, [w:] F. Zoll (red.), Prawo bankowe. Komentarz.
Tom |, Zakamycze 2005, s. 447; G. Sikorski, Prawo bankowe. Ko-
mentarz, Warszawa 2015, tezanr 1, s. 317.

144 G. Sikorski, op. cit., s. 318.

45 Pismo Generalnego Inspektora Nadzoru Bankowego z 16 maja
2000 r. Wskazuje na to réwniez G. Sikorski, op. cit., s. 318.
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wykonywanie czynnosci bankowej polegajacej
na przyjmowaniu wktadéw pienieznych oraz
prowadzenie rachunkéw tych wktadéw.

Nalezy jednak zasygnalizowac, ze przynajmniej
na gruncie obrotu konsumenckiego, naliczanie
przez bank takiej dodatkowej optaty (stanowig-
cej posta¢ ujemnego oprocentowania) od srod-
kéw zgromadzonych na rachunku, obok optaty
za prowadzenie rachunku, mogtoby zosta¢ za-
kwestionowane przez Prezesa UOKIK jako prze-
jaw podwojnego obcigzenia klienta kosztami za
de facto te samg czynnos$é bankowg'*. Z tego
tez wzgledu rekomendowane bytoby, aby bank
nie pobierat wzgledem konsumentéw obu tych
optat jednoczesnie.

107. Na gruncie polskiego prawa dopuszczalne wy-
daje sie przyjecie generalnej zasady, zgodnie
z ktoérg banki majg swobode co do wyznacza-
nia wysokosci optat i prowizji za sSwiadczone
ustugi, w tym ustugi depozytowe'’. Optaty i pro-
wizje pobierane przez banki sg elementem ich
dziatalnosci zarobkowej, jako przedsiebiorcéw,
i stanowig zrédto ich zarobkow'#8. Oczywiscie,
w praktyce obrotu takie optaty i prowizje moga
podlega¢ daleko idgcym ograniczeniom (czy to
wynikajgcym z charakteru obrotu — np. w relac;ji
z konsumentami — czy to ze szczegodlnych regu-
lacji prawnych, por. np. art. 17 UUP).

Taki wniosek potwierdza takze okolicznos¢, ze
od tej reguty ustawodawca wprost wprowadzit
liczne wyjatki. Wyjatki te zostaty okreslone po-
przez wyrazne sformutowanie zakazéw pobiera-
nia optat i prowizji, w zwigzku ze swiadczonymi
przez bank ustugami (np. art. 728 § 2 KC - bank
obowigzany jest przesyta¢ posiadaczowi ra-
chunku bankowego co najmniej raz w miesigcu
bezptatnie wycigg z rachunku). Co wiecej, na
gruncie obowigzujgcego porzadku prawnego
brak jest podstaw do przyjecia, ze wysokosc¢
optat pobieranych przez banki tytutem wynagro-
dzenia musi zawsze odpowiada¢ ponoszonym
przez bank kosztom™.

146 Zob. tez orzeczenie niemieckiego sadu regionalnego w Tibin-
gen z maja 2018 r. w sprawie Volksbank Reutlingen dotyczace
wprowadzenia ujemnego oprocentowania depozytow, w ktérym
sad stwierdzit, ze zastosowanie ujemnych odsetek przy zastrzezo-
nej wczesniej optacie z tytutu prowadzenia rachunku stanowitoby
podwdjne obcigzenie klientdow za te sama czynnosé, czego strony
nie przewidywaty zawierajgc umowe.

47 Tak T. Czech, Adekwatnosc¢ wysokosci opfat i prowizji bankowych
w stosunku do poniesionych kosztéw, Monitor Prawa Bankowe-
go nr 10/2014 r,, s. 81. Zasada ta wywodzona jest z art. 22 w zw.
z art. 31 Konstytucji RP oraz w zwigzku z brzmieniem przepiséw
art. 353(1) KC oraz 110 PB.

48 Tamze.

49 Tamze.
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0d tej zasady obowigzujg jednak pewne wyjatki.
Niektore przepisy przewidujg nakazy, zgodnie
z ktérymi wysokosc¢ pobieranych optat i prowiz;ji
za wykonywanie okreslonej czynnosci powin-
na by¢ skorelowana z ponoszonymi kosztami
w zwigzku z takg czynnoscig'®. Takie przepisy
majg jednak charakter szczegdlny i odnoszg sie
do konkretnych kategorii kosztow.

Tym samym uznanie, ze wysokos$¢ ujemnego opro-
centowania depozytéw (jako optaty pobieranej
przez banki) bedzie musiata odpowiada¢ kosztom
rzeczywiscie ponoszonym przez bank w zwigzku
z wykonywang przez niego czynnoscig depozyto-
wa, jest w naszej ocenie nieuzasadnione. Brak jest
po prostu podstaw popierajgcych taka teze.

Ryzyko formutowania takiego zarzutu bedzie
jednak istniato w stosunku do srodkéw depono-
wanych przez konsumentéw. Praktyka Prezesa
UOKIiK pokazuje, ze organ ten niejednokrotnie
wymagat uzasadnienia wysokosci zastrzega-
nych przez banki optat poprzez wykazanie kore-
lacji tych optat z rzeczywistymi kosztami pono-
szonymi przez bank™'.

Jednak, jezeli w danych warunkach gospodar-
czych utrzymywanie depozytdw przez banki ro-
dzi ryzyko poniesienia przez nie straty, to nie ma
w naszej ocenie przeszkdd prawnych by — przy
zachowaniu przewidzianych prawem warunkéw —
banki zwiekszaty wynagrodzenie przystugujgce im
z tytutu swiadczonych ustug, w tym z tytutu Swiad-
czenia ustugi przechowania srodkéw pienieznych.

Niemniej nalezy podkresli¢, ze wykonywanie przez bank
czynnosci bankowej w postaci przyjmowania wktadéw
pienieznych oraz prowadzenia rachunkow tych wkia-
dow obarczone jest rzeczywistymi kosztami po stronie
banku (w szczegdlnosci w sytuaciji istniejgcych lub po-
tencjalnych ujemnych stawek referencyjnych). Mozna
tutaj wskazac chociazby na nastepujgce obcigzenia:*?

50 Np. art. 17 ust. 3 UUP oraz art. 383(1) KC.

51 Tak np. w decyzji nr DDK 22/2207 z 31 grudnia 2007 r., Pre-
zes UOKIK uznat, ze praktyke naruszajgca zbiorowe interesy kon-
sumentéw stanowi ustalenie w umowach kredytowych prowizji
przygotowawczej powyzej rzeczywistych kosztow rozpatrzenia
whniosku kredytowego oraz przygotowania i zawarcia umowy kredy-
towej. Podobnie decyzja Prezesa UOKIiK nr DDK 6/2007 z 31 stycz-
nia 2007 r.

52 W dotychczasowej praktyce decyzyjnej Prezes UOKiK badat
takze zasadnos$¢ oraz wysokos$¢ optat dodatkowych pobiera-
nych przez instytucje finansowe od konsumentéw (np. decyzja
w sprawie BZW WBK (nr RBG-21/2014), Provident Polska (nr RWA-
2/2015), Ferratum Poland (nr RWR 45/2013), MiniCredit (nr RKR
- 50/2013). Prezes UOKiK przyjmowat, ze optaty dodatkowe, kt6-
re sg naktadane na konsumentéw powinny byé¢ (1) uzasadnione,
(2) powinny odpowiada¢ wartosci $wiadczen realizowanych przez
przedsigbiorce w ramach tych optat oraz (3) nie powinny zagraza¢
interesom ekonomicznym konsumentéw. Ponadto, Prezes UOKiK

1) tzw. podatek bankowy - podstawe opodat-
kowania bankéw podatkiem od niektérych
instytucji finansowych? stanowi nadwyzka
sumy wartosci aktywéw banku ponad okre-
Slong kwote;

2) optata od nadzoru - banki zobowigzane sg
do wnoszenia wptat na pokrycie kosztow
nadzoru nad bankami'™* Wysokos¢ takiej
wptaty uzalezniona jest sumy aktywow bilan-
sowych bankéw;

3) optata na rzecz rzecznika finansowego -
banki zobowigzane sg do wnoszenia wptat
na pokrycie kosztow dziatalnosci Rzecznika
Finansowego i jego biura.™® Wysokosc takiej
wptaty uzalezniona jest sumy aktywow bilan-
sowych bankoéw.

Wskazane powyzej przyktady obcigzen pono-
szonych przez banki, ktérych wysokos¢ uzalez-
niona jest m.in. od wysokosci zdeponowanych
srodkow, stanowig dodatkowy argument prze-
mawiajacy za dopuszczalnoscig wprowadzenia
ujemnego oprocentowania depozytow, jako wy-
nagrodzenia banku za swiadczong ustuge prze-
chowywania.

108. Jak wyzej wyjasnialiSmy, w naszej ocenie
ujemne oprocentowanie depozytéw powinno
zostac uznane za rodzaj wynagrodzenia ban-
ku i jako takie zostac przewidziane w umowie
z klientem.

W pismiennictwie wskazuje sie, ze w przy-
padku braku wyraznego zastrzezenia w umo-
wie (regulaminie), zmiana wektora ptatnosci
odsetek jest niedopuszczalna, zmienia bo-
wiem charakter umowy. Zmiana kierunku
oprocentowania (ptatnosci odsetek) doko-
nana w juz istniejgcym stosunku jest zda-
rzeniem na tyle wyjgtkowym, ze powinna by¢

wskazal, ze przedsiebiorcy nie moga poprzez naktadanie na kon-
sumentéw optat dodatkowych, przenosi¢ na nich kosztéw prowa-
dzenia dziatalnosci gospodarczej (czyli przede wszystkim takich
kosztow, ktore przedsiebiorca i tak bedzie ponosit niezaleznie od
tego, czy bedzie dokonywat danej czynnosci na rzecz konsumenta,
czy tez nie). Niemniej nalezy podkresli¢, ze Prezes UOKIK nie ma
kompetencji do kwestionowania ogolnej podwyzki cen ustug/ pro-
duktéw oferowanych przez bank (wprowadzonej np. w zwigzku ze
wzrostem kosztow prowadzenia dziatalnosci przez bank takich jak
wyzsza optata od nadzoru lub optata na rzecz rzecznika finansowe-
go), w sytuacji, gdy bank nie posiada pozycji dominujacej na rynku.
153 Ustawa z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektérych insty-
tucji finansowych.

54 Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 8 lutego 2019 r.
w sprawie wptat na pokrycie kosztéw nadzoru bankowego.

55 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 7 kwietnia 2020 r.
w sprawie okreslenia innych terminéw wykonania niektérych obo-
wigzkéw sprawozdawczych i informacyjnych.



Ujemne oprocentowanie depozytow

przez strony wczesniej przewidziana i dopusz-
czona's.

Analogiczne poglady formutowane sg takze
w orzecznictwie i komunikatach organéw nad-
zoru w niektoérych jurysdykcjach europejskich
w odniesieniu do wczesniej zawartych umow.

Nalezy zwroci¢ uwage zwtaszcza na orzeczenie
niemieckiego sadu regionalnego w Tiibingen
z maja 2018 r. w sprawie Volksbank Reutlingen
dotyczace wprowadzenia ujemnego oprocento-
wania depozytow, w ktdrym sad stwierdzit, ze za-
stosowanie ujemnych odsetek przy zastrzezonej
wczesniej optacie z tytutu prowadzenia rachun-
ku stanowitoby podwojne obcigzenie klientow
za te samg czynnos¢, czego strony nie przewi-
dywaty zawierajgc umowe. Orzeczenie dotyczy
tylko istniejgcych uméw rachunku'’. Z kolei
sad apelacyjny w Dusseldorfie w orzeczeniu
z czerwca 2020 r. (sygn. 2b 0 254/18) orzekajac
na gruncie umowy Schuldschein wskazat, ze na-
tozenie ujemnych odsetek w umowie z klientem
jest mozliwe tylko w przypadku bardzo wyraznej
regulacji umownej i braku watpliwosci co do
woli stron w tym zakresie.

Z kolei Szwajcarski Trybunat Federalny (Bundes-
gericht; Tribunal Fédéral) w orzeczeniu z 7 maja
2019 r. (4A_596/2018; ATF/BGE 145 IIl 241)
w odniesieniu do mozliwosci stosowania ujem-
nego oprocentowania kredytow jako cezure
uznat styczen 2015r., kiedy wprowadzony zostat
ujemny LIBOR — zdaniem tego sadu, dopiero od
tego momentu strony zawierajgc umowe mogty
sie spodziewac stosowania ujemnych stop'®.

W podobnym duchu (tj. wymagajagcym wy-
raznego postanowienia umownego, ktére

156 Por, M. Lemkowski [w:] M. Gutowski, Kodeks cywilny. Tom Il. Ko-
mentarz. Art. 353-626, Legalis/el. 2019 r., kom. do art. 359 KC.
Podobnie, cho¢ umiarkowanie klarownie, M. Romanowski, W spra-
wie ujemnego oprocentowania w umowie kredytu, SPP nr 2/2015
(,Nie kwestionujac potencjalnej zasadnosci uwzglednienia w syste-
mie prawa cywilnego mozliwosci wystepowania ujemnych stop pro-
centowanych, wedtug stanu obecnej wiedzy nie mozna jednak przyj-
mowac tego jako zasady przenikajacej przepisy prawa cywilnego
0 oprocentowaniu pienigdza, ale jako wyjatek od zasady odnoszony
do konkretnej instytucji prawnej badZ woli stron wyrazanej w ramach
granic swobody dokonywania czynnosci prawnej. Przyjecie takiej re-
guty mogtoby negatywnie wptynag¢ takze na ksztattowanie formuty
oprocentowania w umowach o prowadzenie rachunku bankowego.”)
57 https://www.handelsblatt.com/today/finance/positive-outcome-
court-rules-against-negative-interest-on-bank-accounts/23582374.
html?ticket=ST-3568142-zxrPPnNf419Bly4vRzJQ-ap5

8 https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=976216be-f7a6-
4802-aae2-362325866655; https://www.bger.ch/ext/eurospider/
live/de/php/aza/http/index.php?highlight_docid=aza%3A%2F%2Fa-
za://07-05-2019-4A_596-2018&lang=de&zoom=&type=show_docu-
ment
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pozwalatoby na ,odwr6cenie” wektora ptatno-
$ci) wypowiada sie orzecznictwo w Austrii'®
i Franc;ji’e0.

Natomiast fiAski organ nadzoru finansowego
(FIN-FSA) w listopadzie 2019 r. wprost stwier-
dzit, ze klauzule modyfikacyjne we wczesniej
zawartych umowach depozytowych nie sg wy-
starczajgce do wprowadzenia ujemnych odse-
tek ze wzgledu na diametralng zmiane charak-
teru umowy'®",

Z kolei zgodnie z raportem Wysokiego Komite-
tu Prawnego Paryskiego Rynku Finansowego
(Haut Comité Juridique de la Place Financiére
de Paris) powotanego pod auspicjami AMF
(Autorité des Marchés Financiers) oraz Banku
Francji, w odniesieniu do depozytow przyjmu-
je sie (pkt 4 raportu), ze nalezy odrézni¢ dwie
kwestie. Po pierwsze, wynagrodzenie kapitatu
(odsetki), ktére jest nalezne deponentowi od
przechowawcy - tu zastosowanie znajdzie
podobne rozumowanie co w przypadku umoéw
pozyczki, a wiec domniemanie dolnej granicy
oprocentowania na poziomie 0%. (por. uwagi
w czesci opracowania dot. ujemnego oprocen-
towania kredytéw). Po drugie, wynagrodzenie
nalezne przechowawcy od deponenta. Mozli-
we sg zatem dwa przeciwstawne strumienie
ptatnosci. Jednak zmiana kierunku ptatnosci
wymaga wyraznego porozumienia stron.

Oznacza to, ze nawet w przypadku, gdyby
obowigzujgce umowy rachunku bankowego
przewidywaty wzor oprocentowania wktadow
oparty o stope referencyjng, ktérej zastosowa-
nie prowadzitoby do wyniku ujemnego, pobra-
nie przez bank kwot tytutem ujemnego opro-

centowania wigzatoby sie z bardzo wysokim

ryzykiem zakwestionowania — zaréwno przez
klientdw, jak i organy nadzoru czy ochrony

konsumentéw'62.

59 W braku jasnych postanowien umownych nalezy przyjaé¢ impliko-
wany ,zero floor” dla catkowitego oprocentowania. Por., w kontek-
$cie umow kredytowych, orz. OGH z 21.03.2017 r., 10 Ob. 13/17k
oraz z 26.02.2020 r., 1 Ob. 16/20i.

180 W orzeczeniu nr 212 z 25 marca 2020 r., 18-23.803, Pierwsza
Izba Cywilna Sadu Kasacyjnego podkreslita (w kontekscie umoéw
kredytu), ze w razie umowy uksztattowanej jako odptatna, zmiana
kierunku oprocentowania wymaga wyraznego uzgodnienia stron.
W podobnym kierunku wczesniej wypowiedziat sig cyt. juz Rapport
sur la problématique des taux d'intéréts négatifs du Haut Comité Ju-
ridique de la Place Financiere de Paris, 30 mars 2017.

1 https://www.finanssivalvonta.fi/en/publications-and-press-rele-
ases/supervision-releases/2019/negatiivisten-korkojen-veloitta-
minen-kuluttaja-asiakkaiden-talletuksista/

62 Abstrahujemy tutaj od konkretnych sformutowan umownych,
ktére moga prowadzi¢ do odmiennych konkluzji.
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Zastosowanie ujemnego oprocentowania
w takiej sytuacji mogtoby bowiem oznaczaé
zmiane charakteru prawnego postanowien
umownych, ktore nie tylko odnoszg sie za-
zwyczaj (zgodnie z art. 52 ust. 2 pkt 5 PB) do
wynagrodzenia naleznego klientowi, ale byty
ponadto zawieranie w okolicznosciach, w kto6-
rych rozsadne oczekiwania klienta raczej nie
mogty zaktada¢ zmiany charakteru odgry-
wanego przez oprocentowanie (cho¢ warto
wspomniec, ze okolicznosci tej wydaje sie nie
zauwazacé Prezes UOKiK podejmujgc decyzje
na gruncie umow kredytu — gdzie mechani-
ka ta dziatataby na rzecz banku; por. uwagi
w czesci Il. niniejszego opracowania).

W konsekwenciji, wprowadzenie ujemnego opro-
centowania w istniejgcych umowach, nawet
w przypadku, gdy odwotujg sie do zmiennej sto-
py procentowej, wymaga zmiany umowy. Zmia-
na taka moze nastgpi¢ albo w drodze zawarcia
umowy zmieniajgcej, albo w trybie zmiany wzor-
ca (art. 384" KC; zob. takze art. 29 ust. 1i2 UUP
w odniesieniu do rachunkoéw ptatniczych), pod
warunkiem jednak, ze klauzula modyfikacyjna
uprawnia bank do wprowadzania w tym trybie
nowych optat. W kazdym wypadku, postanowie-
nia przewidujgce odptatnos¢ na rzecz banku
z tytutu $wiadczenia ustugi depozytowej powin-
ny by¢ sformutowane jednoznacznie (w sposéb,
ktory nie budzi watpliwosci co do kierunku ptat-
nosci).

Co wiecej, biorgc pod uwage, ze prawdopodob-
nie w wiekszosci przypadkédw zmiana postano-
wien o oprocentowaniu bedzie prowadzita do
zmiany wczesniej ustalonego wektora ptatno-
$ci, w przypadku obrotu konsumenckiego reko-
mendowane bytoby wprowadzenie stosownych
zmian w tzw. dokumencie umowy, a nie wytacz-
nie w majacych do niego zastosowanie regula-
minie lub ogdlnych warunkach umowy. Z jednej
strony takie podejscie uzasadnione jest dotych-
czasowag praktykag Prezesa UOKIK przyjetg m.in.
na gruncie regulacji kredytu konsumenckiego®.
Z drugiej strony, za takim ostroznosciowym po-
dejsciem przemawia orzecznictwo zagraniczne.
Jak wskazywalisSmy powyzej, zaréwno orzecz-

63 Na gruncie regulacji kredytu konsumenckiego Prezes UOKiK
od lat dokonuje rozréznienia miedzy tzw. ,dokumentem umo-
wy” a regulaminami ksztattujgcymi tres¢ zobowigzania kon-
traktowego. Zob. np. decyzja Prezesa UOKiK nr RLO 38/2011
z 8.11.2011 r. oraz decyzja Prezesa UOKiK nr RWR 25/2009
z 21.09.2009 r. Podobny poglad utrzymywato przez lata orzecz-
nictwo SOKIiK, por. np. wyr. SOKiK z 7.03.2005 r., XVIl Ama 6/04,
oraz wyrok SOKiK z 23.10.2007 r., XVIl Ama 12/07. Poglad taki
nie znajduje jednak uzasadnienia w $wietle ogélnych norm pra-
wa cywilnego.

nictwo w Austrii'®4, jak i Francji'®® wskazuje, ze
ewentualne odwrocenie wektora ptatnosci z ty-
tutu oprocentowania wymaga wyraznego posta-
nowienia umownego. Podobnie wskazywano
takze w orzecznictwie niemieckim na gruncie
umowy Schuldscheins,

109. W doktrynie wyrazono ostatnio takze poglad,
ze naliczanie przez bank ujemnych odsetek od
depozytow bytoby sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgcg zasada nominalizmu (art. 358
§1 KC)'%". Poglad ten wydaje sie opiera¢ na
twierdzeniu, ze w Swietle zasady nominalizmu
bank nie moze zwrdci¢ klientowi mniej, niz
otrzymat od niego w ramach wptaconego depo-
zytu (art. 7251 art. 726 KC). Wydaije sie przy tym,
ze chodzi tutaj o sytuacje, w ktdrej zawarta mie-
dzy bankiem i posiadaczem umowa nie reguluje
kontraktowo tej kwestii®.

Taki poglad uznajemy za zbyt daleko idacy.

Po pierwsze, sam fakt oprocentowania depozy-
tu (czy to dodatnio, czy ujemnie z perspektywy
posiadacza rachunku) nalezy do materii umow-
nej. Zgodnie z art. 359 §1 KC, odsetki od sumy
pienieznej nalezg sie tylko wtedy, gdy to wynika
z czynnosci prawnej albo z ustawy, z orzeczenia
sadu lub z decyzji innego wtasciwego organu.
Nie twierdzimy, ze oprocentowanie depozytu
(tym bardziej ujemne) wynika z mocy prawa. Jak
zresztg wskazywaliSmy powyzej, regulacja umo-
wy rachunku bankowego nie przesgdza wprost
o odptatnym badz nieodptatnym charakterze tej
umowy. Brak takze ustawowego domniemania
w tym wzgledzie (inaczej niz np. art. 735 KC
w przypadku umowy zlecenia). O odptatnosci
badz nieodptatnosci umowy rachunku bankowe-
go przesadza wiec kazdorazowo wola stron za-
wierajgcych umowe (zob. pkt 68 powyzej). Tym
samym nie widzimy przeszkéd, aby strony (bank
i posiadacz rachunku) uzgodnity miedzy soba
zasady oprocentowania oraz mozliwos¢ po-
bierania optat i prowizji za czynnosci zwigzane

164Zob. orz. OGH z21.03.2017r.,10 Ob. 13/17k orazz 26.02.2020 .,
1 Ob. 16/20i.

%5 W orzeczeniu nr 212 z 25 marca 2020 r., 18-23.803, Pierwsza
Izba Cywilna Sadu Kasacyjnego podkreslita (w kontekscie umoéw
kredytu), ze w razie umowy uksztattowanej jako odptatna, zmiana
kierunku oprocentowania wymaga wyraznego uzgodnienia stron.
W podobnym kierunku wczesniej wypowiedziat sig cyt. juz Rapport
sur la problématique des taux d'intéréts négatifs du Haut Comité Ju-
ridique de la Place Financiere de Paris, 30 mars 2017.

1% Sad apelacyjny w Diisseldorfie w orzeczeniu z czerwca 2020 r.,
sygn. 2b 0 254/18.

87 Tak A. Chtfopecki, Tak zwane ujemne odsetki w $wietle przepi-
séw prawa, PPH nr 2/2021r.,s.13in.

168 Zob. A. Chfopecki, tamze, ktéry wskazuje, ze: ,nie istnieje podsta-
wa prawna do narzucania klientom tzw. ujemnych odsetek”.



Ujemne oprocentowanie depozytow

z prowadzeniem rachunku bankowego, w tym
takze przyjety dopuszczalnos¢ potracania przez
bank naleznych mu swiadczen z wysokoscia
roszczenia posiadacza o zwrot srodkéw zgro-
madzonych na rachunku'®®. W efekcie takich
rozliczen (potrgcenl) moze doj$¢ do sytuacji,
w ktorej posiadacz otrzyma od banku mniej niz
sam S$wiadczyt sktadajac depozyt w ramach
umowy rachunku bankowego. Nie prowadzi to
jednak do naruszenia zasady nominalizmu.

Po drugie, zasada nominalizmu wydaje sie
oznaczac tyle, ze — w braku odmiennych prze-
piséw (expressis verbis art. 358" §1 KC) lub
umowy stron (art. 358" §2 KC)'7° — wykonanie

%9 W doktrynie przewaza takze poglad, ze bank moze na zasadach
ogélnych potraci¢ z rachunku bankowego wierzytelnos¢ przystugu-
jaca mu w stosunku do posiadacza rachunku.

70 Przepis ten tagodzi zasade nominalizmu dopuszczajgc umowne
klauzule waloryzacyjne, co jest przejawem tzw. zasady waloryzacji
(przejawem tej zasady jest takze dopuszczalno$é waloryzacji
sgdowe;j).
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zobowigzania pienieznego polega na uiszczeniu
sumy nominalnej, takze wtedy, gdy ze wzgledu
na wzrost lub spadek sity nabywczej pienigdza,
wartos¢ ekonomiczna swiadczenia w chwili za-
ptaty rézni sie od wartosci swiadczenia w chwili
powstania zobowigzania pienieznego. Innymi
stowy, zasada nominalizmu oznacza brak walo-
ryzacji Swiadczenia tak dtugo, jak taka walory-
zacja nie wynika z przepisOw prawa lub umowy
stron. Trudno jest w oparciu o tak rozumiang za-
sade nominalizmu jednoznacznie wnioskowac
0 niedopuszczalnosci naliczania przez bank
odsetek ujemnych, skoro, jak wskazalismy po-
wyzej, odsetki same w sobie stanowig materie
umowna.
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